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%6 �����������

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG� KDYLQJ
EHHQ SUHSDUHG XQGHU WKH
GLUHFWLRQ RI WKH &RQVXPHU
3URGXFWV DQG 6HUYLFHV 6HFWRU 
3ROLF\ DQG 6WUDWHJ\ &RPPLWWHH�
ZDV SXEOLVKHG XQGHU WKH
DXWKRULW\ RI WKH 6WDQGDUGV
3ROLF\ DQG 6WUDWHJ\ &RPPLWWHH
RQ �� 0D\ ����

� %6, �� 0D\ ����

,6%1 � ��� ����� �

1DWLRQDO IRUHZRUG

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG UHSURGXFHV YHUEDWLP ,62 ��������� DQG LPSOHPHQWV LW
DV WKH 8. QDWLRQDO VWDQGDUG� ,W VXSHUVHGHV %6 ����������� ZKLFK LV
ZLWKGUDZQ�

7KH 8. SDUWLFLSDWLRQ LQ LWV SUHSDUDWLRQ ZDV HQWUXVWHG WR 7HFKQLFDO &RPPLWWHH
$:���� 7REDFFR DQG WREDFFR SURGXFWV� ZKLFK KDV WKH UHVSRQVLELOLW\ WR� 

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV FRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

&URVV�UHIHUHQFHV

7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO RU (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, 6WDQGDUGV
&DWDORJXH XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG §,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH
,QGH[¨� RU E\ XVLQJ WKH §)LQG¨ IDFLOLW\ RI WKH %6, 6WDQGDUGV (OHFWURQLF 
&DWDORJXH�

$ %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW SXUSRUW WR LQFOXGH DOO WKH QHFHVVDU\ SURYLVLRQV RI
D FRQWUDFW� 8VHUV RI %ULWLVK 6WDQGDUGV DUH UHVSRQVLEOH IRU WKHLU FRUUHFW
DSSOLFDWLRQ�

&RPSOLDQFH ZLWK D %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW RI LWVHOI FRQIHU LPPXQLW\
IURP OHJDO REOLJDWLRQV�

¦ DLG HQTXLUHUV WR XQGHUVWDQG WKH WH[W�

¦ SUHVHQW WR WKH UHVSRQVLEOH LQWHUQDWLRQDO�(XURSHDQ FRPPLWWHH DQ\ 
HQTXLULHV RQ WKH LQWHUSUHWDWLRQ� RU SURSRVDOV IRU FKDQJH� DQG NHHS WKH 
8. LQWHUHVWV LQIRUPHG�

¦ PRQLWRU UHODWHG LQWHUQDWLRQDO DQG (XURSHDQ GHYHORSPHQWV DQG
SURPXOJDWH WKHP LQ WKH 8.�

6XPPDU\ RI SDJHV
7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH ,62 WLWOH SDJH�
SDJHV LL WR Y� D EODQN SDJH� SDJHV � WR ��� DQ LQVLGH EDFN FRYHU DQG D EDFN FRYHU�

7KH %6, FRS\ULJKW GDWH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH 
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV
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7KLUG HGLWLRQ
����������

7REDFFR DQG WREDFFR SURGXFWV² 'UDZ
UHVLVWDQFH RI FLJDUHWWHV DQG SUHVVXUH GURS
RI ILOWHU URGV² 6WDQGDUG FRQGLWLRQV DQG
PHDVXUHPHQW

7DEDF HW SURGXLWV GX WDEDF ² 5pVLVWDQFH DX WLUDJH GHV FLJDUHWWHV HW SHUWH
GH FKDUJH GHV EkWRQQHWV�ILOWUHV ² &RQGLWLRQV QRUPDOLVpHV HW PHVXUDJH
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'3OFVLG )UHPLD
LK7V 3') ILOH PDF \WQRDLH QPW GHGGHE\IHSFD�VH ,Q FFDRFQDGUZ HLWK $
HERGV OLFVQHLORS JQLF�\ WKLV ILOH PDLUS HE \QWLY UR GHHZE GHWX VODKO WRQ
LGH HEWOQX GHVVH WW HK\IHSDFVH ZKLFH HUD KPO HUD GHGGHELFVQHGH WR L GQDQVWODOHG W QRHK FRPWXSIUHS UHRPULJQ WLGH HKWL�JQ ,Q ZRGQOLGDRJQ WKLV
ILOH� WUDSLHV FFDWSH WLHUHKW QVQRSVHU HKLELOLW\ IR WRQ LQIULLJQ$ JQ
HERGV OLFQHVLORS JQLF�\ , HK76WQH& 2DUO 6HFUWHLUDDW FDFHSWV O RQLLEDOLW\ LQ WKLV
�DHUD

$L HERGV D WUHGDPDIR NU $HERG 6\VWHP, VQFRWDURSU�GH

WH'DLOV IR WV HKRIWZDRUS HUFXGWV XVW GHR FUWDHW HKLV 3') ILOH FHE QD IL GQXRQ WODUHQH* HK ,QIR OHUDWLW HYR WI HKLOH� W3 HK'�)FUWDHLDUDS QRPWHVUH
ZHUH WSRLPL]I GHRLUS UQWL�JQ (Y\UH FDVDK HU W QHHEDNW QHR VQHW HUXKDW WI HKLOH LV VXLWOEDI HRVX U, \E H62 PHPLGRE UHEVH� ,Q WKH OQXLNOHWQHYH \
WWDK D OERUSHP OHUDWLJQ WR LW LV IQXR�G OSVDHH LQIRUP WWQH& HKODU 6HFUWHLUDDW DW WVVHUGGD HK LJOHE QHYZR�

� ,62 ���� 
$WKJLU OOV VHUHYU�GH VHOQ8V WRZUHKLVH VSHFIL�GHL WUDS RQ IR WKLV LOEXSFWDQRL PD\ FXGRUSHU HEWX UR GH]LOL\QD QL GH IRPU \E UR QDP \�VQDH OHFHWULQRF
P URHFLQDKFDO� LQFOLGXWRKS JQRFSRL\P GQD JQLFUIRLOP� ZLWWXRK UHSPLVVLL QRQ ZULWLI JQURP LHWUHK ,6D 2W WVHUGGD HKV OHEZR , UR6
2V PHPEUH \GRE
LQ WHK FWQXRR \UI WWVHXTHU HKH�U

,62 FLU\SRWKJ IRILFH
VD&H WVRSDOH �� HQH* �����+& �� DY
OH7� � � �� ��� �� � �� 
[D)� ��� �� �� � � ��
(�PDLO FRLU\SWKJL#VR�F K
:HE ZZ�ZLVR�FK

3UQLHWGL Q6 Z]WLHUODQG

LL � ,62± ���� $OOU LWKJVU HVH GHYU
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&RQWHQWV 3DJH

)RUHZRUG��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� LY
,QWURGXFWLRQ �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������Y
� 6FRSH ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 7HUPV DQG GHILQLWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 7HVW FRQGLWLRQV �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� ,QVWUXPHQW FDOLEUDWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 3URFHGXUH ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� ([SUHVVLRQ RI UHVXOWV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 3UHFLVLRQ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 7HVW UHSRUW �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
$QQH[ $ �QRUPDWLYH� &DOLEUDWLRQ RI GUDZ UHVLVWDQFH RU SUHVVXUH GURS LQVWUXPHQWV XVLQJ SUHVVXUH GURS

WUDQVIHU VWDQGDUGV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
$QQH[ % �QRUPDWLYH� &DOLEUDWLRQ RI SUHVVXUH GURS WUDQVIHU VWDQGDUGV �����������������������������������������������������������������
$QQH[ & �LQIRUPDWLYH� 5HVXOWV RI DQ LQWHUODERUDWRU\ WULDO ����������������������������������������������������������������������������������������
$QQH[ ' �LQIRUPDWLYH� &RPSDULVRQ RI GUDZ UHVLVWDQFH RU SUHVVXUH GURS PHDVXUHPHQW� &ULWLFDO IORZ

RULILFH LQVWUXPHQWV YV� FRQVWDQW PDVV IORZ LQVWUXPHQWV ��������������������������������������������������������������������������
%LEOLRJUDSK\ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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LY

)RUHZRUG

,62 �WKH ,QWHUQDWLRQDO 2UJDQL]DWLRQ IRU 6WDQGDUGL]DWLRQ� LV D ZRUOGZLGH IHGHUDWLRQ RI QDWLRQDO VWDQGDUGV ERGLHV �,62
PHPEHU ERGLHV�� 7KH ZRUN RI SUHSDULQJ ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV LV QRUPDOO\ FDUULHG RXW WKURXJK ,62 WHFKQLFDO
FRPPLWWHHV� (DFK PHPEHU ERG\ LQWHUHVWHG LQ D VXEMHFW IRU ZKLFK D WHFKQLFDO FRPPLWWHH KDV EHHQ HVWDEOLVKHG KDV
WKH ULJKW WR EH UHSUHVHQWHG RQ WKDW FRPPLWWHH� ,QWHUQDWLRQDO RUJDQL]DWLRQV� JRYHUQPHQWDO DQG QRQ�JRYHUQPHQWDO� LQ
OLDLVRQ ZLWK ,62� DOVR WDNH SDUW LQ WKH ZRUN� ,62 FROODERUDWHV FORVHO\ ZLWK WKH ,QWHUQDWLRQDO (OHFWURWHFKQLFDO
&RPPLVVLRQ �,(&� RQ DOO PDWWHUV RI HOHFWURWHFKQLFDO VWDQGDUGL]DWLRQ� 

,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV DUH GUDIWHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH UXOHV JLYHQ LQ WKH ,62�,(& 'LUHFWLYHV� 3DUW ��

7KH PDLQ WDVN RI WHFKQLFDO FRPPLWWHHV LV WR SUHSDUH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV� 'UDIW ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV DGRSWHG
E\ WKH WHFKQLFDO FRPPLWWHHV DUH FLUFXODWHG WR WKH PHPEHU ERGLHV IRU YRWLQJ� 3XEOLFDWLRQ DV DQ ,QWHUQDWLRQDO
6WDQGDUG UHTXLUHV DSSURYDO E\ DW OHDVW �� � RI WKH PHPEHU ERGLHV FDVWLQJ D YRWH�

$WWHQWLRQ LV GUDZQ WR WKH SRVVLELOLW\ WKDW VRPH RI WKH HOHPHQWV RI WKLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG PD\ EH WKH VXEMHFW RI
SDWHQW ULJKWV� ,62 VKDOO QRW EH KHOG UHVSRQVLEOH IRU LGHQWLI\LQJ DQ\ RU DOO VXFK SDWHQW ULJKWV� 

,62 ���� ZDV SUHSDUHG E\ 7HFKQLFDO &RPPLWWHH ,62�7& ���� 7REDFFR DQG WREDFFR SURGXFWV� 6XEFRPPLWWHH
6& �� 3K\VLFDO DQG GLPHQVLRQDO WHVWV� 

7KLV WKLUG HGLWLRQ FDQFHOV DQG UHSODFHV WKH VHFRQG HGLWLRQ �,62 ����������� RI ZKLFK GHILQLWLRQV ��� DQG ��� KDYH
EHHQ UHYLVHG� 

$QQH[HV $ DQG % IRUP D QRUPDWLYH SDUW RI WKLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG� $QQH[HV & DQG ' DUH IRU LQIRUPDWLRQ RQO\� 
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Y

,QWURGXFWLRQ

7KH GUDZ UHVLVWDQFH RI FLJDUHWWHV RU WKH SUHVVXUH GURS RI ILOWHU URGV LV D ZLGHVSUHDG DQG LPSRUWDQW FRQFHSW ERWK IRU
SURGXFW TXDOLW\ VSHFLILFDWLRQV DQG IRU DQDO\WLFDO GHWHUPLQDWLRQV E\ PHFKDQLFDO VPRNLQJ� 

'LIIHUHQW SURFHGXUHV DQG DSSDUDWXV DUH FXUUHQWO\ DYDLODEOH IRU WKLV GHWHUPLQDWLRQ� ,W KDV VR IDU QRW EHHQ SRVVLEOH WR
VWDQGDUGL]H WKH FRPSOHWH GHVFULSWLRQ RI WKH HTXLSPHQW WR EH XVHG DQG WKH GHWDLOHG SURFHGXUH� 1HYHUWKHOHVV� LW KDV
EHHQ SRVVLEOH WR REWDLQ EURDG FRQVHQVXV RQ WKH GHILQLWLRQV WR EH DGRSWHG DQG WKH FRQGLWLRQV WKDW DOORZ FRPSDUDEOH
GHWHUPLQDWLRQV RI WKLV FKDUDFWHULVWLF WR EH PDGH� ,Q RUGHU WR DFKLHYH WKLV� RQH RI WKH PDLQ UHTXLUHPHQWV LV WKH XVH RI
WUDQVIHU VWDQGDUGV IRU WKH FDOLEUDWLRQ RI LQVWUXPHQWV �VHH DQQH[HV $ DQG %��

,Q WKLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG� WKH UHVXOWV DUH JLYHQ LQ SDVFDOV �3D�� )RU LQIRUPDWLRQ� WKH\ DUH DOVR JLYHQ LQ
PLOOLPHWUHV RI ZDWHU �PP+�2��

7KH YDOXHV JLYHQ SUHYLRXVO\ LQ PLOOLPHWUHV RI ZDWHU �PP+�2� DUH FRQYHUWHG LQWR SDVFDOV �3D� XVLQJ WKH IROORZLQJ
FRUUHFWLRQ IDFWRU�

� PP+�2  ����� � 3D

)RU SUDFWLFDO XVH� WKH YDOXHV KDYH EHHQ URXQGHG� 
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