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7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG� KDYLQJ
EHHQ SUHSDUHG XQGHU WKH
(QJLQHHULQJ 6HFWRU &RPPLWWHH 
ZDV SXEOLVKHG XQGHU WKH
DXWKRULW\ RI WKH 6WDQGDUGV
&RPPLWWHH DQG FRPHV LQ WR
HIIHFW RQ �� -DQXDU\ ����

� %6, �� 1RYHPEHU ����

,6%1 � ��� ����� �

1DWLRQDO IRUHZRUG

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG LV WKH RIILFLDO (QJOLVK ODQJXDJH YHUVLRQ RI
(1 ����������� LQFOXGLQJ DPHQGPHQW $�����2�

7KH VWDUW DQG ILQLVK RI WKH WH[W LQWURGXFHG RU DOWHUHG E\ DPHQGPHQWV LV
LQGLFDWHG LQ WKH WH[W E\ WDJV � 7DJV LQGLFDWLQJ FKDQJHV WR &(1 WH[W FDUU\ 
WKH QXPEHU RI WKH &(1 DPHQGPHQW, IRU H[DPSOH WH[W DOWHUHG E\ &(1
aPHQGPHQW $� LV LQGLFDWHG E\ �

7KH 8. SDUWLFLSDWLRQ LQ LWV SUHSDUDWLRQ ZDV HQWUXVWHG E\ 7HFKQLFDO &RPPLWWHH 
07(��� PDFKLQH WRROV� WR 6XEFRPPLWWHH 07(������� 6DIHW\ RI PHWDO FXWWLQJ 
PDFKLQH WRROV� ZKLFK KDV WKH UHVSRQVLELOLW\ WR�

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV VXEFRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ 
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

&URVV�UHIHUHQFHV
7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO RU (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, &DWDORJXH
XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG §,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH ,QGH[¨� RU 
E\ XVLQJ WKH §6HDUFK¨ IDFLOLW\ RI WKH %6, (OHFWURQLF &DWDORJXH RU RI %ULWLVK 
6WDQGDUGV 2QOLQH�

7KLV SXEOLFDWLRQ GRHV QRW SXUSRUW WR LQFOXGH DOO WKH QHFHVVDU\ SURYLVLRQV RI D
FRQWUDFW� 8VHUV DUH UHVSRQVLEOH IRU LWV FRUUHFW DSSOLFDWLRQ�

&RPSOLDQFH ZLWK D %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW RI LWVHOI FRQIHU LPPXQLW\
IURP OHJDO REOLJDWLRQV�

¦ DLG HQTXLUHUV WR XQGHUVWDQG WKH WH[W�

¦ SUHVHQW WR WKH UHVSRQVLEOH LQWHUQDWLRQDO�(XURSHDQ FRPPLWWHH DQ\ 
HQTXLULHV RQ WKH LQWHUSUHWDWLRQ� RU SURSRVDOV IRU FKDQJH� DQG NHHS WKH 
8. LQWHUHVWV LQIRUPHG�

¦ PRQLWRU UHODWHG LQWHUQDWLRQDO DQG (XURSHDQ GHYHORSPHQWV DQG
SURPXOJDWH WKHP LQ WKH 8.�

6XPPDU\ RI SDJHV

7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH (1 WLWOH SDJH� 
SDJHV � WR �0, an inside back cover DQG D EDFN FRYHU�

7KH %6, FRS\ULJKW QRWLFH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH 
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV

����� �� 1RYHPEHU ���� 6HH QDWLRQDO IRUHZRUG
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(QJOLVK YHUVLRQ

6DIHW\ RI PDFKLQH WRROV � 6PDOO QXPHULFDOO\ FRQWUROOHG WXUQLQJ
PDFKLQHV DQG WXUQLQJ FHQWUHV

�LQFOXGHV DPHQGPHQW $������� 

6pFXULWp GHV PDFKLQHV�RXWLOV � 7RXUV j FRPPDQGH
QXPpULTXH HW FHQWUHV GH WRXUQDJH GH SHWLWHV GLPHQVLRQV

�LQFOXW O¶DPHQGHPHQW $������� 

6LFKHUKHLW YRQ:HUN]HXJPDVFKLQHQ � .OHLQH QXPHULVFK
JHVWHXHUWH 'UHKPDVFKLQHQ XQG 'UHK]HQWUHQ

�HQWKlOW bQGHUXQJ $������� 

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG ZDV DSSURYHG E\ &(1 RQ � -XO\ ����� $PHQGPHQW $� ZDV DSSURYHG E\ &(1 RQ �� 2FWREHU �����

&(1 PHPEHUV DUH ERXQG WR FRPSO\ ZLWK WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO 5HJXODWLRQV ZKLFK VWLSXODWH WKH FRQGLWLRQV IRU JLYLQJ WKLV (XURSHDQ
6WDQGDUG WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG ZLWKRXW DQ\ DOWHUDWLRQ� 8S�WR�GDWH OLVWV DQG ELEOLRJUDSKLFDO UHIHUHQFHV FRQFHUQLQJ VXFK QDWLRQDO
VWDQGDUGV PD\ EH REWDLQHG RQ DSSOLFDWLRQ WR WKH 0DQDJHPHQW &HQWUH RU WR DQ\ &(1 PHPEHU�

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG H[LVWV LQ WKUHH RIILFLDO YHUVLRQV �(QJOLVK� )UHQFK� *HUPDQ�� $ YHUVLRQ LQ DQ\ RWKHU ODQJXDJH PDGH E\ WUDQVODWLRQ
XQGHU WKH UHVSRQVLELOLW\ RI D &(1PHPEHU LQWR LWV RZQ ODQJXDJH DQG QRWLILHG WR WKH 0DQDJHPHQW &HQWUH KDV WKH VDPH VWDWXV DV WKH RIILFLDO
YHUVLRQV�

&(1 PHPEHUV DUH WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV ERGLHV RI $XVWULD� %HOJLXP� &]HFK 5HSXEOLF� 'HQPDUN� )LQODQG� )UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH�
,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /X[HPERXUJ� 0DOWD� 1HWKHUODQGV� 1RUZD\� 3RUWXJDO� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 6ZLW]HUODQG DQG 8QLWHG .LQJGRP�

(8523($1 &200,77(( )25 67$1'$5',=$7,21
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(8523b ,6&+(6 .20,7(( )h5 125081*

0DQDJHPHQW &HQWUH� UXH GH 6WDVVDUW� �� %����� %UXVVHOV

� ���� &(1 $OO ULJKWV RI H[SORLWDWLRQ LQ DQ\ IRUP DQG E\ DQ\ PHDQV UHVHUYHG
ZRUOGZLGH IRU &(1 QDWLRQDO 0HPEHUV�
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&RQWHQWV 3DJH
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� ,QWURGXFWLRQ �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 6FRSH ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 7HUPV DQG GHILQLWLRQV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� /LVW RI VLJQLILFDQW KD]DUGV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 6DIHW\ UHTXLUHPHQWV DQG�RU PHDVXUHV���������������������������������������������������������������������������������������������������������

� ,QIRUPDWLRQ IRU XVH ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

$QQH[ $ �LQIRUPDWLYH� ([DPSOH RI FKHFN OLVW IRU VDIHW\ IXQFWLRQV ������������������������������������������������������������������� 

$QQH[ % �QRUPDWLYH� *XDUGV RQ WXUQLQJ PDFKLQHV ± ,PSDFW WHVW PHWKRG ������������������������������������������������������ 

$QQH[ & �LQIRUPDWLYH� 7HVW HTXLSPHQW IRU LPSDFW WHVW DQG H[DPSOHV RI PDWHULDOV����������������������������������������

$QQH[ ' �QRUPDWLYH� 1RLVH HPLVVLRQ PHDVXUHPHQW �����������������������������������������������������������������������������������������

$QQH[ ( �LQIRUPDWLYH� &DOFXODWLRQ RI GLUHFW LPSDFW HQHUJ\ ������������������������������������������������������������������������������

$QQH[ =$ �LQIRUPDWLYH� &ODXVHV RI WKLV (XURSHDQ 6WDQGDUG DGGUHVVLQJ HVVHQWLDO UHTXLUHPHQWV RU
RWKHU SURYLVLRQV RI (8 GLUHFWLYHV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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)RUHZRUG
7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG KDV EHHQ SUHSDUHG E\ 7HFKQLFDO &RPPLWWHH &(1�7& ��� �0DFKLQH WRROV ± 6DIHW\�� WKH
VHFUHWDULDW RI ZKLFK LV KHOG E\ 619�

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG VKDOO EH JLYHQ WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG� HLWKHU E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ LGHQWLFDO WH[W RU
E\ HQGRUVHPHQW� DW WKH ODWHVW E\ 0D\ ����� DQG FRQIOLFWLQJ QDWLRQDO VWDQGDUGV VKDOO EH ZLWKGUDZQ DW WKH ODWHVW E\
0D\ ����� 

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG KDV EHHQ SUHSDUHG XQGHU D PDQGDWH JLYHQ WR &(1 E\ WKH (XURSHDQ &RPPLVVLRQ DQG WKH
(XURSHDQ )UHH 7UDGH $VVRFLDWLRQ� DQG VXSSRUWV HVVHQWLDO UHTXLUHPHQWV RI (8 'LUHFWLYH�V��

)RU UHODWLRQVKLS ZLWK (8 'LUHFWLYH�V�� VHH LQIRUPDWLYH $QQH[ =$� ZKLFK LV DQ LQWHJUDO SDUW RI WKLV VWDQGDUG� 

2UJDQLVDWLRQV FRQWULEXWLQJ WR WKH SUHSDUDWLRQ RI WKLV (XURSHDQ VWDQGDUG LQFOXGH WKH (XURSHDQ 0DQXIDFWXUHU
$VVRFLDWLRQ &(&,02�

1RUPDWLYH DQG LQIRUPDWLYH DQQH[HV WR WKLV VWDQGDUG DUH OLVWHG LQ WKH FRQWHQW OLVW� 

7KH (XURSHDQ 6WDQGDUGV SURGXFHG E\ &(1�7& ��� DUH SDUWLFXODU WR PDFKLQH�WRROV DQG FRPSOHPHQW WKH UHOHYDQW $
DQG % VWDQGDUGV RQ WKH VXEMHFW RI JHQHUDO VDIHW\ �VHH LQWURGXFWLRQ RI (1 ���������� IRU D GHVFULSWLRQ RI $� % DQG &
VWDQGDUGV��

7KH DQQH[HV $ DQG & DUH LQIRUPDWLYH � WKH DQQH[HV % DQG ' DUH QRUPDWLYH�

$FFRUGLQJ WR WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO 5HJXODWLRQV� WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV RUJDQL]DWLRQV RI WKH IROORZLQJ
FRXQWULHV DUH ERXQG WR LPSOHPHQW WKLV (XURSHDQ 6WDQGDUG� $XVWULD� %HOJLXP� &]HFK 5HSXEOLF� 'HQPDUN� )LQODQG� 
)UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH� ,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /X[HPERXUJ� 1HWKHUODQGV� 1RUZD\� 3RUWXJDO� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 
6ZLW]HUODQG DQG WKH 8QLWHG .LQJGRP� 

)RUHZRUG WR DPHQGPHQW �
7KLV GRFXPHQW �(1 �����������$������� KDV EHHQ SUHSDUHG E\ 7HFKQLFDO &(1 �7& ��� �0DFKLQH WRROV � 6DIHW\�� 
WKH VHFUHWDULDW RI ZKLFK LV KHOG E\ 619� 

7KLV $PHQGPHQW WR WKH (XURSHDQ 6WDQGDUG (1 ���������� VKDOO EH JLYHQ WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG� HLWKHU
E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ LGHQWLFDO WH[W RU E\ HQGRUVHPHQW� DW WKH ODWHVW E\ 0D\ ����� DQG FRQIOLFWLQJ QDWLRQDO VWDQGDUGV
VKDOO EH ZLWKGUDZQ DW WKH ODWHVW E\0D\ ����� 

7KLV GRFXPHQW KDV EHHQ SUHSDUHG XQGHU D PDQGDWH JLYHQ WR &(1 E\ WKH (XURSHDQ &RPPLVVLRQ DQG WKH (XURSHDQ
)UHH 7UDGH $VVRFLDWLRQ� DQG VXSSRUWV HVVHQWLDO UHTXLUHPHQWV RI (8 'LUHFWLYH�V��

$QQH[ ( LV LQIRUPDWLYH� 

$FFRUGLQJ WR WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO 5HJXODWLRQV� WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV RUJDQL]DWLRQV RI WKH IROORZLQJ
FRXQWULHV DUH ERXQG WR LPSOHPHQW WKLV (XURSHDQ 6WDQGDUG� $XVWULD� %HOJLXP� &]HFK 5HSXEOLF� 'HQPDUN� )LQODQG� 
)UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH� ,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /X[HPERXUJ� 0DOWD� 1HWKHUODQGV� 1RUZD\� 3RUWXJDO� 6SDLQ� 
6ZHGHQ� 6ZLW]HUODQG DQG WKH 8QLWHG .LQJGRP� 

127( 7KLV DPHQGPHQW WDNHV DFFRXQW RQ UHFHQW UHVHDUFK RQ DJHLQJ RI PDFKLQHV WRRO YLVLRQ SDQHOV�
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� ,QWURGXFWLRQ

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG KDV EHHQ SUHSDUHG WR EH D +DUPRQLVHG 6WDQGDUG WR SURYLGH RQH PHDQV RI FRQIRUPLQJ WR
WKH (VVHQWLDO 6DIHW\ 5HTXLUHPHQWV RI WKH 0DFKLQHU\ 'LUHFWLYH DQG DVVRFLDWHG ()7$ UHJXODWLRQV� 

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG LV D W\SH & VWDQGDUG DV GHILQHG LQ (1 ��������� 

7KH H[WHQW WR ZKLFK KD]DUGV DUH FRYHUHG LV LQGLFDWHG LQ WKH VFRSH RI WKLV VWDQGDUG� ,Q DGGLWLRQ VPDOO QXPHULFDOO\
FRQWUROOHG WXUQLQJ PDFKLQHV DQG WXUQLQJ FHQWUHV VKDOO FRPSO\ DV DSSURSULDWH ZLWK (1 �������� SDUW � DQG � IRU
KD]DUGV ZKLFK DUH QRW FRYHUHG E\ WKLV VWDQGDUG� 

7KH UHTXLUHPHQWV RI WKLV (XURSHDQ 6WDQGDUG FRQFHUQ GHVLJQHUV� PDQXIDFWXUHUV� VXSSOLHUV DQG LPSRUWHUV RI
PDFKLQHV GHVFULEHG LQ WKH VFRSH� 

7KLV VWDQGDUG DOVR LQFOXGHV LQIRUPDWLRQ WR EH SURYLGHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU WR WKH XVHU� 

� 6FRSH

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG VSHFLILHV WKH UHTXLUHPHQWV DQG�RU PHDVXUHV WR UHPRYH WKH KD]DUGV DQG OLPLW WKH ULVNV RQ
JHQHUDO SXUSRVH QXPHULFDOO\ FRQWUROOHG WXUQLQJ PDFKLQHV DQG WXUQLQJ FHQWUHV ZKLFK DUH GHVLJQHG SULPDULO\ WR ZRUN
FROG PHWDO ZLWK QR DFFHVV WR WKH ZRUN�]RQH GXULQJ PDFKLQLQJ DV GHILQHG LQ ��� DQG ��� DQG KHUHDIWHU UHIHUUHG WR DV
�PDFKLQHV�� 

7KLV VWDQGDUG FRYHUV WKH VLJQLILFDQW KD]DUGV� OLVWHG LQ FODXVH �� 

7KLV VWDQGDUG DSSOLHV WR �

QXPHULFDOO\ FRQWUROOHG KRUL]RQWDO VSLQGOH WXUQLQJ PDFKLQHV DQG WXUQLQJ FHQWUHV ZLWK GLVWDQFH EHWZHHQ FHQWUHV
�%&� XS WR � ��� PP ZKLFK DUH GHVLJQHG WR EH HTXLSSHG ZLWK ZRUNSLHFH FODPSLQJ GHYLFHV XS WR ��� PP
RXWVLGH GLDPHWHU�

QXPHULFDOO\ FRQWUROOHG YHUWLFDO WXUQLQJ PDFKLQHV� LQYHUWHG VSLQGOH WXUQLQJ PDFKLQHV LQFOXGLQJ SLFN XS PDFKLQHV
DQG WXUQLQJ FHQWUHV ZKLFK DUH GHVLJQHG WR EH HTXLSSHG ZLWK ZRUNSLHFH FODPSLQJ GHYLFH XS WR ��� PP RXWVLGH
GLDPHWHU� 

/DUJHU PDFKLQHV PD\ FRPSO\ ZLWK WKLV VWDQGDUG RU VKDOO FRPSO\ ZLWK (1 ����������� 

7KH VWDQGDUG DOVR DSSOLHV WR DQFLOODU\ GHYLFHV� H�J� WRROV� FKXFNV� ZRUNSLHFH KDQGOLQJ GHYLFHV DQG VZDUI KDQGOLQJ
HTXLSPHQW ZKLFK DUH LQWHJUDO WR WKH PDFKLQH�

:KHUH DGGLWLRQDO SURFHVVHV DUH LQYROYHG� WKLV VWDQGDUG FDQ EH WDNHQ DV D EDVLV �VHH DOVR ELEOLRJUDSK\ DQQH[ ��

7KLV VWDQGDUG DOVR DSSOLHV WR PDFKLQHV ZKLFK DUH LQWHJUDWHG LQWR DQ DXWRPDWLF SURGXFWLRQ OLQH RU WXUQLQJ FHOO ZKHUH
WKH KD]DUGV DQG ULVNV DULVLQJ DUH FRPSDUDEOH WR WKRVH RI PDFKLQHV ZRUNLQJ VHSDUDWHO\�

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG DSSO\ IRU DXWRPDWLF VLQJOH VSLQGOH WXUQLQJ PDFKLQHV EXW GRHV QRW DSSO\ WR DXWRPDWLF
PXOWLVSLQGOH WXUQLQJ PDFKLQHV ZKLFK DUH GHDOW ZLWK LQ SU(1 ����������� 

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG GRHV QRW DSSO\ WR 1& WXUQLQJ PDFKLQHV ZLWK PDFKLQLQJ IDFLOLWLHV XQGHU PDQXDO FRQWURO
ZKLFK DUH GHDOW ZLWK LQ (1 ����������� 

7KLV VWDQGDUG DSSOLHV WR PDFKLQHV ZKLFK DUH PDQXIDFWXUHG DIWHU WKH GDWH RI LVVXH RI WKLV VWDQGDUG� 
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� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG LQFRUSRUDWHV� E\ GDWHG RU XQGDWHG UHIHUHQFH� SURYLVLRQV IURP RWKHU SXEOLFDWLRQV� 7KHVH
QRUPDWLYH UHIHUHQFHV DUH FLWHG DW WKH DSSURSULDWH SODFHV LQ WKH WH[W DQG WKH SXEOLFDWLRQV DUH OLVWHG KHUHDIWHU� )RU
GDWHG UHIHUHQFHV� VXEVHTXHQW DPHQGPHQWV WR RU UHYLVLRQV RI DQ\ RI WKHVH SXEOLFDWLRQV DSSO\ WR WKLV (XURSHDQ
6WDQGDUG RQO\ ZKHQ LQFRUSRUDWHG LQ LW E\ DPHQGPHQW RU UHYLVLRQ� )RU XQGDWHG UHIHUHQFHV� WKH ODWHVW HGLWLRQ RI WKH
SXEOLFDWLRQ UHIHUUHG WR DSSOLHV �LQFOXGLQJ DPHQGPHQWV��

(1 ����������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± %DVLF FRQFHSWV� JHQHUDO SULQFLSOHV IRU GHVLJQ ± 3DUW � � %DVLF WHUPLQRORJ\� 
PHWKRGRORJ\�

(1 ����������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± %DVLF FRQFHSWV� JHQHUDO SULQFLSOHV IRU GHVLJQ ± 3DUW � � 7HFKQLFDO SULQFLSOHV
DQG VSHFLILFDWLRQV

(1 ������$������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± %DVLF FRQFHSWV� JHQHUDO SULQFLSOHV IRU GHVLJQ ± 3DUW � � 7HFKQLFDO
SULQFLSOHV DQG VSHFLILFDWLRQV�

(1 ��������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± 6DIHW\ GLVWDQFHV WR SUHYHQW GDQJHU ]RQH EHLQJ UHDFKHG E\ WKH XSSHU OLPEV� 

(1 ��������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± 'LPHQVLRQV JDSV WR DYRLG FUXVKLQJ RI SDUWV RI WKH KXPDQ ERG\� 

(1 ��������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± (PHUJHQF\ VWRS HTXLSPHQW ± )XQFWLRQDO DVSHFWV ± 3ULQFLSOHV IRU GHVLJQ� 

(1 ����������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± +XPDQ ERG\ PHDVXUHPHQWV ± 3DUW � � 3ULQFLSOHV IRU GHWHUPLQLQJ WKH
GLPHQVLRQV IRU RSHQLQJV IRU ZKROH ERG\ DFFHVV LQWR PDFKLQHU\� 

(1 ����������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± +XPDQ ERG\ PHDVXUHPHQWV ± 3DUW � � 3ULQFLSOHV IRU GHWHUPLQLQJ WKH
GLPHQVLRQV UHTXLUHG IRU DFFHVV RSHQLQJV� 

(1 ��������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± 7ZR KDQG FRQWURO GHYLFHV ± )XQFWLRQDO DVSHFWV ± 3ULQFLSOH IRU GHVLJQ� 

(1 ����������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± (UJRQRPLF GHVLJQ SULQFLSOHV ± 3DUW � � 7HUPLQRORJ\ DQG JHQHUDO SULQFLSOHV� 

(1 ����������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± (UJRQRPLF UHTXLUHPHQWV IRU WKH GHVLJQ RI GLVSOD\V DQG FRQWURO DFWXDWRUV ±
3DUW �� +XPDQ LQWHUDFWLRQ ZLWK GLVSOD\ DQG FRQWURO DFWXDWRUV�

(1 ����������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± (UJRQRPLF UHTXLUHPHQWV IRU WKH GHVLJQ RI GLVSOD\V DQG FRQWURO DFWXDWRUV ±
3DUW � � 'LVSOD\V� 

(1 ����������� 6DIHW\ RI PDFKLHU\ ± (UJRQRPLF UHTXLUHPHQWV IRU WKH GHVLJQ RI GLVSOD\V DQG FRQWURO DFWXDWRUV ±
3DUW � � &RQWURO DFWXDWRUV

(1 ��������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± *XDUGV ± *HQHUDO UHTXLUHPHQWV IRU WKH GHVLJQ DQG FRQVWUXFWLRQ RI IL[HG DQG
PRYHDEOH JXDUGV� 

(1 ����������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± 6DIHW\ UHODWHG SDUWV RI FRQWURO V\VWHPV ± 3DUW � � *HQHUDO SULQFLSOHV IRU
GHVLJQ� 

(1 ��������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± 6DIHW\ UHTXLUHPHQWV IRU IOXLG SRZHU V\VWHPV DQG FRPSRQHQWV ± +\GUDXOLFV� 

(1 ��������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± 6DIHW\ UHTXLUHPHQWV IRU IOXLG SRZHU V\VWHPV DQG FRPSRQHQWV ± 3QHXPDWLFV� 

SU(1 ������������ 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± +XPDQ SK\VLFDO SHUIRUPDQFHV ± 3DUW � � 7HUPV DQG GHILQLWLRQV� 

SU(1 ������������ 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± +XPDQ SK\VLFDO SHUIRUPDQFHV ± 3DUW � � 0DQXDO KDQGOLQJ RI PDFKLQLQJ
DQG FRPSRQHQWV SDUWV RI PDFKLQHU\�

SU(1 ������������ 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± +XPDQ SK\VLFDO SHUIRUPDQFHV ± 3DUW � � 5HFRPPHQGHG IRUFHV OLPLWH IRU
PDFKLQHU\ RSHUDWLRQ�

SU(1 ������������ 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± +XPDQ SK\VLFDO SHUIRUPDQFHV ± 3DUW � � (YDOXDWLRQ RI ZRUNLQJ SRVWXUHV
LQ UHODWLRQ WR PDFKLQHU\�
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(1 ���������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± 3UHYHQWLRQ RI XQH[SHFWHG VWDUW XS� 

(1 ���������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± 3ULQFLSOHV IRU ULVN DVVHVVPHQW�

(1 ���������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± 7HUPLQRORJ\� 

(1 ���������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± ,QWHUORFNLQJ GHYLFHV DVVRFLDWHG ZLWK JXDUGV ± 3ULQFLSOHV IRU GHVLJQ DQG
VHOHFWLRQ� 

(1 ���������� 6DIHW\ UHTXLUHPHQWV IRU WKH GHVLJQ DQG FRQVWUXFWLRQ RI ZRUN KROGLQJ FKXFNV� 

(1 ������������ 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± 3UHVVXUH VHQVLWLYH SURWHFWLYH GHYLFHV ± 3DUW � � *HQHUDO SULQFLSOHV IRU WKH
GHVLJQ DQG WHVWLQJ RI SUHVVXUH VHQVLWLYH PDWV DQG SUHVVXUH VHQVLWLYH IORRUV�

SU(1 ������������ 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± 3UHVVXUH VHQVLWLYH SURWHFWLYH GHYLFHV ± 3DUW � � *HQHUDO SULQFLSOHV IRU WKH
GHVLJQ DQG WHVWLQJ RI SUHVVXUH VHQVLWLYH HGJHV DQG SUHVVXUH VHQVLWLYH EDUV�

(1 ���������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± ,QWHJUDO OLJKWLQJ RI PDFKLQHV� 

(1 ����������� 0DFKLQH WRROV ± 6DIHW\ ± /DUJH QXPHULFDOO\ FRQWUROOHG WXUQLQJ PDFKLQHV DQG WXUQLQJ FHQWUHV� 

(1 ����������� 0DFKLQH WRROV ± 6DIHW\ ± 0DQXDOO\ FRQWUROOHG WXUQLQJ PDFKLQHV� 

(19 ������ (UJRQRPLF SULQFLSOHV RI WKH GHVLJQ RI ZRUN V\VWHPV� 

(1 ������������� 6DIHW\ RI PDFKLQHU\ ± (OHFWULFDO HTXLSPHQW RI PDFKLQHV ± 3DUW � � 6SHFLILFDWLRQ IRU JHQHUDO
UHTXLUHPHQWV� 

(1 ����������� 'HJUHHV RI SURWHFWLRQ SURYLGHG E\ HQFORVXUHV �,3 FRGH��

(1 ������������ � $�������� 6DIHW\ RI ODVHU SURGXFWV ± 3DUW � � (TXLSPHQW FODVVLILFDWLRQ� UHTXLUHPHQWV DQG XVHU
V
JXLGH �,(& �������������� 

(1 ,62 ���������� $FRXVWLFV ± 'HWHUPLQDWLRQ RI VRXQG SRZHU OHYHO RI QRLVH VRXUFHV XVLQJ VRXQG SUHVVXUH ±
(QJLQHHULQJ PHWKRG LQ DQ HVVHQWLDOO\ IUHH ILHOG RYHU D UHIOHFWLQJ SODQH� 

(1 ,62 ���������� $FRXVWLFV ± 'HWHUPLQDWLRQ RI VRXQG SRZHU OHYHO RI QRLVH VRXUFHV XVLQJ VRXQG SUHVVXUH ±
6XUYH\ PHWKRG XVLQJ DQ HQYHORSLQJ PHDVXUHPHQW VXUIDFH RYHU D UHIOHFWLQJ SODQH� 

(1 ,62 ������������ $FRXVWLFV ± 'HWHUPLQDWLRQ RI VRXQG SRZHU OHYHO RI QRLVH VRXUFHV XVLQJ VRXQG LQWHQVLW\ ±
3DUW � � 0HDVXUHPHQW DW GLVFUHWH SRLQWV� 

(1 ,62 ����������� $FRXVWLFV ± 1RLVH HPLWWHG E\ PDFKLQHU\ DQG HTXLSPHQW ± 0HDVXUHPHQW PHWKRG RI HPLVVLRQ
VRXQG SUHVVXUH OHYHOV DW WKH ZRUNVWDWLRQ DQG DW RWKHU VSHFLILHG SRVLWLRQV ± 6XUYH\ PHWKRG LQ VLWX� 

(1 ,62 ����������� $FRXVWLFV ± 1RLVH HPLWWHG E\ PDFKLQHU\ DQG HTXLSPHQW ± 0HWKRG UHTXLULQJ HQYLURQPHQWDO
FRUUHFWLRQV� 

(1 ,62 ������������� $FRXVWLFV ± 5HFRPPHQGHG SUDFWLFH IRU WKH GHVLJQ RI ORZ QRLVH PDFKLQHU\ DQG HTXLSPHQW ±
3DUW � � 3ODQQLQJ�

� 7HUPV DQG GHILQLWLRQV

)RU WKH SXUSRVHV RI WKLV VWDQGDUG DQG LQ DGGLWLRQ WR WKH WHUPV DQG GHILQLWLRQV JLYHQ LQ (1 ��������� (1 �������� 
DQG (1 ��������� WKH IROORZLQJ WHUPV DQG GHILQLWLRQV DSSO\ �

���
QXPHULFDOO\ FRQWUROOHG WXUQLQJ PDFKLQH
$ PDFKLQH WRRO LQ ZKLFK WKH SULQFLSDO PRYHPHQW LV WKH URWDWLRQ RI WKH ZRUNSLHFH DJDLQVW WKH VWDWLRQDU\ FXWWLQJ WRRO�V�
DQG ZKHUH FXWWLQJ HQHUJ\ LV EURXJKW E\ WKH ZRUNSLHFH DQG QRW E\ WKH WRRO� 7KLV PDFKLQH LV FRQWUROOHG E\ D QXPHULFDO
FRQWURO �1&� SURYLGLQJ DXWRPDWLF IXQFWLRQ DFFRUGLQJ WR ����� DQG FDQ EH RI VLQJOH VSLQGOH RU PXOWLVSLQGOH W\SH� 
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)LJXUH � D� ² +RUL]RQWDO 1& WXUQLQJ PDFKLQH

)LJXUH � E� ² 9HUWLFDO 1& WXUQLQJ PDFKLQH

)LJXUH � ² ([DPSOHV RI KRUL]RQWDO DQG YHUWLFDO WXUQLQJ PDFKLQHV

��� 
WXUQLQJ FHQWUH
$ 1& WXUQLQJ PDFKLQH HTXLSSHG ZLWK SRZHU GULYHQ WRRO�V� DQG WKH FDSDELOLW\ WR RULHQWDWH WKH ZRUNKROGLQJ VSLQGOH
DURXQG LWV D[LV� 7KLV PDFKLQH PD\ LQFOXGH DGGLWLRQDO IHDWXUHV VXFK DV DXWRPDWLF WRRO FKDQJLQJ IURP D PDJD]LQH� 

���
PDFKLQH PRGHV RI RSHUDWLRQ
127( 'HILQLWLRQV RI PRGHV RI 1& DUH JLYHQ EHORZ �

PRGH RI 1&

$ PRGH RI RSHUDWLRQ RI WKH 1& RU GDWD HQWU\ GHYLFH ZKHUH HQWULHV DUH LQWHUSUHWHG DV IXQFWLRQV WR EH H[HFXWHG� 
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D� PDQXDO PRGH RI 1&

1RQ DXWRPDWLF PRGH RI 1& RI D PDFKLQH LQ ZKLFK WKH RSHUDWRU FRQWUROV LW ZLWKRXW WKH XVH RI SUH�SURJUDPPHG
QXPHULF GDWD IRU H[DPSOH E\ SXVK EXWWRQ RU MR\VWLFN FRQWURO� 

E� PDQXDO GDWD LQSXW PRGH

7KH HQWU\ RI SURJUDPPH GDWD E\ KDQG DW WKH 1&� 

F� VLQJOH EORFN PRGH

7KH PRGH RI 1& LQ ZKLFK� DW WKH LQLWLDWLRQ RI WKH RSHUDWRU RQO\ RQH EORFN RI FRQWURO GDWD LV H[HFXWHG� 

G� DXWRPDWLF PRGH

7KH PRGH RI 1& LQ ZKLFK WKH PDFKLQH RSHUDWHV LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH SURJUDPPH GDWD XQWLO VWRSSHG E\ WKH
SURJUDP RU WKH RSHUDWRU� 

����� 
PDFKLQLQJ PRGH
7KH DXWRPDWLF� SURJUDPPHG� VHTXHQWLDO RSHUDWLRQ RI WKH PDFKLQH ZLWK WKH IDFLOLW\ IRU PDQXDO RU DXWRPDWLF
ORDGLQJ�XQORDGLQJ RI ZRUNSLHFHV� 

����� 
PDFKLQH VHWWLQJ PRGH
0RGH LQ ZKLFK WKH RSHUDWRU SHUIRUPV DGMXVWPHQWV IRU WKH VXEVHTXHQW PDFKLQLQJ SURFHVV

7KH SURJUDPPLQJ� WHVWLQJ DQG PDQXDO �XQGHU SRZHU� QRQ VHTXHQWLDO RSHUDWLRQ RI WKH PDFKLQH� 

127( 7KLV PRGH FRPSULVHV H� J� SURJUDP VHTXHQFH FKHFN� PHDVXUHPHQW RI WRRO DQG�RU ZRUNSLHFH SRVLWLRQ �H� J� E\
WRXFKLQJ WKH ZRUNSLHFH ZLWK D PHDVXUHPHQW SUREH RU ZLWK WKH WRRO�� 

� /LVW RI VLJQLILFDQW KD]DUGV

7KH VLJQLILFDQW KD]DUGV DVVRFLDWHG ZLWK WKH PDFKLQH KDYH EHHQ LGHQWLILHG �VHH WDEOH �� LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH
SURFHGXUHV GHVFULEHG LQ � RI (1 ���������� DQG (1 ���������� 

7KH VDIHW\ UHTXLUHPHQWV DQG�RU PHDVXUHV WR HOLPLQDWH WKHVH KD]DUGV RU UHGXFH WKHLU DVVRFLDWHG ULVNV DUH ODLG GRZQ
LQ FODXVH � RI WKLV VWDQGDUG� 

127( )RU PDFKLQHV ZKLFK SUHVHQW DGGLWLRQDO KD]DUGV RU GR QRW FRQIRUP WR WKLV VWDQGDUG JXLGDQFH RQ ULVN DVVHVVPHQW
FDQ EH IRXQG LQ (1 ��������� DQG RQ PHDVXUHV WR EH WDNHQ IRU KD]DUGV HOLPLQDWLRQ DQG ULVN UHGXFWLRQ PD\ EH IRXQG LQ (1
����� DQG (1 �����������

7KH GHVLJQHUV DWWHQWLRQ LV IRFXVHG RQ KD]DUGV ZKLFK FDQ RFFXU GXULQJ WKH OLIH RI WKH PDFKLQH WR ERWK RSHUDWRU DQG
RWKHU SHUVRQV ZKR KDYH DFFHVV WR WKH GDQJHU ]RQH�V� IRU FRQGLWLRQV RI LQWHQGHG XVH LQFOXGLQJ UHDVRQDEO\
IRUHVHHDEOH PLVXVH RI WKH PDFKLQH �VHH ���� LQ (1 ������������ 7KH KD]DUGV IRU ERWK PDFKLQLQJ RSHUDWLRQ DQG�RU
RSHUDWLRQV UHTXLULQJ LQWHUYHQWLRQ E\ WKH RSHUDWRU DQG�RU RWKHU SHUVRQQHO �H�J� VHWWLQJ� FOHDQLQJ PDLQWHQDQFH DQG
UHSDLU� KDYH WR EH FRQVLGHUHG� $Q DQDO\VLV RI IDLOXUH RI PDFKLQH FRPSRQHQWV LQFOXGLQJ IDLOXUH LQ WKH FRQWURO
V\VWHP�V� LV SDUW RI WKH ULVN DVVHVVPHQW JXLGDQFH RQ WKLV VXEMHFW LV JLYHQ LQ (1 ����������� 

7KH VLJQLILFDQW KD]DUGV FRYHUHG E\ WKLV VWDQGDUG DUH OLVWHG LQ WDEOH �� 3DUWLFXODU DWWHQWLRQ LV JLYHQ WR KD]DUGV GHDOLQJ
ZLWK �

HMHFWLRQ RI WRROV� FKXFNVMDZV� ZRUNSLHFHV RU SDUWV RI WKHP LQFOXGLQJ VZDUI DQG FKLSV �VHH �� LQ WDEOH �� �

HQWDQJOHPHQW RQ RU GUDZLQJ LQWR PRYLQJ SDUWV RI WKH PDFKLQH� SDUWLFXODUO\ FKXFNV� WRROV� DQG WKH ZRUNSLHFH
�VHH ��� DQG ��� LQ WDEOH �� �

FXWWLQJ DQG FUXVKLQJ EHWZHHQ PRYLQJ DQG IL[HG�PRYLQJ SDUWV RI WKH PDFKLQH �VHH ��� DQG ��� LQ WDEOH �� �
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0DLQ GDQJHU ]RQHV DUH �

ZRUNLQJ DUHDV ZLWK PRYLQJ VSLQGOH�V�� ZRUNSLHFH KROGLQJ GHYLFHV �H�J� FKXFN�V��� VOLGH�V�� WXUUHW�V��
ZRUNSLHFH�V�� VZDUI KDQGOLQJ HTXLSPHQW �LI LQWHJUDWHG� �

ZRUNSLHFH ORDGLQJ�XQORDGLQJ GHYLFHV LQFOXGLQJ EDU IHHGHUV IRU KRUL]RQWDO VSLQGOH PDFKLQHV �

H[WHUQDO WRRO PDJD]LQHV DQG WRRO FKDQJHUV�
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