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� 6FRSH� ���������������������������������������������������������� �

� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV� �������������������������������� �

� 7HUPV�DQG�GHILQLWLRQV��������������������������������� �

���������2UGHU�LQIRUPDWLRQ�DQG�GHOLYHU\
FRQGLWLRQV�� �������������������������������������������������� �

��� *HQHUDO� �������������������������������������������������������� �
��� 3RLQWV�WR�EH�GLVFXVV� ������������������������������������� �
��� 0DQGDWRU\�LQIRUPDWLRQ� ��������������������������������� �

� &ODVVLILFDWLRQ����������������������������������������������� �

� 6SHFLILFDWLRQV���������������������������������������������� ��
��������'UDZLQJV�DQG�RU�QXPHULFDO�GDWD�DQG�RU

PDVWHU�SDWWHUQV� �������������������������������������������� ��
��� 'HVLJQDWLRQ� �������������������������������������������������� ��
��� 6XE�FRQWUDFWHG�VHUYLFHV� ������������������������������ ��
��� 0DVV� ������������������������������������������������������������ ��
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��� 7RROLQJ�WHPSHUDWXUH�������������������������������������� ��
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)RUHZRUG

7KLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG� KDV� EHHQ� SUHSDUHG� E\� 7HFKQLFDO� &RPPLWWHH� &(1�7&� ����� )RXQGU\� WHFKQRORJ\�� WKH
6HFUHWDULDW�RI�ZKLFK�LV�KHOG�E\�',1�

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�VKDOO�EH�JLYHQ�WKH�VWDWXV�RI�D�QDWLRQDO�VWDQGDUG��HLWKHU�E\�SXEOLFDWLRQ�RI�DQ�LGHQWLFDO�WH[W�RU�E\
HQGRUVHPHQW��DW�WKH�ODWHVW�E\�'HFHPEHU�������DQG�FRQIOLFWLQJ�QDWLRQDO�VWDQGDUGV�VKDOO�EH�ZLWKGUDZQ�DW�WKH�ODWHVW�E\
'HFHPEHU������

$FFRUGLQJ�WR�WKH�&(1�&(1(/(&�,QWHUQDO�5HJXODWLRQV��WKH�QDWLRQDO�VWDQGDUGV�RUJDQL]DWLRQV�RI�WKH�IROORZLQJ�FRXQWULHV
DUH� ERXQG� WR� LPSOHPHQW� WKLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG�� $XVWULD�� %HOJLXP�� &]HFK� 5HSXEOLF�� 'HQPDUN�� )LQODQG�� )UDQFH�
*HUPDQ\��*UHHFH�� ,FHODQG�� ,UHODQG�� ,WDO\��/X[HPERXUJ��1HWKHUODQGV��1RUZD\��3RUWXJDO��6SDLQ��6ZHGHQ��6ZLW]HUODQG
DQG�WKH�8QLWHG�.LQJGRP�

:LWKLQ� LWV� SURJUDPPH� RI� ZRUN�� 7HFKQLFDO� &RPPLWWHH� &(1�7&� ���� UHTXHVWHG� &(1�7&� ����:*� ������ 3URGXFWLRQ
HTXLSPHQW�� WRROV�� IRXQGU\�DX[LOLDULHV��H�J��SDWWHUQV��SHUPDQHQW�PRXOGV��PRXOGLQJ�PDWHULDOV��� WR�SUHSDUH�WKH�IROORZLQJ
VWDQGDUG�

SU(1������
)RXQGLQJ�±�(TXLSPHQW�IRU�WKH�SURGXFWLRQ�RI�ORVW�SDWWHUQV�IRU�WKH�ORVW�ZD[�FDVWLQJ�SURFHVV�

7KLV�LV�RQH�RI�WKUHH�RI�(XURSHDQ�6WDQGDUGV�IRU�IRXQGU\�SDWWHUQV�DQG�WRROV��7KH�RWKHU�VWDQGDUGV�DUH�

(1������
)RXQGLQJ�±�3DWWHUQV��SDWWHUQ�HTXLSPHQW�DQG�FRUHER[HV�IRU�WKH�SURGXFWLRQ�RI�VDQG�PRXOGV�DQG�VDQG�FRUHV�

(1������
)RXQGLQJ�±�(TXLSPHQW�IRU�WKH�SURGXFWLRQ�RI�ORVW�SDWWHUQV�IRU�WKH�ORVW�IRDP�FDVWLQJ�SURFHVV�
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,QWURGXFWLRQ

/RVW�SDWWHUQ�SURGXFWLRQ�SURFHVVHV�LQYROYH�WKH�PRXOGLQJ�RI�D�SDWWHUQ��7KH�SDWWHUQ� LV�WKHQ�GHVWUR\HG�HLWKHU�SULRU�WR�RU
GXULQJ�WKH�FDVWLQJ�SURFHVV�

$W�SUHVHQW�WZR�SURFHVVHV�DUH�FRPPRQO\�XVHG�

±�LQYHVWPHQW�FDVWLQJ��ORVW�ZD[�SURFHVV��

±�ORVW�IRDP�SURFHVV�

7KLV�VWDQGDUG�FRQFHUQV�WKH�ORVW�ZD[�SURFHVV�

7KLV�VWDQGDUG�GHVFULEHV�WKH�VSHFLILFDWLRQ�IRU�WRROLQJ�WR�SURGXFH�SDWWHUQV�RU�FRUHV�IRU�WKH�ORVW�ZD[�SURFHVV�

7KLV� VWDQGDUG� LV� LQWHQGHG� IRU� SXUFKDVHUV�� PDQXIDFWXUHUV� DQG� IRXQGHUV�� ,W� LV� DOVR� LQWHQGHG� WR� HQVXUH� FRUUHFW
LQWHUSUHWDWLRQ�RI�SDUW�DQG�WRRO�GUDZLQJV�QXPHULFDO�GDWD��DQG�WR�HQVXUH�SDWWHUQ�HTXLSPHQW�ZLOO�SURGXFH�ORVW�PRXOGV�DQG
ORVW�FRUHV��VXLWDEOH�IRU�XVH�DQG�WR�DVVLVW�LQ�GHWHUPLQLQJ�WKH�XVXDOO\�XQGHILQHG�OLPLWV�RI�JRRG�ZRUNPDQVKLS��,W�VWUHVVHV
WKH�QHHG�IRU�FRQVXODWLRQ�EHWZHHQ�WKH�IRXQGHU��PDQXIDFWXUHU��SDWWHUQV���PDQXIDFWXUHU��WRROLQJ��DQG�SXUFKDVHU�EHIRUH
ZRUN�FRPPHQFHV�

7KLV� VWDQGDUG� LV� LQWHQGHG� WR� DVVLVW� LQWHUHVWHG� SDUWLHV� LQ� SURGXFLQJ� WRROLQJ� IRU� ORVW� ZD[� SDWWHUQV� VXLWDEOH� IRU� XVH� WR
SURGXFH�FDVWLQJV�E\�WKH�ORVW�SDWWHUQ�SURFHVV�

7KHUH�LV�D�FRPSOH[�UHODWLRQVKLS�EHWZHHQ�WKH�SDUWLHV�ZKR�PLJKW�EH�LQYROYHG�LQ�VSHFLI\LQJ��PDQXIDFWXULQJ��RUGHULQJ�DQG
GHVLJQLQJ�WKH�HTXLSPHQW�ZLWKLQ�WKH�VFRSH�RI�WKLV�VWDQGDUG�

127(��)LJXUH���JLYHV�DQ�LQGLFDWLRQ�RI�WKH�UHODWLRQVKLSV�WKDW�FRXOG�H[LVW�EHWZHHQ�WKH�IRXU�SDUWLHV�FRQFHUQHG�

)LJXUH�����0RGHO�LQWHU�UHODWLRQVKLS�EHWZHHQ�FRQWUDFWLQJ�SDUWLHV

7KLV� VWDQGDUG�QRW� RQO\� VSHFLILHV� WKH�XVXDO� IHDWXUHV�RI� GHVLJQ��PDQXIDFWXUH��PDWHULDOV�� WROHUDQFHV�� FRQWUDFWLRQV� DQG
UHTXLUHG�PDFKLQLQJ�DOORZDQFHV�EXW�DOVR�VSHFLILHV�RWKHU�IHDWXUHV�VXFK�DV�XVDJH��FODVVLILFDWLRQ��TXDOLW\�FRQWURO��PDUNLQJ�
SDFNDJLQJ�DQG�VWRUDJH�
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���6FRSH

7KLV�VWDQGDUG�VSHFLILHV�WKH�UHTXLUHPHQWV�IRU�WRROLQJ�IRU�WKH�SURGXFWLRQ�RI�ORVW�SDWWHUQV�IRU�WKH�ORVW�ZD[�SURFHVV�LQFOXGLQJ
VROXEOH�ZD[�FRUHV��DQG�WKH�SURGXFWLRQ�RI�FHUDPLF�FRUHV�

7KLV�VWDQGDUG�GRHV�QRW�VSHFLI\�HTXLSPHQW�XVHG�WR�SURGXFH�FDVWLQJV�E\�WKH�6KDZ�SURFHVV�

7KLV�VWDQGDUG�GRHV�QRW�VSHFLI\�WKH�SURFHVVHV�ZKLFK�GLUHFWO\�JHQHUDWH�WKH�ORVW�SDWWHUQ�V��E\�PHDQV�RI�QXPHULFDO�GDWD
VXFK�DV�VWHUHROLWKRJUDSK\�RU�VLQWHUHG�ZD[�SURFHVV�RU�ODPLQDWHG�REMHFW�PDQXIDFWXULQJ��/20��

���1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV

7KLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG� LQFRUSRUDWHV� E\� GDWHG� RU� XQGDWHG� UHIHUHQFH�� SURYLVLRQV� IURP� RWKHU� SXEOLFDWLRQV�� 7KHVH
QRUPDWLYH�UHIHUHQFHV�DUH�FLWHG�DW�WKH�DSSURSULDWH�SODFHV�LQ�WKH�WH[W�DQG�WKH�SXEOLFDWLRQV�DUH�OLVWHG�KHUHDIWHU��)RU�GDWHG
UHIHUHQFHV��VXEVHTXHQW�DPHQGPHQWV�WR�RU�UHYLVLRQV�RI�DQ\�RI�WKHVH�SXEOLFDWLRQV�DSSO\�WR�WKLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�RQO\
ZKHQ�LQFRUSRUDWHG�LQ�LW�E\�DPHQGPHQW�RU�UHYLVLRQ��)RU�XQGDWHG�UHIHUHQFHV�WKH�ODWHVW�HGLWLRQ�RI�WKH�SXEOLFDWLRQ�UHIHUUHG
WR�DSSOLHV�

(1������
0HWDOOLF�SURGXFWV�±�7\SHV�RI�LQVSHFWLRQ�GRFXPHQWV�

(1��������
,62�V\VWHP�RI�OLPLWV�DQG�ILWV�±�3DUW����%DVHV�RI�WROHUDQFHV��GHYLDWLRQV�DQG�ILWV��,62�������������

,62����������
&DVWLQJV�±�6\VWHP�RI�GLPHQVLRQDO�WROHUDQFHV�DQG�PDFKLQLQJ�DOORZDQFHV�

���7HUPV�DQG�GHILQLWLRQV

)RU�WKH�SXUSRVHV�RI�WKLV�VWDQGDUG��WKH�IROORZLQJ�WHUPV�DQG�GHILQLWLRQV�DSSO\�

�����FHUDPLF�FRUH

SUH�IRUPHG� UHIUDFWRU\�DJJUHJDWH� LQVHUWHG� LQWR�D�ZD[�RU�SODVWLF�SDWWHUQ� WR�VKDSH� WKH� LQWHULRU�RI� WKDW�SDUW�RI�D�FDVWLQJ
ZKLFK�FDQQRW�EH�VKDSHG�E\�WKH�SDWWHUQ

127(��6RPHWLPHV�ZD[�LV�LQMHFWHG�DURXQG�WKH�SUH�IRUPHG�FRUH�

�����FROODSVLEOH�LQVHUW

SDUW�PDGH�LQ�WZR�RU�PRUH�SLHFHV�WR�SHUPLW�ZLWKGUDZDO�IURP�DQ�XQGHUFXW�SDWWHUQ�VXUIDFH

�����FRQWUDFWLRQ

SURYLVLRQ�DSSOLHG�WR�WKH�WRROLQJ�IRU�VKULQNDJH�RFFXUULQJ�GXULQJ�WKH�SURGXFWLRQ�RI�FDVWLQJV

�����FDVW�WRROLQJ�SURFHVV

PHWKRG�ZKHUHE\�WRROLQJ�LV�PDGH�HLWKHU�IURP�D�ORZ�PHOWLQJ�SRLQW�PHWDO�DOOR\��QRUPDOO\�FDVW�XQGHU�SUHVVXUH��RU�IURP�D
UHVLQ��FDVW�DURXQG�D�PDVWHU�SDWWHUQ

�����GRZHO�UHJLVWHU

FRPSRQHQW�ZKLFK�HQVXUHV�DFFXUDF\�RI�ILW�RU�DOLJQPHQW�EHWZHHQ�PDWLQJ�SRUWLRQV�RI�WKH�WRROLQJ
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