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(QJOLVK�YHUVLRQ

:DWHU�WXEH�ERLOHUV�DQG�DX[LOLDU\�LQVWDOODWLRQV�±�3DUW����,Q�VHUYLFH
ERLOHU�OLIH�H[SHFWDQF\�FDOFXODWLRQV

&KDXGLqUHV�j�WXEHV�G¶HDX�HW�LQVWDOODWLRQV�DX[LOLDLUHV�±
3DUWLH����&DOFXOV�GH�OD�GXUpH�GH�YLH�SUpYLVLEOH�GHV

FKDXGLqUHV�HQ�VHUYLFH

:DVVHUURKUNHVVHO�XQG�$QODJHQNRPSRQHQWHQ�±
7HLO����%HWULHEVEHJOHLWHQGH�%HUHFKQXQJ�GHU

/HEHQVGDXHUHUZDUWXQJ

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�ZDV�DSSURYHG�E\�&(1�RQ����'HFHPEHU������

&(1�PHPEHUV�DUH�ERXQG�WR�FRPSO\�ZLWK�WKH�&(1�&(1(/(&�,QWHUQDO�5HJXODWLRQV�ZKLFK�VWLSXODWH�WKH�FRQGLWLRQV�IRU�JLYLQJ�WKLV�(XURSHDQ
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� 6FRSH� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 'HILQLWLRQV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 6\PEROV�DQG�DEEUHYLDWLRQV� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� *HQHUDO� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� &DOFXODWLRQV� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

$QQH[�$���LQIRUPDWLYH��&DOFXODWLRQ�RI�LQ�VHUYLFH�FUHHS�GDPDJH� ���������������������������������������������������������������� �
$�� *HQHUDO� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
$�� 6\PEROV�DQG�DEEUHYLDWLRQV� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
$�� &DOFXODWLRQ�RI�LQ�VHUYLFH�OLIHWLPH�DQG�FUHHS�GDPDJH�������������������������������������������������������������������������� �

$QQH[�%���LQIRUPDWLYH��&DOFXODWLRQ�RI�LQ�VHUYLFH�IDWLJXH�GDPDJH� �������������������������������������������������������������� �
%�� *HQHUDO� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
%�� 6\PEROV�DQG�DEEUHYLDWLRQV� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
%�� &DOFXODWLRQ�RI�VWUHVV�GXH�WR�IDWLJXH� ��������������������������������������������������������������������������������������������������� �
%�� 'HWHFWLRQ�RI�H[WUHPH�YDOXHV�RI�VWUHVV� ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��
%�� 'HWHFWLRQ�RI�ORDG�F\FOHV� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
%�� 5HPDLQLQJ�VHTXHQFH�RI�UHODWLYH�H[WUHPH��56(�� ������������������������������������������������������������������������������� ��
%�� /LPLWDWLRQ�RI�WKH�QXPEHU�RI�WKH�UHPDLQLQJ�H[WUHPHV� ������������������������������������������������������������������������� ��
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)RUHZRUG

7KLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG� KDV� EHHQ� SUHSDUHG� E\� 7HFKQLFDO� &RPPLWWHH� &(1�7&� ����� 6KHOO� DQG� ZDWHU� WXEH
ERLOHU��WKH�6HFUHWDULDW�RI�ZKLFK�LV�KHOG�E\�',1�

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�VKDOO�EH�JLYHQ�WKH�VWDWXV�RI�D�QDWLRQDO�VWDQGDUG��HLWKHU�E\�SXEOLFDWLRQ�RI�DQ�LGHQWLFDO
WH[W�RU�E\�HQGRUVHPHQW��DW�WKH�ODWHVW�E\�$XJXVW�������DQG�FRQIOLFWLQJ�QDWLRQDO�VWDQGDUGV�VKDOO�EH�ZLWKGUDZQ�DW
WKH�ODWHVW�E\�$XJXVW������

$FFRUGLQJ�WR�WKH�&(1�&(1(/(&�,QWHUQDO�5HJXODWLRQV��WKH�QDWLRQDO�VWDQGDUGV�RUJDQL]DWLRQV�RI��WKH�IROORZLQJ
FRXQWULHV� DUH� ERXQG� WR� LPSOHPHQW� WKLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG�� $XVWULD�� %HOJLXP�� &]HFK� 5HSXEOLF�� 'HQPDUN�
)LQODQG�� )UDQFH�� *HUPDQ\�� *UHHFH�� ,FHODQG�� ,UHODQG�� ,WDO\�� /X[HPERXUJ�� 1HWKHUODQGV�� 1RUZD\�� 3RUWXJDO�
6SDLQ��6ZHGHQ��6ZLW]HUODQG�DQG�WKH�8QLWHG�.LQJGRP�

7KH�VWDQGDUG�FRQFHUQLQJ�ZDWHU�WXEH�ERLOHUV�DQG�DX[LOLDU\�LQVWDOODWLRQV�FRQVLVWV�RI�WKH�IROORZLQJ�SDUWV�

3DUW��� *HQHUDO
3DUW��� 0DWHULDOV�IRU�SUHVVXUH�SDUWV�RI�ERLOHUV�DQG�DFFHVVRULHV
3DUW��� 'HVLJQ�DQG�FDOFXODWLRQ�IRU�SUHVVXUH�SDUWV
3DUW��� ,Q�VHUYLFH�ERLOHU�OLIH�H[SHFWDQF\�FDOFXODWLRQV
3DUW��� :RUNPDQVKLS�DQG�FRQVWUXFWLRQ�RI�SUHVVXUH�SDUWV�RI�WKH�ERLOHU
3DUW��� ,QVSHFWLRQ�GXULQJ�FRQVWUXFWLRQ��GRFXPHQWDWLRQ�DQG�PDUNLQJ�RI�SUHVVXUH�SDUWV�RI�WKH�ERLOHU
3DUW��� 5HTXLUHPHQWV�IRU�HTXLSPHQW�IRU�WKH�ERLOHU
3DUW��� 5HTXLUHPHQWV�IRU�ILULQJ�V\VWHPV�IRU�OLTXLG�DQG�JDVHRXV�IXHOV�IRU�WKH�ERLOHU
3DUW��� 5HTXLUHPHQWV�IRU�ILULQJ�V\VWHPV�IRU�SXOYHUL]HG�VROLG�IXHOV�IRU�WKH�ERLOHU
3DUW���� 5HTXLUHPHQWV�IRU�VDIHJXDUGV�DJDLQVW�H[FHVVLYH�SUHVVXUH
3DUW���� 5HTXLUHPHQWV�IRU�OLPLWLQJ�GHYLFHV��DQG�VDIHW\�FLUFXLWV�RI�WKH�ERLOHU�DQG�DFFHVVRULHV
3DUW���� 5HTXLUHPHQWV�IRU�ERLOHU�IHHGZDWHU�DQG�ERLOHU�ZDWHU�TXDOLW\
3DUW���� 5HTXLUHPHQWV�IRU�IOXH�JDV�FOHDQLQJ�V\VWHPV
3DUW���� 5HTXLUHPHQWV�IRU�IOXH�JDV�'(12;�V\VWHPV
3DUW���� $FFHSWDQFH�WHVWV
3DUW���� 5HTXLUHPHQWV�IRU�JUDWH�DQG�IOXLGL]HG�EHG�ILULQJ�V\VWHPV�IRU�VROLG�IXHOV�IRU�WKH�ERLOHU

$OWKRXJK�WKHVH�SDUWV�PD\�EH�REWDLQHG�VHSDUDWHO\��LW�VKRXOG�EH�UHFRJQL]HG�WKDW�WKH�SDUWV�DUH�LQWHU�GHSHQGHQW�
$V�VXFK��WKH�GHVLJQ�DQG�PDQXIDFWXUH�RI�ERLOHUV�UHTXLUHV�WKH�DSSOLFDWLRQ�RI�PRUH�WKDQ�RQH�SDUW�LQ�RUGHU�IRU�WKH
UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�VWDQGDUG�WR�EH�VDWLVIDFWRULO\�IXOILOOHG�

7KH�DQQH[HV�$�DQG�%�RI�WKLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�DUH�LQIRUPDWLYH�
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���6FRSH

7KLV�SDUW�RI�WKH�(XURSHDQ�6WDQGDUG�DSSOLHV�WR�ZDWHU�WXEH�ERLOHUV�DV�GHILQHG�LQ�SU(1��������������

7KLV� SDUW� GHVFULEHV� SURFHGXUHV� IRU� FDOFXODWLQJ� WKH� FUHHS� DQG�RU� WKH� IDWLJXH� GDPDJH� RI� ERLOHU� FRPSRQHQWV
GXULQJ� RSHUDWLRQ�� 7KHVH� FDOFXODWLRQV� DUH� QRW� UHTXLUHG� WR� EH� FDUULHG� RXW� E\� WKH�PDQXIDFWXUHU� DV� SDUW� RI� KLV
UHVSRQVLELOLWLHV�ZLWKLQ�WKLV�VWDQGDUG�

���1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV

7KLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG� LQFRUSRUDWHV�� E\� GDWHG� RU� XQGDWHG� UHIHUHQFH�� SURYLVLRQV� IURP� RWKHU� SXEOLFDWLRQV�
7KHVH� QRUPDWLYH� UHIHUHQFHV� DUH� FLWHG� DW� WKH� DSSURSULDWH� SODFHV� LQ� WKH� WH[W� DQG� WKH� SXEOLFDWLRQV� DUH� OLVWHG
KHUHDIWHU���)RU�GDWHG�UHIHUHQFHV��VXEVHTXHQW�DPHQGPHQWV�WR�RU�UHYLVLRQV�RI�DQ\�RI�WKHVH�SXEOLFDWLRQV�DSSO\�WR
WKLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�RQO\�ZKHQ�LQFRUSRUDWHG�LQ�LW�E\�DPHQGPHQW�RU�UHYLVLRQ��)RU�XQGDWHG�UHIHUHQFHV��WKH
ODWHVW�HGLWLRQ�RI�WKH�SXEOLFDWLRQ�UHIHUUHG�WR�DSSOLHV�

SU(1�������������
:DWHU�WXEH�ERLOHUV�DQG�DX[LOLDU\�LQVWDOODWLRQV�±�3DUW����*HQHUDO

SU(1�������������
:DWHU�WXEH�ERLOHUV�DQG�DX[LOLDU\�LQVWDOODWLRQV�±�3DUW����'HVLJQ�DQG�FDOFXODWLRQ�IRU�SUHVVXUH�SDUWV

���'HILQLWLRQV

)RU�WKH�SXUSRVHV�RI�WKLV�VWDQGDUG�WKH�GHILQLWLRQV�JLYHQ�LQ�SU(1��������������DSSO\�

���6\PEROV�DQG�DEEUHYLDWLRQV

)RU�WKH�SXUSRVHV�RI�WKLV�VWDQGDUG��WKH�V\PEROV�DQG�DEEUHYLDWLRQV�LQGLFDWHG�LQ�WDEOH�����RI�SU(1�������������
VKDOO�DSSO\�

���*HQHUDO

7KH�FDOFXODWLRQV�PD\�EH�FDUULHG�RXW��XVLQJ�WUDQVSRVHG�GHVLJQ�HTXDWLRQV��7KH�PHDVXUHG��DFWXDO��ZDOO�WKLFNQHVV
RI�WKH�FRPSRQHQWV�VKDOO�EH�XVHG�LQ�WKH�FDOFXODWLRQV��L�H��WDNLQJ�LQWR�DFFRXQW�DQ\�ZDOO�WKLFNQHVV�UHGXFWLRQ�WKDW
PD\�KDYH�RFFXUUHG�GXH�WR�FRUURVLRQ�RU�HURVLRQ�GXULQJ�WKH�VHUYLFH�OLIH�XS�WR�WKH�WLPH�RI�WKH�DQDO\VLV��VHH�����RI
SU(1��������������

2SHUDWLQJ� WHPSHUDWXUH�� SUHVVXUH� DQG� HVSHFLDOO\� WKH� PDJQLWXGH� RI� ORDG� FKDQJHV� RIWHQ� GLIIHU� IURP� WKH
HVWLPDWLRQV�XVHG� IRU� WKH�GHVLJQ�� �7KXV�� WKHVH� FDOFXODWLRQV�PD\�KHOS� WR� SUHYHQW� XQH[SHFWHG�HDUO\� IDLOXUH� RI
FRPSRQHQWV�� � 7KH� UHVXOWV�PD\� EH� XVHG� DV�D� JXLGHOLQH� IRU� WKH�GHFLVLRQ� WR� LQVSHFW� D� FRPSRQHQW� IRU� IDWLJXH
FUDFNV�RU�WR�LQVSHFW�IRU�FUHHS�SRUHV�E\�WKH�UHSOLFD�PHWKRG�RU�DQ\�RWKHU�VXLWDEOH�PHWKRG�

127(��,Q�VRPH�FDVHV��WKH�LQIOXHQFH�RI�ERWK�FUHHS�DQG�IDWLJXH�GDPDJH�ZLOO�EH�VLJQLILFDQW���,W�LV�QRUPDOO\
FRQVHUYDWLYH�WR�FRPELQH� WKH�FUHHS�DQG�IDWLJXH�GDPDJH�PHFKDQLVPV�E\�DGGLQJ� WKH�FDOFXODWHG�XVDJH
IDFWRUV��,I�QHFHVVDU\��PRUH�GHWDLOHG�PHWKRGV�RI�DVVHVVPHQW�PD\�EH�XVHG��VHH�>�@�3'������3XEOLVKHG
E\�%ULWLVK�6WDQGDUGV�,QVWLWXWLRQ��/RQGRQ��8.���7KXV��WKH�FRPSRQHQWV�DUH�QRW�QHFHVVDULO\�WR�EH�UHSODFHG�
LI�WKH�FDOFXODWHG�XVDJH�IDFWRU�H[FHHGV�WKH�YDOXH�RI���

7KH�KLJKHVW�ORDGHG�FRPSRQHQWV�VKDOO�EH�FKRVHQ�IRU�PRQLWRULQJ�SXUSRVHV�

���&DOFXODWLRQV

$QQH[�$�GHVFULEHV�WKH�FUHHS�GDPDJH�FDOFXODWLRQ���$QQH[�%�GHVFULEHV�WKH�IDWLJXH�GDPDJH�FDOFXODWLRQ�
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$QQH[�$
�LQIRUPDWLYH�

&DOFXODWLRQ�RI�LQ�VHUYLFH�FUHHS�GDPDJH

$����*HQHUDO

7KLV�DQQH[�GHVFULEHV�D�SURFHGXUH�IRU�FDOFXODWLQJ�WKH�FUHHS�GDPDJH�RI�ERLOHU�DQG�PDMRU�FRPSRQHQWV�GXULQJ
RSHUDWLRQ��,W�LV�EDVHG�RQ�PHDVXUHG�YDOXHV�RI�SUHVVXUH�DQG�WHPSHUDWXUH��IURP�ZKLFK�WKH�DFWXDO�SULPDU\�VWUHVV
DQG�WKH�H[SHFWHG�OLIHWLPH�DW�WKHVH�FRQGLWLRQV�PD\�EH�GHWHUPLQHG�

'HVLJQ� OLIHWLPH� LV� QRW� QHFHVVDULO\� LGHQWLFDO� ZLWK� WKH� RSHUDWLQJ� OLIHWLPH�� ,W� LV� WKHUHIRUH� QHFHVVDU\� WR� PDNH
SURMHFWLRQV�DW�YDULRXV�VWDJHV�WKURXJKRXW�WKH�RSHUDWLQJ�OLIHWLPH�RI�WKH�ERLOHU�WR�GHWHUPLQH�LWV�H[SHFWHG�OLIHWLPH�

$����6\PEROV�DQG�DEEUHYLDWLRQV

,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH�V\PEROV�JLYHQ�WDEOH�����RI�SU(1��������������WKH�V\PEROV�JLYHQ�LQ�WDEOH�$�����DSSO\�

7DEOH�$������6\PEROV

6\PERO 'HVFULSWLRQ 8QLW

IRS 0HPEUDQH�VWUHVV�DW�RSHUDWLQJ�FRQGLWLRQV 1�PP�

7RS 2SHUDWHG�WLPH�DW�RSHUDWLQJ�FRQGLWLRQV K

7DO 7LPH�WR�UHDFK�WKH�WKHRUHWLFDO�UXSWXUH�E\�FUHHS K

'F &UHHS�GDPDJH ±

$����&DOFXODWLRQ�RI�LQ�VHUYLFH�OLIHWLPH�DQG�FUHHS�GDPDJH

$���� *HQHUDO

7KH�FDOFXODWLRQ�RI�WKH�XVDJH�IDFWRU�GXH�WR�FUHHS�LV�D�PHWKRG�WKDW�UHWURVSHFWLYHO\�WDNHV�LQWR�FRQVLGHUDWLRQ�WKH
SUHYLRXV�PRGHV�RI�RSHUDWLRQ���,W�LV�FDUULHG�RXW�IRU�KLJKO\�ORDGHG�FRPSRQHQWV�RQ�WKH�EDVLV�RI�WKH�PHDVXUHG
RSHUDWLQJ�WHPSHUDWXUHV�DQG�JDXJH�SUHVVXUHV�

,Q�RUGHU�WR�OLPLW�WKH�QXPEHU�RI�WKH�UHTXLUHG�FDOFXODWLRQV�DQG�WR�PRUH�FOHDUO\�SUHVHQW�WKH�UHVXOWV��WKH�SUHVVXUH
DQG� WHPSHUDWXUH� UDQJH� RYHU� ZKLFK� WKH� FRPSRQHQW� KDV� EHHQ� RSHUDWHG�� VKDOO� EH� EURNHQ� GRZQ� LQWR
LQFUHPHQWV�

7KH�PHPEUDQH�VWUHVV�IRS�DW�WKH�KLJKHVW�ORDGHG�SRLQW�LQ�WKH�FRPSRQHQW�VKDOO�EH�REWDLQHG�E\�WUDQVSRVLQJ�WKH
GHVLJQ� IRUPXOD� XVLQJ� WKH� PHDQ� SUHVVXUH� RI� HDFK� SUHVVXUH� LQFUHPHQW�� ,I� WKH� RSHUDWLQJ� SUHVVXUH� LV� QRW
PHDVXUHG� FRQWLQXRXVO\� GXULQJ� RSHUDWLRQ� WKH� VHSDUDWLRQ� LQWR� LQFUHPHQWV� LV� QRW� YDOLG� DQG� XQGHU� VXFK
FLUFXPVWDQFHV� WKH� RSHUDWLQJ� SUHVVXUH� IRU� ������ ORDG�PD\� EH� XVHG�� WKXV� UHVXOWLQJ� LQ�PRUH� FRQVHUYDWLYH
SUHGLFWLRQV��,I�DYDLODEOH��WKH�PHDVXUHG�PLQLPXP�ZDOO�WKLFNQHVV�PD\�EH�XVHG��,I�WKLV�ZDV�QRW�PHDVXUHG��WKH
JXDUDQWHHG�PLQLPXP�ZDOO�WKLFNQHVV�RI�WKH�PDWHULDO�DV�GHOLYHUHG�VKDOO�EH�XVHG�

7KH� WKHRUHWLFDO� OLIHWLPH� 7DO� VKDOO� EH� FDOFXODWHG� IRU� HDFK� UDWLQJ� WHPSHUDWXUH�SUHVVXUH�� $FFRUGLQJ� WR
ILJXUH�$�����7DO� LV�REWDLQHG�DW� WKH� LQWHUVHFWLRQ�RI� WKH�VWUHVV� OLQH� IRS�DQG� WKH� ORZHU� OLPLW�FXUYH�RI� WKH�VFDWWHU
EDQG�RI�WKH�FUHHS�UXSWXUH�VWUHQJWK�� �����5P�7�WF��DW�WKH�PHDQ�WHPSHUDWXUH�RI�HDFK�WHPSHUDWXUH�LQFUHPHQW�

7KH�UHVSHFWLYH�SRUWLRQ�RI�WKH�FUHHS�GDPDJH�D'FL�N�IRU�HDFK�LQFUHPHQWDO�WHPSHUDWXUH�SUHVVXUH�LV�REWDLQHG�E\
WKH� UDWLR� RI� WKH� RSHUDWLQJ� WLPH� 7RS� IRU� WKLV� LQFUHPHQW� GLYLGHG� E\� WKH� WKHRUHWLFDO� OLIHWLPH� 7DO� IRU� WKH� VDPH
LQFUHPHQW�
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