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(QJOLVK�YHUVLRQ

'RPHVWLF�IXUQLWXUH�±�%HGV�DQG�PDWWUHVVHV�±�7HVW�PHWKRGV�IRU
WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�IXQFWLRQDO�FKDUDFWHULVWLFV

0HXEOHV�j�XVDJH�GRPHVWLTXH�±�/LWV�HW�PDWHODV�±�0pWKRGHV
G
HVVDL�SRXU�OD�GpWHUPLQDWLRQ�GHV�FDUDFWpULVWLTXHV

IRQFWLRQQHOOHV

:RKQP|EHO�±�%HWWHQ�XQG�0DWUDW]HQ�±�3U�IYHUIDKUHQ�]XU
%HVWLPPXQJ�GHU�IXQNWLRQHOOHQ�(LJHQVFKDIWHQ

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�ZDV�DSSURYHG�E\�&(1�RQ���$SULO������

&(1�PHPEHUV�DUH�ERXQG�WR�FRPSO\�ZLWK�WKH�&(1�&(1(/(&�,QWHUQDO�5HJXODWLRQV�ZKLFK�VWLSXODWH�WKH�FRQGLWLRQV�IRU�JLYLQJ�WKLV�(XURSHDQ
6WDQGDUG�WKH�VWDWXV�RI�D�QDWLRQDO�VWDQGDUG�ZLWKRXW�DQ\�DOWHUDWLRQ��8S�WR�GDWH�OLVWV�DQG�ELEOLRJUDSKLFDO�UHIHUHQFHV�FRQFHUQLQJ�VXFK�QDWLRQDO
VWDQGDUGV�PD\�EH�REWDLQHG�RQ�DSSOLFDWLRQ�WR�WKH�&HQWUDO�6HFUHWDULDW�RU�WR�DQ\�&(1�PHPEHU�

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�H[LVWV�LQ�WKUHH�RIILFLDO�YHUVLRQV��(QJOLVK��)UHQFK��*HUPDQ���$�YHUVLRQ�LQ�DQ\�RWKHU�ODQJXDJH�PDGH�E\�WUDQVODWLRQ
XQGHU�WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI�D�&(1�PHPEHU�LQWR�LWV�RZQ�ODQJXDJH�DQG�QRWLILHG�WR�WKH�&HQWUDO�6HFUHWDULDW�KDV�WKH�VDPH�VWDWXV�DV�WKH�RIILFLDO
YHUVLRQV�

&(1�PHPEHUV�DUH�WKH�QDWLRQDO�VWDQGDUGV�ERGLHV�RI�$XVWULD��%HOJLXP��&]HFK�5HSXEOLF��'HQPDUN��)LQODQG��)UDQFH��*HUPDQ\��*UHHFH�
,FHODQG��,UHODQG��,WDO\��/X[HPERXUJ��1HWKHUODQGV��1RUZD\��3RUWXJDO��6SDLQ��6ZHGHQ��6ZLW]HUODQG�DQG�8QLWHG�.LQJGRP�
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&HQWUDO�6HFUHWDULDW��UXH�GH�6WDVVDUW��������%������%UXVVHOV

�������&(1 $OO�ULJKWV�RI�H[SORLWDWLRQ�LQ�DQ\�IRUP�DQG�E\�DQ\�PHDQV�UHVHUYHG
ZRUOGZLGH�IRU�&(1�QDWLRQDO�0HPEHUV�
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)RUHZRUG �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 6FRSH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �

� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �

� 'HILQLWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �

� *HQHUDO�WHVW�FRQGLWLRQV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 7HVW�DSSDUDWXV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� )XQFWLRQDO�FKDUDFWHULVWLFV������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �

� 7HVW�PHWKRGV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� (YDOXDWLRQ�RI�FKDUDFWHULVWLF�SDUDPHWHUV �������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 'XUDELOLW\�RI�EHG�HGJH ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

�� 7HVW�UHSRUW ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

$11(;�$��,1)250$7,9(����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

)RUHZRUG

7KLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG� KDV� EHHQ� SUHSDUHG� E\� 7HFKQLFDO� &RPPLWWHH� &(1�7&� ����� )XUQLWXUH�� WKH
6HFUHWDULDW�RI�ZKLFK�LV�KHOG�E\�,%1�

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�VKDOO�EH�JLYHQ�WKH�VWDWXV�RI�D�QDWLRQDO�VWDQGDUG��HLWKHU�E\�SXEOLFDWLRQ�RI�DQ
LGHQWLFDO�WH[W�RU�E\�HQGRUVHPHQW��DW�WKH�ODWHVW�E\�1RYHPEHU�������DQG�FRQIOLFWLQJ�QDWLRQDO�VWDQGDUGV
VKDOO�EH�ZLWKGUDZQ�DW�WKH�ODWHVW�E\�1RYHPEHU������

$FFRUGLQJ� WR� WKH�&(1�&(1(/(&� ,QWHUQDO� 5HJXODWLRQV�� WKH� QDWLRQDO� VWDQGDUGV� RUJDQL]DWLRQV� RI� WKH
IROORZLQJ� FRXQWULHV� DUH� ERXQG� WR� LPSOHPHQW� WKLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG�� $XVWULD�� %HOJLXP�� &]HFK
5HSXEOLF�� 'HQPDUN�� )LQODQG�� )UDQFH�� *HUPDQ\�� *UHHFH�� ,FHODQG�� ,UHODQG�� ,WDO\�� /X[HPERXUJ�
1HWKHUODQGV��1RUZD\��3RUWXJDO��6SDLQ��6ZHGHQ��6ZLW]HUODQG�DQG�WKH�8QLWHG�.LQJGRP�
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(1����������
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� 6FRSH

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�VSHFLILHV�WHVW�PHWKRGV�IRU�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�WKH�GXUDELOLW\�DQG�KDUGQHVV�RI
PDWWUHVVHV�DQG�DOO� W\SHV�RI� IXOO\� HUHFWHG�GRPHVWLF� EHGV�ZLWK�PDWWUHVVHV� �DQG�PDWWUHVV� SDGV�ZKHQ
WKH\�IRUP�D�XQLW�ZLWK�WKH�PDWWUHVV���,W�GRHV�QRW�DSSO\�WR�ZDWHU�EHGV��DLU�EHGV�DQG�FKLOGUHQ�FRWV�

,W�LQFOXGHV�D�PHWKRG�IRU�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�WKH�ILUPQHVV�UDWLQJ�RI�D�PDWWUHVV�RU�D�EHG�FRUUHODWLQJ�WR
WKH�VXEMHFWLYH�DVVHVVPHQW�PDGH�E\�SHRSOH��VHH�DQQH[�$���,W�PXVW�EH�HPSKDVL]HG�WKDW�WKH�ILUPQHVV
UDWLQJ�FDQQRW�EH�XVHG�WR�GHPRQVWUDWH�FRPIRUW�DQG�RU�TXDOLW\�RI�D�PDWWUHVV�RU�D�FRPSOHWH�EHG�

$JHLQJ� DQG� GHJUDGDWLRQ� FDXVHG� E\� DLU�� OLJKW�� KXPLGLW\� DQG� WHPSHUDWXUH� DUH� QRW� LQFOXGHG�� 7KH� WHVW
UHVXOWV� DUH� RQO\� YDOLG� IRU� WKH� DUWLFOH� WHVWHG��:KHQ� WHVW� UHVXOWV� DUH� LQWHQGHG� WR� EH� DSSOLHG� WR� RWKHU
VLPLODU�DUWLFOHV��WKH�WHVW�VSHFLPHQ�VKDOO�EH�UHSUHVHQWDWLYH�RI�WKHP�

� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV

7KLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG� LQFRUSRUDWHV�� E\� GDWHG� RU� XQGDWHG� UHIHUHQFH�� SURYLVLRQV� IURP� RWKHU
SXEOLFDWLRQV�� 7KHVH� QRUPDWLYH� UHIHUHQFHV� DUH� FLWHG� DW� WKH� DSSURSULDWH� SODFHV� LQ� WKH� WH[W� DQG� WKH
SXEOLFDWLRQV�DUH�OLVWHG�KHUHDIWHU��)RU�GDWHG�UHIHUHQFHV��VXEVHTXHQW�DPHQGPHQWV�WR�RU�UHYLVLRQV�RI�DQ\
RI�WKHVH�SXEOLFDWLRQV�DSSO\�WR�WKLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�RQO\�ZKHQ�LQFRUSRUDWHG�LQ�LW�E\�DPHQGPHQW�RU
UHYLVLRQ�� )RU� XQGDWHG� UHIHUHQFHV�� WKH� ODWHVW� HGLWLRQ� RI� WKH� SXEOLFDWLRQ� UHIHUUHG� WR� DSSOLHV� �LQFOXGLQJ
DPHQGPHQWV��

(1����� 'RPHVWLF� IXUQLWXUH� ±� %HGV� DQG� PDWWUHVVHV� ±� 0HWKRGV� RI� PHDVXUHPHQW� DQG
UHFRPPHQGHG�WROHUDQFHV�

(1���������� 'RPHVWLF�IXUQLWXUH�±�%HGV�DQG�PDWWUHVVHV�±�6DIHW\�UHTXLUHPHQWV�DQG�WHVW�PHWKRGV�

,62����� 7HFKQLFDO� GUDZLQJV� ±� *HRPHWULFDO� WROHUDQFLQJ� ±� 7ROHUDQFLQJ� RI� IRUP�� RULHQWDWLRQ�
ORFDWLRQ�DQG�UXQ�RXW�±�*HQHUDOLWLHV��GHILQLWLRQV��V\PEROV��LQGLFDWLRQV�RQ�GUDZLQJV�

,62����� 3ODVWLFV�±�)LOP�DQG�VKHHWLQJ�±�'HWHUPLQDWLRQ�RI�WKH�FRHIILFLHQWV�RI�IULFWLRQ�

� 'HILQLWLRQV

)RU�WKH�SXUSRVHV�RI�WKLV�VWDQGDUG��WKH�IROORZLQJ�GHILQLWLRQV�DSSO\�

��� WHVW�XQLW�D�WHVW�XQLW�FRQVLVWV�RI�D�PDWWUHVV�RU�EHG�RU�PDWWUHVV�EHG�FRPELQDWLRQ

���� GXUDELOLW\� WHVW� WHVW� VLPXODWLQJ� WKH� UHSHDWHG� DSSOLFDWLRQ� RI� ORDGV� DQG�RU� PRYHPHQW� RI
FRPSRQHQWV�RFFXUULQJ�GXULQJ� ORQJ�WHUP�XVH�DQG�DVVHVVLQJ� WKH�VWUHQJWK�RI� WKH�DUWLFOH�XQGHU
VXFK�FRQGLWLRQV��7KH�GXUDELOLW\�WHVW�LV�D�SURFHGXUH�PDLQO\�LQWHQGHG�WR�HYDOXDWH�WKH�FKDQJH�RI
WKH�SURSHUWLHV�RI�WKH�WHVW�XQLW�FDXVHG�E\�UHSHDWHG�ORDGLQJV

���� ORDG�GHIOHFWLRQ� FXUYH� ORDG�GHIOHFWLRQ� FXUYHV� DUH� REWDLQHG� E\� SUHVVLQJ� D� ORDG� SDG� LQWR� WKH
WHVW�XQLW�DQG�PHDVXULQJ�WKH�DVVRFLDWHG�YDOXH�RI�LQGHQWDWLRQ�DQG�IRUFH�VLPXOWDQHRXVO\

��� KDUGQHVV�YDOXH��+��WKH�KDUGQHVV�YDOXH�LV�GHWHUPLQHG�IURP�ORDG�GHIOHFWLRQ�PHDVXUHPHQW

���� ILUPQHVV� UDWLQJ� �+V�� WKH� ILUPQHVV� UDWLQJ� LV� XVHG� WR� H[SUHVV� WKH� VXEMHFWLYH� DVVHVVPHQW� E\
SHUVRQV��,W�LV�GHWHUPLQHG�IURP�WKH�KDUGQHVV�YDOXH�XSRQ�UHVXOWV�IURP�HPSLULFDO�VWXGLHV

���� KHLJKW�ORVV� WKH�KHLJKW� ORVV�H[SUHVVHV�WKH�FKDQJH�LQ�WKH�KHLJKW�RI�D�WHVW�XQLW�FDXVHG�E\�WKH
GXUDELOLW\�WHVW
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