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7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG� KDYLQJ
EHHQ SUHSDUHG XQGHU WKH
GLUHFWLRQ RI WKH
(OHFWURWHFKQLFDO 6HFWRU 3ROLF\
DQG 6WUDWHJ\ &RPPLWWHH� ZDV 
SXEOLVKHG XQGHU WKH DXWKRULW\
RI WKH 6WDQGDUGV 3ROLF\ DQG
6WUDWHJ\ &RPPLWWHH RQ
�� 1RYHPEHU ����

� %6, �� $SULO ����

,6%1 � ��� ����� �

1DWLRQDO IRUHZRUG

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG LV WKH RIILFLDO (QJOLVK ODQJXDJH YHUVLRQ RI
(1 ������������� LQFOXGLQJ DPHQGPHQW $������� ,W VXSHUVHGHV
%6 (1 ���������� ZKLFK ZLOO EH ZLWKGUDZQ RQ �����������

7KH 8. SDUWLFLSDWLRQ LQ LWV SUHSDUDWLRQ ZDV HQWUXVWHG E\ 7HFKQLFDO &RPPLWWHH 
&3/���� /DPSV DQG UHODWHG HTXLSPHQW� WR 6XEFRPPLWWHH &3/������� (OHFWULF 
VLJQV� ZKLFK KDV WKH UHVSRQVLELOLW\ WR�

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV VXEFRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ 
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

&URVV�UHIHUHQFHV
7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO RU (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, &DWDORJXH
XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG §,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH ,QGH[¨� RU 
E\ XVLQJ WKH §6HDUFK¨ IDFLOLW\ RI WKH %6, (OHFWURQLF &DWDORJXH RU RI %ULWLVK
6WDQGDUGV 2QOLQH�

7KLV SXEOLFDWLRQ GRHV QRW SXUSRUW WR LQFOXGH DOO WKH QHFHVVDU\ SURYLVLRQV RI D
FRQWUDFW� 8VHUV DUH UHVSRQVLEOH IRU LWV FRUUHFW DSSOLFDWLRQ�

&RPSOLDQFH ZLWK D %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW RI LWVHOI FRQIHU LPPXQLW\
IURP OHJDO REOLJDWLRQV�

¦ DLG HQTXLUHUV WR XQGHUVWDQG WKH WH[W�

¦ SUHVHQW WR WKH UHVSRQVLEOH LQWHUQDWLRQDO�(XURSHDQ FRPPLWWHH DQ\ 
HQTXLULHV RQ WKH LQWHUSUHWDWLRQ� RU SURSRVDOV IRU FKDQJH� DQG NHHS WKH 
8. LQWHUHVWV LQIRUPHG�

¦ PRQLWRU UHODWHG LQWHUQDWLRQDO DQG (XURSHDQ GHYHORSPHQWV DQG
SURPXOJDWH WKHP LQ WKH 8.�

6XPPDU\ RI SDJHV
7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH (1 WLWOH SDJH�
SDJHV � WR �� DQG D EDFN FRYHU�

7KH %6, FRS\ULJKW GDWH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV

����� �� $SULO ���� &RUUHFWLRQ WR ����
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,&6 ��������� 6XSHUVHGHV (1 ����������

(QJOLVK YHUVLRQ

6LJQV DQG OXPLQRXV�GLVFKDUJH�WXEH LQVWDOODWLRQV RSHUDWLQJ
IURP D QR�ORDG UDWHG RXWSXW YROWDJH H[FHHGLQJ � N9 EXW QRW

H[FHHGLQJ �� N9² 3DUW �� *HQHUDO UHTXLUHPHQWV
�LQFOXGLQJ DPHQGPHQW $�������

,QVWDOODWLRQV G¶HQVHLJQHV HW GH WXEHV OXPLQHX[  à GpFKDUJH
IRQFWLRQQDQW j XQH WHQVLRQ GH VRUWLH j YLGH DVVLJQpH
VXSpULHXUH j � N9 PDLV QH GpSDVVDQW SDV �� N9
3DUWLH �� 3UHVFULSWLRQV JpQpUDOHV
�LQFOXW O¶DPHQGHPHQW $������� 

/HXFKWU|KUHQJHUlWH XQG /HXFKWU|KUHQDQODJHQ PLW HLQHU
/HHUODXIVSDQQXQJ �EHU � N9 DEHU QLFKW �EHU �� N9
7HLO �� $OOJHPHLQH $QIRUGHUXQJHQ
�HQWKlOW bQGHUXQJ $������� 

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& RQ ����������� $PHQGPHQW $� ZDV DSSURYHG E\
&(1(/(& RQ ����������� &(1(/(& PHPEHUV DUH ERXQG WR FRPSO\ ZLWK WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO
5HJXODWLRQV ZKLFK VWLSXODWH WKH FRQGLWLRQV IRU JLYLQJ WKLV (XURSHDQ 6WDQGDUG WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG
ZLWKRXW DQ\ DOWHUDWLRQ�  

8S�WR�GDWH OLVWV DQG ELEOLRJUDSKLFDO UHIHUHQFHV FRQFHUQLQJ VXFK QDWLRQDO VWDQGDUGV PD\ EH REWDLQHG RQ
DSSOLFDWLRQ WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW RU WR DQ\ &(1(/(& PHPEHU� 

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG H[LVWV LQ WKUHH RIILFLDO YHUVLRQV �(QJOLVK� )UHQFK� *HUPDQ�� $ YHUVLRQ LQ DQ\ RWKHU
ODQJXDJH PDGH E\ WUDQVODWLRQ XQGHU WKH UHVSRQVLELOLW\ RI D &(1(/(& PHPEHU LQWR LWV RZQ ODQJXDJH DQG
QRWLILHG WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW KDV WKH VDPH VWDWXV DV WKH RIILFLDO YHUVLRQV� 

&(1(/(& PHPEHUV DUH WKH QDWLRQDO HOHFWURWHFKQLFDO FRPPLWWHHV RI $XVWULD� %HOJLXP� &\SUXV� &]HFK 5HSXEOLF� 
'HQPDUN� (VWRQLD� )LQODQG� )UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH� +XQJDU\� ,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /DWYLD� /LWKXDQLD� 
/X[HPERXUJ� 1HWKHUODQGV� 1RUZD\� 3RODQG� 3RUWXJDO� 6ORYDNLD� 6ORYHQLD� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 6ZLW]HUODQG DQG
8QLWHG .LQJGRP� 

&(1(/(&
(XURSHDQ &RPPLWWHH IRU (OHFWURWHFKQLFDO 6WDQGDUGL]DWLRQ
&RPLWp (XURSpHQ GH 1RUPDOLVDWLRQ (OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV .RPLWHH I�U (OHNWURWHFKQLVFKH 1RUPXQJ

&HQWUDO 6HFUHWDULDW� UXH GH 6WDVVDUW ��� % � ���� %UXVVHOV

� ���2 &(1(/(& �$OO ULJKWV RI H[SORLWDWLRQ LQ DQ\ IRUP DQG E\ DQ\ PHDQV UHVHUYHG ZRUOGZLGH IRU &(1(/(&PHPEHUV�

5HI� 1R� (1 ������������ � $������ (
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)RUHZRUG

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG ZDV SUHSDUHG E\ &(1(/(& %77) ����� (OHFWULFDO GLVFKDUJH ODPS
LQVWDOODWLRQV�

7KH WH[W RI WKH GUDIW ZDV VXEPLWWHG WR WKH 8QLTXH $FFHSWDQFH 3URFHGXUH DQG ZDV DSSURYHG E\
&(1(/(& DV (1 ������� RQ �����������

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG UHSODFHV (1 ����������� 

7KH IROORZLQJ GDWHV ZHUH IL[HG�

� ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH (1 KDV WR EH LPSOHPHQWHG
DW QDWLRQDO OHYHO E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ LGHQWLFDO
QDWLRQDO VWDQGDUG RU E\ HQGRUVHPHQW �GRS� ����������

� ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV FRQIOLFWLQJ
ZLWK WKH (1 KDYH WR EH ZLWKGUDZQ �GRZ� ����������

$QQH[HV GHVLJQDWHG �QRUPDWLYH� DUH SDUW RI WKH ERG\ RI WKH VWDQGDUG�
$QQH[HV GHVLJQDWHG �LQIRUPDWLYH� DUH JLYHQ IRU LQIRUPDWLRQ RQO\�
,Q WKLV VWDQGDUG� DQQH[ % LV QRUPDWLYH DQG DQQH[HV $ 	 & DUH LQIRUPDWLYH�

BBBBBBBBBB

)RUHZRUG WR DPHQGPHQW $�

7KLV DPHQGPHQW ZDV SUHSDUHG E\ &(1(/(& %77) ����� (OHFWULFDO GLVFKDUJH ODPS LQVWDOODWLRQV�

7KH WH[W RI WKH GUDIW ZDV VXEPLWWHG WR WKH IRUPDO YRWH DQG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& DV
DPHQGPHQW $� WR (1 ������� RQ ����������� 
� 
7KH IROORZLQJ GDWHV ZHUH IL[HG�

� ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH DPHQGPHQW KDV WR EH LPSOHPHQWHG
DW QDWLRQDO OHYHO E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ LGHQWLFDO
QDWLRQDO VWDQGDUG RU E\ HQGRUVHPHQW �GRS� ����������

� ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV FRQIOLFWLQJ
ZLWK WKH DPHQGPHQW KDYH WR EH ZLWKGUDZQ �GRZ� ����������
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&RQWHQWV

3DJH

� 6FRSH ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 'HILQLWLRQV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 0HDQV RI DWWDFKPHQW RI VLJQV ��������������������������������������������������������������������������������������������
� 'UDLQ KROHV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� ,QVWDOODWLRQ RI WKH PDLQV VXSSO\������������������������������������������������������������������������������������������
� (QFORVXUHV DQG SURWHFWLRQ RI OLYH SDUWV ������������������������������������������������������������������������������
� 3URWHFWLRQ DJDLQVW LQGLUHFW FRQWDFW ���������������������������������������������������������������������������������� �� 
� 7UDQVIRUPHUV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �� 
�� (DUWK�OHDNDJH DQG RSHQ�FLUFXLW SURWHFWLRQ����������������������������������������������������������������������� �� 
�� ,QYHUWHUV DQG FRQYHUWHUV ������������������������������������������������������������������������������������������������� �� 
�� $X[LOLDULHV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� 
�� ,QVXODWLQJ VOHHYHV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� 
�� 6SHFLILFDWLRQ DQG LQVWDOODWLRQ RI KLJK�YROWDJH FDEOHV ������������������������������������������������������� �� 
�� +LJK�YROWDJH FRQQHFWLRQV ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� 6XSSRUWV IRU OXPLQRXV�GLVFKDUJH WXEHV ��������������������������������������������������������������������������� ��
�� (OHFWURPDJQHWLF FRPSDWLELOLW\ ����������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� ,QVSHFWLRQ DQG WHVWLQJ RI LQVWDOODWLRQV ����������������������������������������������������������������������������� ��
�� 0DUNLQJ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� 0DLQWHQDQFH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
$QQH[ $ �LQIRUPDWLYH� � /LVW RI KLJK�YROWDJH FDEOHV VSHFLILHG LQ (1 ���������������������������������� ��
$QQH[ % �QRUPDWLYH� � 6SHFLDO QDWLRQDO FRQGLWLRQV ���������������������������������������������������������������� ��
$QQH[ & �LQIRUPDWLYH� � $�GHYLDWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������� ��
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� 6FRSH

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG VSHFLILHV WKH UHTXLUHPHQWV DQG PHWKRG RI LQVWDOODWLRQ IRU VLJQV DQG
OXPLQRXV�GLVFKDUJH�WXEH LQVWDOODWLRQV RSHUDWLQJ IURP D QR�ORDG UDWHG RXWSXW YROWDJH H[FHHGLQJ
� ��� 9 EXW QRW H[FHHGLQJ �� ��� 9� LQFOXGLQJ WKH HOHFWULFDO FRPSRQHQWV DQG ZLULQJ�

7KH VWDQGDUG FRYHUV LQVWDOODWLRQV XVHG IRU SXEOLFLW\� GHFRUDWLYH RU JHQHUDO OLJKWLQJ SXUSRVHV�
HLWKHU IRU H[WHUQDO RU LQWHUQDO XVH� 6XFK VLJQV RU OXPLQRXV�GLVFKDUJH�WXEH LQVWDOODWLRQV PD\ EH
HLWKHU IL[HG RU SRUWDEOH VXSSOLHG IURP D ORZ�YROWDJH �/9� RU H[WUD�ORZ�YROWDJH �(/9� VRXUFH E\
PHDQV RI D WUDQVIRUPHU� LQYHUWHU RU FRQYHUWHU�

� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG LQFRUSRUDWHV E\ GDWHG RU XQGDWHG UHIHUHQFH� SURYLVLRQV IURP RWKHU
SXEOLFDWLRQV� 7KHVH QRUPDWLYH UHIHUHQFHV DUH FLWHG DW WKH DSSURSULDWH SODFHV LQ WKH WH[W DQG WKH
SXEOLFDWLRQV DUH OLVWHG KHUHDIWHU� )RU GDWHG UHIHUHQFHV� VXEVHTXHQW DPHQGPHQWV WR RU UHYLVLRQV
RI DQ\ RI WKHVH SXEOLFDWLRQV DSSO\ WR WKH (XURSHDQ 6WDQGDUG RQO\ ZKHQ LQFRUSRUDWHG LQ LW E\
DPHQGPHQW RU UHYLVLRQ� )RU XQGDWHG UHIHUHQFHV WKH ODWHVW HGLWLRQ RI WKH SXEOLFDWLRQ UHIHUUHG WR
DSSOLHV�

(1 ���������� 6LJQV DQG OXPLQRXV�GLVFKDUJH�WXEH LQVWDOODWLRQV RSHUDWLQJ IURP D QR�ORDG UDWHG
RXWSXW YROWDJH H[FHHGLQJ � N9 EXW QRW H[FHHGLQJ �� N9 ± 3DUW �� 5HTXLUHPHQWV IRU HDUWK�OHDNDJH
DQG RSHQ�FLUFXLW SURWHFWLYH GHYLFHV

(1 ���������� � $�����;��� &DEOHV IRU VLJQV DQG OXPLQRXV�GLVFKDUJH�WXEH LQVWDOODWLRQV
RSHUDWLQJ IURP D QR�ORDG UDWHG RXWSXW YROWDJH H[FHHGLQJ � N9 EXW QRW H[FHHGLQJ �� N9

(1 ����������� 'HJUHHV RI SURWHFWLRQ SURYLGHG E\ HQFORVXUHV �,3 &RGH�  �,(& �����������

(1 ������������� /XPLQDLUHV ² 3DUW �� *HQHUDO UHTXLUHPHQWV DQG WHVWV
�,(& ������������� PRG��

(1 ����������� /DPS FRQWUROJHDU ² 3DUW ����� 3DUWLFXODU UHTXLUHPHQWV IRU HOHFWURQLF LQYHUWHUV
DQG FRQYHUWHUV IRU KLJK�IUHTXHQF\ RSHUDWLRQ RI FROG VWDUW WXEXODU GLVFKDUJH ODPSV �QHRQ WXEHV�
�,(& �����������

(1 ������ 7UDQVIRUPHUV IRU WXEXODU GLVFKDUJH ODPSV KDYLQJ D QR�ORDG RXWSXW YROWDJH H[FHHGLQJ
� N9 �JHQHUDOO\ FDOOHG QHRQ�WUDQVIRUPHUV� ² *HQHUDO DQG VDIHW\ UHTXLUHPHQWV
�,(& ���������� � FRUULJHQGXP 0DUFK ����� PRG��

+' ��� �VHULHV�� (OHFWULFDO LQVWDOODWLRQV RI EXLOGLQJV �,(& ����� VHULHV� PRG��

,(& ������ ,QWHUQDWLRQDO (OHFWURWHFKQLFDO 9RFDEXODU\

,62 ���������� 6DIHW\ FRORXUV DQG VDIHW\ VLJQV

²²²²²²²
�� 7R EH SXEOLVKHG�
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� 'HILQLWLRQV

)RU WKH SXUSRVHV RI WKLV (XURSHDQ 6WDQGDUG� WKH GHILQLWLRQV JLYHQ LQ ,(& ����� �,(9� DSSO\�
WRJHWKHU ZLWK WKH IROORZLQJ�

127( � 6HFWLRQV ��� � ��� RI ,(& ����� FRQWDLQ GHILQLWLRQV UHODWLQJ WR WKH JHQHUDWLRQ� WUDQVPLVVLRQ DQG GLVWULEXWLRQ
RI HOHFWULFLW\�

127( � :KHUH WKH WHUPV 
YROWDJH
 DQG 
FXUUHQW
 DUH XVHG� WKH\ UHIHU WR U�P�V� YDOXHV� XQOHVV RWKHUZLVH VWDWHG�

���
OXPLQRXV�GLVFKDUJH WXEH
WXEH� RU RWKHU YHVVHO RU GHYLFH� ZKLFK LV FRQVWUXFWHG RI WUDQVOXFHQW PDWHULDO� KHUPHWLFDOO\ VHDOHG�
DQG GHVLJQHG IRU WKH HPLVVLRQ RI OLJKW DULVLQJ IURP WKH SDVVDJH RI DQ HOHFWULF FXUUHQW WKURXJK D
JDV RU YDSRXU FRQWDLQHG ZLWKLQ LW
127( 7KH WXEH PD\ EH ZLWK RU ZLWKRXW D IOXRUHVFHQW FRDWLQJ�

���
QR�ORDG UDWHG RXWSXW YROWDJH
PD[LPXP UDWHG YROWDJH EHWZHHQ WKH WHUPLQDOV RI WKH RXWSXW ZLQGLQJ�V� RI WKH WUDQVIRUPHU�
LQYHUWHU RU FRQYHUWHU FRQQHFWHG WR WKH UDWHG VXSSO\ YROWDJH DW UDWHG IUHTXHQF\� ZLWK QR ORDG RQ
WKH RXWSXW FLUFXLW
127( � )RU RXWSXW FLUFXLWV VXSSOLHG E\ WUDQVIRUPHUV� LW LV WKH SHDN YDOXH GLYLGHG E\ WKH VTXDUH URRW RI � �VHH
(1 �������

127( � )RU RXWSXW FLUFXLWV VXSSOLHG E\ LQYHUWHUV RU FRQYHUWHUV� LW LV WKH U�P�V� YDOXH RU WKH SHDN YDOXH GLYLGHG E\ ��
ZKLFKHYHU LV WKH JUHDWHU �VHH (1 ������������

���
FUHHSDJH GLVWDQFH
VKRUWHVW SDWK EHWZHHQ WZR FRQGXFWLYH SDUWV RU EHWZHHQ D OLYH SDUW DQG DQ DFFHVVLEOH VXUIDFH RI
DQ HQFORVXUH� HDUWKHG PHWDOZRUN RU IODPPDEOH PDWHULDOV� PHDVXUHG DORQJ WKH VXUIDFH RI WKH
LQVXODWLRQ PDWHULDO

���
FOHDUDQFH
VKRUWHVW GLVWDQFH EHWZHHQ WZR FRQGXFWLYH SDUWV RU EHWZHHQ D OLYH SDUW DQG DQ DFFHVVLEOH VXUIDFH
RI DQ HQFORVXUH� HDUWKHG PHWDOZRUN RU IODPPDEOH PDWHULDOV� PHDVXUHG WKURXJK WKH DLU

���
WUDQVIRUPHU
D VWDWLF SLHFH RI DSSDUDWXV ZLWK WZR RU PRUH ZLQGLQJV ZKLFK� E\ HOHFWURPDJQHWLF LQGXFWLRQ� 
WUDQVIRUPV D V\VWHP RI DOWHUQDWLQJ YROWDJH DQG FXUUHQW LQWR DQRWKHU V\VWHP RI YROWDJH DQG FXUUHQW
XVXDOO\ RI GLIIHUHQW YDOXHV DQG DW WKH VDPH IUHTXHQF\ IRU WKH SXUSRVH RI WUDQVPLWWLQJ HOHFWULFDO
SRZHU
>,(9 ���������@
127( 7KH KLJK RXWSXW LPSHGDQFH RI PRVW WUDQVIRUPHUV GHVLJQHG IRU FROG�FDWKRGH GLVFKDUJH WXEHV DOORZV WKH
FKDUDFWHULVWLFV RI WUDQVIRUPHU DQG FXUUHQW�OLPLWLQJ FRPSRQHQWV WR EH FRPELQHG LQ RQH XQLW�

���
LQYHUWHU
WUDQVGXFHU WKDW FRQYHUWV GLUHFW FXUUHQW WR DOWHUQDWLQJ FXUUHQW

���
FRQYHUWHU
XQLW IRU WKH HOHFWURQLF FRQYHUVLRQ RI DQ D�F� VXSSO\ DW RQH IUHTXHQF\ WR DQ D�F� VXSSO\ DW DQRWKHU
IUHTXHQF\
127( 7KH YROWDJH PD\ RU PD\ QRW EH DOWHUHG GXULQJ WKH FRQYHUVLRQ�
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���
LQVXODWLQJ VOHHYH
LQVXODWLRQ GHVLJQHG WR EH SODFHG RYHU WKH H[SRVHG KLJK�YROWDJH FRQQHFWLRQV DW WXEH HOHFWURGHV
RU RYHU FDEOH�HQG LQVXODWRUV

���
LQVWDOOHU
SHUVRQ� TXDOLILHG LQ VLJQ LQVWDOODWLRQ SUDFWLFH� ZKR WDNHV UHVSRQVLELOLW\ IRU WKH LQVWDOODWLRQ DQG LWV
WHVWLQJ LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKLV VWDQGDUG

����
HDUWK�OHDNDJH SURWHFWLYH GHYLFH
GHYLFH ZKLFK ZLOO UHPRYH WKH RXWSXW SRZHU IURP RQH RU PRUH WUDQVIRUPHU�V�� LQYHUWHU�V� RU
FRQYHUWHU�V� LQ WKH HYHQW RI D VKRUW FLUFXLW EHWZHHQ DQ\ UHOHYDQW SDUW RI WKH RXWSXW FLUFXLW DQG
HDUWK

����
RSHQ�FLUFXLW SURWHFWLYH GHYLFH
GHYLFH ZKLFK ZLOO UHPRYH WKH RXWSXW SRZHU IURP RQH RU PRUH WUDQVIRUPHU�V�� LQYHUWHU�V� RU
FRQYHUWHU�V� LQ WKH HYHQW RI DQ LQWHUUXSWLRQ RI WKH VHFRQGDU\ KLJK YROWDJH FLUFXLW

����
OLYH SDUW
FRQGXFWRU RU FRQGXFWLYH SDUW LQWHQGHG WR EH HQHUJL]HG LQ QRUPDO RSHUDWLRQ� LQFOXGLQJ D QHXWUDO
FRQGXFWRU EXW� E\ FRQYHQWLRQ� QRW D 3(1 FRQGXFWRU� 3(0 FRQGXFWRU RU D 3(/ FRQGXFWRU�
127( 7KLV FRQFHSW GRHV QRW QHFHVVDULO\ LPSO\ D ULVN RI HOHFWULF VKRFN�

����
LQSXW FLUFXLW
WKDW SDUW RI WKH GHYLFH RU LQVWDOODWLRQ EHWZHHQ WKH SRLQW DW ZKLFK HOHFWULFDO HQHUJ\ LV VXSSOLHG WR
DQ LQVWDOODWLRQ DQG WKH LQSXW WHUPLQDOV RI WKH WUDQVIRUPHU� FRQYHUWHU RU LQYHUWHU
127( $OVR NQRZQ DV D 
PDLQV VXSSO\ FLUFXLW
�

����
RXWSXW FLUFXLW
WKDW SDUW RI WKH GHYLFH RU LQVWDOODWLRQ EHWZHHQ WKH RXWSXW WHUPLQDOV RI WKH WUDQVIRUPHU� FRQYHUWHU
RU LQYHUWHU DQG WKH GLVFKDUJH WXEHV LQFOXVLYH
127( $OVR NQRZQ DV D 
ODPS FLUFXLW
�

����
DUP
V UHDFK
]RQH H[WHQGLQJ IURP DQ\ SRLQW RQ D VXUIDFH ZKHUH SHUVRQV XVXDOO\ VWDQG RU PRYH DERXW WR WKH
OLPLWV ZKLFK D SHUVRQ FDQ UHDFK ZLWK WKH KDQG LQ DQ\ GLUHFWLRQ ZLWKRXW DVVLVWDQFH
127( 7KLV ]RQH RI DFFHVVLELOLW\ LV VKRZQ LQ )LJXUH � LQ ZKLFK WKH YDOXHV UHIHU WR EDUH KDQGV ZLWKRXW DQ\ DVVLVWDQFH�
H�J� IURP WRROV RU IURP D ODGGHU�

����
RXWGRRUV
ORFDWLRQ ZKHUH DOO RU SDUW RI D VLJQ RU OXPLQRXV�GLVFKDUJH�WXEH LQVWDOODWLRQ RU LWV FRPSRQHQWV DUH
VLWXDWHG RXW RI GRRUV DQG DUH VXEMHFW WR WKH HIIHFWV RI ZHDWKHU

����
GU\ URRP� GU\ ORFDWLRQ
URRP RU ORFDWLRQ ZKHUH FRQGHQVDWLRQ GRHV QRW XVXDOO\ RFFXU RU WKH DLU LV QRW VDWXUDWHG ZLWK
PRLVWXUH
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����
GDPS RU ZHW URRP
URRP ZKHUH WKH VDIHW\ RI WKH VLJQ RU OXPLQRXV�GLVFKDUJH�WXEH LQVWDOODWLRQ FRXOG EH DIIHFWHG E\
KXPLGLW\� FRQGHQVDWLRQ� FKHPLFDO RU VLPLODU LQIOXHQFHV

����
VPDOO SRUWDEOH VLJQ
VPDOO VLJQ ZKLFK FDQ HDVLO\ EH PRYHG IURP RQH SODFH WR DQRWKHU� ZKLFK LV VXSSOLHG ZLWK DQ
LQWHJUDO WUDQVIRUPHU� LQYHUWHU RU FRQYHUWHU� WRJHWKHU ZLWK D IOH[LEOH PDLQV VXSSO\ OHDG DQG SOXJ�
DQG ZKLFK LV LQWHQGHG WR EH LQVWDOOHG DQG FRQQHFWHG E\ WKH FXVWRPHU WR D VRFNHW RXWOHW RI WKH
PDLQV VXSSO\

����
IODVKHU
GHYLFH IRU DXWRPDWLFDOO\ VZLWFKLQJ RQH RU PRUH RXWSXW FLUFXLWV RQ DQG RII FRQWLQXRXVO\
127( 7KH VHTXHQFH RI VZLWFKLQJ RI WKH YDULRXV RXWSXW FLUFXLWV PD\ EH VXLWDEO\ DUUDQJHG WR SURYLGH WKH LPSUHVVLRQ
RI PRYHPHQW DQG RWKHU DQLPDWHG HIIHFWV�

� 0HDQV RI DWWDFKPHQW RI VLJQV

(OHFWULFDO FRQGXFWRUV VKDOO EH QRW XVHG DV PHDQV RI VXVSHQVLRQ RU DWWDFKPHQW RI VLJQV� 

� 'UDLQ KROHV

,Q VLJQ HQFORVXUHV LQWHQGHG IRU H[WHUQDO XVH� DUUDQJHPHQWV VKDOO EH PDGH WR DOORZ PRLVWXUH WR
GUDLQ DZD\� 'UDLQ KROHV RU VLPLODU DSHUWXUHV XVHG IRU WKLV SXUSRVH VKDOO EH VXIILFLHQWO\ ODUJH WR
HQVXUH WKDW WKH\ GR QRW EHFRPH EORFNHG ZLWK GLUW RU GHEULV EHWZHHQ PDLQWHQDQFH YLVLWV� 

� ,QVWDOODWLRQ RI WKH PDLQV VXSSO\

,QVWDOODWLRQ RI WKH PDLQV VXSSO\ IRU VLJQV DQG OXPLQRXV�GLVFKDUJH�WXEH LQVWDOODWLRQV VKDOO EH
FDUULHG RXW LQ DFFRUGDQFH ZLWK +' ����

127( $WWHQWLRQ LV GUDZQ WR WKH IDFW WKDW ZLULQJ UXOHV DUH QRW IXOO\ KDUPRQL]HG LQ &(1(/(& FRXQWULHV DQG� IRU WKLV
UHDVRQ� QDWLRQDO VWDQGDUGV PD\ DSSO\�

� (QFORVXUHV DQG SURWHFWLRQ RI OLYH SDUWV

��� $OO KLJK�YROWDJH FRQQHFWLRQV WR GLVFKDUJH WXEHV VKDOO EH SURWHFWHG E\ PHDQV RI LQVXODWLQJ
VOHHYHV FRQIRUPLQJ WR FODXVH ��� 

��� +LJK�YROWDJH FRQQHFWLRQV VLWXDWHG ZLWKLQ DUP 
V UHDFK �VHH ����� VKDOO KDYH DGGLWLRQDO
SURWHFWLRQ FRQIRUPLQJ WR ��� DQG ���� 

��� +LJK�YROWDJH FRQQHFWLRQV VLWXDWHG RXW RI DUP 
V UHDFK VKDOO KDYH DGGLWLRQDO SURWHFWLRQ
FRQIRUPLQJ WR ��� RU ����

��� $GGLWLRQDO SURWHFWLRQ VKDOO FRQVLVW RI DQ HQFORVXUH RU RWKHU PHDQV RI SURWHFWLRQ
FRQIRUPLQJ WR WKH IROORZLQJ�

D� ,W VKDOO SURYLGH D GHJUHH RI SURWHFWLRQ FRUUHVSRQGLQJ WR DW OHDVW ,3 �; DV VSHFLILHG LQ
(1 ������ 7DEOH ��
127( � 7KH UHTXLUHPHQWV IRU SURWHFWLRQ DJDLQVW LQJUHVV RI VROLG REMHFWV� VSHFLILHG LQ (1 ������ 7DEOH �� GR QRW
DSSO\�

127( � 6HH $QQH[ &� $�GHYLDWLRQV�
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