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1RYHPEHU�����

,&6��������������������� 6XSHUVHGHV�(1���������������

(QJOLVK�YHUVLRQ

6DIHW\�RI�KDQG�KHOG�HOHFWULF�PRWRU�RSHUDWHG�WRROV
3DUW������3DUWLFXODU�UHTXLUHPHQWV�IRU�FLUFXODU�VDZV�DQG�FLUFXODU�NQLYHV

6pFXULWp�GHV�RXWLOV�pOHFWURSRUWDWLIV�j
PRWHXU
3DUWLH������5qJOHV�SDUWLFXOLqUHV�SRXU�OHV
VFLHV�FLUFXODLUHV�HW�OHV�FRXWHDX[�FLUFXODLUHV

6LFKHUKHLW�KDQGJHI�KUWHU
PRWRUEHWULHEHQHQ�(OHNWURZHUN]HXJHQ
7HLO������%HVRQGHUH�$QIRUGHUXQJHQ�DQ
.UHLVVlJHQ�XQG�.UHLVPHVVHU

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�ZDV�DSSURYHG�E\�&(1(/(&�RQ�������������&(1(/(&�PHPEHUV�DUH�ERXQG
WR�FRPSO\�ZLWK� WKH�&(1�&(1(/(&� ,QWHUQDO�5HJXODWLRQV�ZKLFK�VWLSXODWH� WKH�FRQGLWLRQV� IRU�JLYLQJ� WKLV
(XURSHDQ�6WDQGDUG�WKH�VWDWXV�RI�D�QDWLRQDO�VWDQGDUG�ZLWKRXW�DQ\�DOWHUDWLRQ�

8S�WR�GDWH�OLVWV�DQG�ELEOLRJUDSKLFDO�UHIHUHQFHV�FRQFHUQLQJ�VXFK�QDWLRQDO�VWDQGDUGV�PD\�EH�REWDLQHG�RQ
DSSOLFDWLRQ�WR�WKH�&HQWUDO�6HFUHWDULDW�RU�WR�DQ\�&(1(/(&�PHPEHU�

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�H[LVWV� LQ� WKUHH�RIILFLDO�YHUVLRQV��(QJOLVK��)UHQFK��*HUPDQ���$�YHUVLRQ� LQ�DQ\
RWKHU� ODQJXDJH� PDGH� E\� WUDQVODWLRQ� XQGHU� WKH� UHVSRQVLELOLW\� RI� D� &(1(/(&� PHPEHU� LQWR� LWV� RZQ
ODQJXDJH�DQG�QRWLILHG�WR�WKH�&HQWUDO�6HFUHWDULDW�KDV�WKH�VDPH�VWDWXV�DV�WKH�RIILFLDO�YHUVLRQV�

&(1(/(&�PHPEHUV�DUH�WKH�QDWLRQDO�HOHFWURWHFKQLFDO�FRPPLWWHHV�RI�$XVWULD��%HOJLXP��&]HFK�5HSXEOLF�
'HQPDUN�� )LQODQG�� )UDQFH�� *HUPDQ\�� *UHHFH�� ,FHODQG�� ,UHODQG�� ,WDO\�� /X[HPERXUJ�� 1HWKHUODQGV�
1RUZD\��3RUWXJDO��6SDLQ��6ZHGHQ��6ZLW]HUODQG�DQG�8QLWHG�.LQJGRP�

&(1(/(&
(XURSHDQ�&RPPLWWHH�IRU�(OHFWURWHFKQLFDO�6WDQGDUGL]DWLRQ

&RPLWp�(XURSpHQ�GH�1RUPDOLVDWLRQ�(OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV�.RPLWHH�I�U�(OHNWURWHFKQLVFKH�1RUPXQJ

&HQWUDO�6HFUHWDULDW��UXH�GH�6WDVVDUW��������%������%UXVVHOV

�������&(1(/(&�� $OO�ULJKWV�RI�H[SORLWDWLRQ�LQ�DQ\�IRUP�DQG�E\�DQ\�PHDQV�UHVHUYHG�ZRUOGZLGH�IRU�&(1(/(&�PHPEHUV�

5HI��1R��(1����������������(
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)RUHZRUG

7KLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG� KDV� EHHQ� SUHSDUHG� E\� 7HFKQLFDO� &RPPLWWHH� 7&� ��)�� +DQG�KHOG� DQG
WUDQVSRUWDEOH�HOHFWULF�PRWRU�RSHUDWHG�WRROV��7KH�WH[W�RI�WKH�GUDIW�ZDV�VXEPLWWHG�WR�WKH�8QLTXH�$FFHSWDQFH
3URFHGXUH��8$3��LQ�$SULO������DQG�ZDV�DSSURYHG�E\�&(1(/(&�DV�(1�����������RQ������������

$� GUDIW� IRU� DQ� DPHQGPHQW� ZDV� VXEPLWWHG� WR� 8$3� LQ� $SULO� ����� DQG� ZDV� DSSURYHG� E\� &(1(/(&� RQ
�����������IRU�LQFOXVLRQ�LQWR�WKH�(XURSHDQ�6WDQGDUG�

$� IXUWKHU� DPHQGPHQW� ZDV� VXEPLWWHG� WR� 8$3� LQ� 0D\� ����� DQG� ZDV� DSSURYHG� E\� &(1(/(&� DV
DPHQGPHQW�$��WR�(1�����������RQ������������

$PHQGPHQWV�WR�IXOILO�WKH�HVVHQWLDO�UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�0DFKLQHU\�'LUHFWLYH�ZHUH�VXEPLWWHG�WR�WKH�IRUPDO
YRWH� LQ�-DQXDU\������DQG�ZHUH�DSSURYHG�E\�&(1(/(&�RQ������������ IRU� LQFOXVLRQ�� WRJHWKHU�ZLWK� WKH
HDUOLHU�DPHQGPHQW��LQWR�D�VHFRQG�HGLWLRQ�RI�(1�����������

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�VXSHUVHGHV�(1����������������

7KH�IROORZLQJ�GDWHV�ZHUH�IL[HG�

� ODWHVW�GDWH�E\�ZKLFK�WKH�(1�KDV�WR�EH�LPSOHPHQWHG
DW�D�QDWLRQDO�OHYHO�E\�SXEOLFDWLRQ�RI�DQ�LGHQWLFDO
QDWLRQDO�VWDQGDUG�RU�E\�HQGRUVHPHQW �GRS� ����������

� ODWHVW�GDWH�E\�ZKLFK�WKH�QDWLRQDO�VWDQGDUGV�FRQIOLFWLQJ
ZLWK�WKH�(1�KDYH�WR�EH�ZLWKGUDZQ �GRZ� ����������

7KLV�VWDQGDUG�LV�GLYLGHG�LQWR�WZR�SDUWV�

3DUW����*HQHUDO�UHTXLUHPHQWV�ZKLFK�DUH�FRPPRQ�WR�PRVW�KDQG�KHOG�HOHFWULF�PRWRU�RSHUDWHG�WRROV��IRU�WKH
SXUSRVH�RI�WKLV�VWDQGDUG�UHIHUUHG�WR�VLPSO\�DV�WRROV��

3DUW� ��� 5HTXLUHPHQWV� IRU� SDUWLFXODU� W\SHV� RI� WRRO� ZKLFK� HLWKHU� VXSSOHPHQW� RU� PRGLI\� WKH� UHTXLUHPHQWV
JLYHQ�LQ�3DUW���WR�DFFRXQW�IRU�WKH�SDUWLFXODU�KD]DUGV�DQG�FKDUDFWHULVWLFV�RI�WKHVH�VSHFLILF�WRROV�

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�KDV�EHHQ�SUHSDUHG�XQGHU�D�PDQGDWH�JLYHQ�WR�&(1�&(1(/(&�E\�WKH�(XURSHDQ
&RPPLVVLRQ� DQG� WKH� (XURSHDQ� )UHH� 7UDGH� $VVRFLDWLRQ� DQG� VXSSRUWV� WKH� HVVHQWLDO� KHDOWK� DQG� VDIHW\
UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�0DFKLQHU\�'LUHFWLYH�

&RPSOLDQFH�ZLWK�WKH�FODXVHV�RI�3DUW���WRJHWKHU�ZLWK�WKLV�3DUW���SURYLGHV�RQH�PHDQV�RI�FRQIRUPLQJ�ZLWK
WKH�HVVHQWLDO�KHDOWK�DQG�VDIHW\�UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�'LUHFWLYH�

)RU� QRLVH� DQG� YLEUDWLRQ� WKLV� VWDQGDUG� FRYHUV� WKH� UHTXLUHPHQWV� IRU� WKHLU�PHDVXUHPHQW�� WKH� SURYLVLRQ� RI
LQIRUPDWLRQ� DULVLQJ� IURP� WKHVH� PHDVXUHPHQWV� DQG� WKH� SURYLVLRQ� RI� LQIRUPDWLRQ� DERXW� WKH� SHUVRQDO
SURWHFWLYH�HTXLSPHQW�UHTXLUHG��6SHFLILF�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�UHGXFWLRQ�RI�WKH�ULVN�DULVLQJ�IURP�QRLVH�DQG
YLEUDWLRQ�WKURXJK�WKH�GHVLJQ�RI�WKH�WRRO�DUH�QRW�JLYHQ�DV�WKLV�UHIOHFWV�WKH�FXUUHQW�VWDWH�RI�WKH�DUW��$V�ZLWK
DQ\�VWDQGDUG��WHFKQLFDO�SURJUHVV�ZLOO�EH�NHSW�XQGHU�UHYLHZ�VR�WKDW�DQ\�GHYHORSPHQWV�FDQ�EH�WDNHQ� LQWR
DFFRXQW�

&(1�7&�����LV�SURGXFLQJ�VWDQGDUGV�IRU�QRQ�HOHFWULFDOO\�GULYHQ�FLUFXODU�VDZV��(1��������

:DUQLQJ� 2WKHU� UHTXLUHPHQWV� DQG� RWKHU� (&� 'LUHFWLYHV� FDQ� EH� DSSOLFDEOH� WR� WKH� SURGXFWV� IDOOLQJ
ZLWKLQ�WKH�VFRSH�RI�WKLV�VWDQGDUG�

7KLV�VWDQGDUG�IROORZV�WKH�RYHUDOO�UHTXLUHPHQWV�RI�(1�������DQG�(1�������

6XEFODXVHV�DQG�ILJXUHV�ZKLFK�DUH�DGGLWLRQDO�WR�WKRVH�LQ�3DUW���DUH�QXPEHUHG�VWDUWLQJ�IURP�����

127( ,Q�WKLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�WKH�IROORZLQJ�SULQW�W\SHV�DUH�XVHG�
��5HTXLUHPHQWV�SURSHU�
��7HVW�VSHFLILFDWLRQV�
��([SODQDWRU\�PDWWHU�
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&RQWHQWV

� 6FRSH��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 'HILQLWLRQV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� *HQHUDO�UHTXLUHPHQWV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� *HQHUDO�FRQGLWLRQV�IRU�WKH�WHVWV����������������������������������������������������������������������������������������������������
� 5DWLQJ �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� &ODVVLILFDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 0DUNLQJ�DQG�LQIRUPDWLRQ�IRU�XVH���������������������������������������������������������������������������������������������������
� 3URWHFWLRQ�DJDLQVW�HOHFWULF�VKRFN��������������������������������������������������������������������������������������������������
� 6WDUWLQJ� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� ,QSXW�DQG�FXUUHQW ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� +HDWLQJ �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� /HDNDJH�FXUUHQW����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� (QYLURQPHQWDO�UHTXLUHPHQWV���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 0RLVWXUH�UHVLVWDQFH ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� ,QVXODWLRQ�UHVLVWDQFH�DQG�HOHFWULF�VWUHQJWK �����������������������������������������������������������������������������������
�� (QGXUDQFH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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�� 0HFKDQLFDO�KD]DUGV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 0HFKDQLFDO�VWUHQJWK ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� &RQVWUXFWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� &RPSRQHQWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� ,QWHUQDO�ZLULQJ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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� 6FRSH

7KLV�FODXVH�RI�3DUW���LV�DSSOLFDEOH�H[FHSW�DV�IROORZV�

��� $GGLWLRQ�

7KLV�VWDQGDUG�DSSOLHV�WR�DOO� W\SHV�RI�FLUFXODU�VDZV�IRU�FXWWLQJ�ZRRG�DQG�VLPLODU�PDWHULDOV�DQG� WR�FLUFXODU
NQLYHV�

7KHVH�UHTXLUHPHQWV�GR�QRW�FRYHU�FLUFXODU�VDZV�DQG�FLUFXODU�NQLYHV�ZKHQ�PRXQWHG�LQ�D�VXSSRUW�IRU�XVH�DV
IL[HG�WRROV�

7KLV�VWDQGDUG�GRHV�QRW�JLYH� UHTXLUHPHQWV� IRU� WKH�GHVLJQ�RI� WKH� WRRO� IRU� WKH� UHGXFWLRQ�RI� WKH� ULVN�DULVLQJ
IURP�QRLVH�DQG�YLEUDWLRQ�

� 'HILQLWLRQV

7KLV�FODXVH�RI�3DUW���LV�DSSOLFDEOH�H[FHSW�DV�IROORZV�

������ 5HSODFHPHQW�

������ QRUPDO� ORDG�� )RU� FLUFXODU� VDZV� WKH� ORDG� REWDLQHG� ZKHQ� WKH� FLUFXODU� VDZ� LV� RSHUDWHG
FRQWLQXRXVO\�ZLWK�WKH�VDZ�EODGH�LQ�WKH�YHUWLFDO�SRVLWLRQ��WKH�ORDG�EHLQJ�VXFK�WKDW�WKH�LQSXW�LQ�ZDWWV�LV�HTXDO
WR�

������V� �Q )RU�VDZV�ZLWK�D�F��DV\QFKURQRXV�LQGXFWLRQ�PRWRUV�

�������V� �Q )RU�RWKHU�VDZV�GHVLJQHG�IRU�FXWWLQJ�GHSWKV�H[FHHGLQJ����PP�

������V� �Q )RU� RWKHU� VDZV� GHVLJQHG� IRU� FXWWLQJ� GHSWKV� QRW� H[FHHGLQJ� ��� PP�� DQG� IRU� PXOWL�

SXUSRVH�WRROV�ZKLFK�FDQ�EH�ILWWHG�ZLWK�FLUFXODU�VDZ�DFFHVVRULHV�

:KHUH�V�LV�WKH�PD[LPXP�FXWWLQJ�GHSWK��LQ�PLOOLPHWUHV��DQG�QR�WKH�QR�ORDG�VSHHG�RI�WKH�VDZ�EODGH�
LQ� UHYROXWLRQV�SHU�PLQXWH��DIWHU� WKH� WRRO�KDV�EHHQ�RSHUDWLQJ� IRU�D�SHULRG�RI����PLQ�DW�QR�ORDG��DW
UDWHG�YROWDJH�RU�DW�WKH�XSSHU�OLPLW�RI�WKH�UDWHG�YROWDJH�UDQJH�

$GGLWLRQDO�GHILQLWLRQV�

������� FLUFXODU� VDZ� ZLWK� RXWHU� SHQGXOXP� JXDUG�� $� WRRO� WKH� ORZHU� JXDUG� RI� ZKLFK�� IRU� RSHUDWLRQ�
VZLQJV�DURXQG�WKH�XSSHU�IL[HG�JXDUG��VHH�)LJXUH������

������� FLUFXODU� VDZ� ZLWK� LQQHU� SHQGXOXP� JXDUG�� $� WRRO� WKH� ORZHU� JXDUG� RI� ZKLFK�� IRU� RSHUDWLRQ�
VZLQJV�LQVLGH�WKH�XSSHU�IL[HG�JXDUG��VHH�)LJXUH������
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������� PRYDEOH� JXDUG�� &RYHU� ZKLFK�� LQ� WKH� UHVW� SRVLWLRQ�� SUHYHQWV� DFFHVV� WR� WKH� SDUW� RI� WKH� EODGH
ZKLFK� LV� QRW� FRYHUHG� E\� WKH� IL[HG� JXDUG� DQG�ZKLFK�� LQ�PRVW� FDVHV�� LV� VLWXDWHG� EHORZ� WKH� JXLGH� SODWH�
3OXQJH�W\SH�FLUFXODU�VDZV�KDYH�RQO\�RQH�JXDUG�LQWR�ZKLFK�WKH�VDZ�EODGH�UHWUDFWV�DW�WKH�HQG�RI�WKH�VDZLQJ
RSHUDWLRQ�

������� ULYLQJ�NQLIH��0HWDO� SDUW� SODFHG� LQ� WKH� SODQH� RI� WKH� VDZ�EODGH�ZKLFK� SUHYHQWV� WKH�ZRRG� IURP
WLJKWHQLQJ�RQWR�WKH�UHDU�SDUW�RI� WKH�VDZ�EODGH�DQG�WKXV�SUHYHQWV�WKH�EDFNZDUG�PRYHPHQW�RI� WKH�WRRO�RU
MDPPLQJ�RI�WKH�VDZ�EODGH�

� *HQHUDO�UHTXLUHPHQWV

7KLV�FODXVH�RI�3DUW���LV�DSSOLFDEOH�

� *HQHUDO�FRQGLWLRQV�IRU�WKH�WHVWV

7KLV�FODXVH�RI�3DUW���LV�DSSOLFDEOH�

� 5DWLQJ

7KLV�FODXVH�RI�3DUW���LV�DSSOLFDEOH�

� &ODVVLILFDWLRQ

7KLV�FODXVH�RI�3DUW���LV�DSSOLFDEOH�

� 0DUNLQJ�DQG�LQIRUPDWLRQ�IRU�XVH

7KLV�FODXVH�RI�3DUW���LV�DSSOLFDEOH�H[FHSW�DV�IROORZV�

��� $GGLWLRQ�

&LUFXODU�VDZV�DQG�FLUFXODU�NQLYHV�VKDOO�EH�PDUNHG�ZLWK�DQ�LQGLFDWLRQ�RI�WKH�GLUHFWLRQ�RI�URWDWLRQ��7KLV�VKDOO
EH�FOHDUO\�LQGLFDWHG�E\�D�UDLVHG�RU�VXQN�DUURZ�RQ�WKH�IL[HG�JXDUG�RU�E\�DQ\�RWKHU�PHDQV�QR�OHVV�YLVLEOH
DQG�LQGHOLEOH�

������ $GGLWLRQ�

)RU�FLUFXODU�VDZV��WKH�LQVWUXFWLRQ�VKHHW�VKDOO�DOVR�LQFOXGH�

² LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�FRUUHFW�XVH�RI�GXVW�FROOHFWLRQ�HTXLSPHQW�

² WKH�PD[LPXP�DQG�PLQLPXP�GLDPHWHU�� WKH� WKLFNQHVV� UDQJH�DQG�RWKHU� FKDUDFWHULVWLFV� RI� WKH� EODGHV
ZKLFK�FDQ�EH�ILWWHG�WR�WKH�WRRO�

² WKH�UDWHG�QR�ORDG�VSHHG�RI�WKH�ZRUNLQJ�VSLQGOH�

������ $GGLWLRQ�

,QVWUXFWLRQV�VKDOO�DOVR�LQFOXGH�WKH�VXEVWDQFH�RI�WKH�IROORZLQJ�

² 'R�QRW�XVH�EODGHV�ZKLFK�DUH�GHIRUPHG�RU�FUDFNHG�

² 'R�QRW�XVH�EODGHV�PDGH�RI�KLJK�VSHHG�VWHHO�

² 'R�QRW�XVH�EODGHV�ZKLFK�GR�QRW�FRPSO\�ZLWK�WKH�FKDUDFWHULVWLFV�VSHFLILHG�LQ�WKHVH�LQVWUXFWLRQV�

² 'R�QRW�VWRS�WKH�EODGHV�E\�ODWHUDO�SUHVVXUH�RQ�WKH�GLVF�
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