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&(1(/(&
(XURSHDQ�&RPPLWWHH�IRU�(OHFWURWHFKQLFDO�6WDQGDUGL]DWLRQ

&RPLWp�(XURSpHQ�GH�1RUPDOLVDWLRQ�(OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV�.RPLWHH�I�U�(OHNWURWHFKQLVFKH�1RUPXQJ

&HQWUDO�6HFUHWDULDW��UXH�GH�6WDVVDUW�����%��������%UXVVHOV

�������&(1(/(&��$OO�ULJKWV�RI�H[SORLWDWLRQ�LQ�DQ\�IRUP�DQG�E\�DQ\�PHDQV�UHVHUYHG�ZRUOGZLGH�IRU�&(1(/(&�PHPEHUV�

5HI��1R��(1������������(

,&6����������

(QJOLVK�YHUVLRQ

*URXS�,��&DWHJRU\�0��HTXLSPHQW
LQWHQGHG�WR�UHPDLQ�IXQFWLRQDO�LQ�DWPRVSKHUHV�HQGDQJHUHG

E\�ILUHGDPS�DQG�RU�FRDO�GXVW

$SSDUHLOV�GX�JURXSH�,�GH�FDWpJRULH�0�
GHVWLQpV�j�UHVWHU�HQ�RSpUDWLRQ�GDQV�OHV
DWPRVSKqUHV�H[SRVpHV�DX�JULVRX�HW�RX�j
OD�SRXVVLqUH�GH�FKDUERQ

*UXSSH�,��.DWHJRULH�0��*HUlWH
I�U�GHQ�(LQVDW]�LQ�$WPRVSKlUHQ�
GLH�GXUFK�*UXEHQJDV�XQG�RGHU
EUHQQEDUH�6WlXEH�JHIlKUGHW�VLQG

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�ZDV�DSSURYHG�E\�&(1(/(&�RQ�������������&(1(/(&�PHPEHUV�DUH�ERXQG� WR
FRPSO\�ZLWK�WKH�&(1�&(1(/(&�,QWHUQDO�5HJXODWLRQV�ZKLFK�VWLSXODWH�WKH�FRQGLWLRQV�IRU�JLYLQJ�WKLV�(XURSHDQ
6WDQGDUG�WKH�VWDWXV�RI�D�QDWLRQDO�VWDQGDUG�ZLWKRXW�DQ\�DOWHUDWLRQ�

8S�WR�GDWH� OLVWV� DQG� ELEOLRJUDSKLFDO� UHIHUHQFHV� FRQFHUQLQJ� VXFK� QDWLRQDO� VWDQGDUGV� PD\� EH� REWDLQHG� RQ
DSSOLFDWLRQ�WR�WKH�&HQWUDO�6HFUHWDULDW�RU�WR�DQ\�&(1(/(&�PHPEHU�

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�H[LVWV� LQ�WKUHH�RIILFLDO�YHUVLRQV��(QJOLVK��)UHQFK��*HUPDQ���$�YHUVLRQ� LQ�DQ\�RWKHU
ODQJXDJH�PDGH�E\� WUDQVODWLRQ�XQGHU� WKH� UHVSRQVLELOLW\�RI� D�&(1(/(&�PHPEHU� LQWR� LWV� RZQ� ODQJXDJH�DQG
QRWLILHG�WR�WKH�&HQWUDO�6HFUHWDULDW�KDV�WKH�VDPH�VWDWXV�DV�WKH�RIILFLDO�YHUVLRQV�

&(1(/(&�PHPEHUV� DUH� WKH� QDWLRQDO� HOHFWURWHFKQLFDO� FRPPLWWHHV� RI� $XVWULD�� %HOJLXP�� &]HFK� 5HSXEOLF�
'HQPDUN�� )LQODQG�� )UDQFH�� *HUPDQ\�� *UHHFH�� ,FHODQG�� ,UHODQG�� ,WDO\�� /X[HPERXUJ�� 1HWKHUODQGV�� 1RUZD\�
3RUWXJDO��6SDLQ��6ZHGHQ��6ZLW]HUODQG�DQG�8QLWHG�.LQJGRP�
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� 6FRSH������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���

� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���

� 'HILQLWLRQV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���

� *HQHUDO� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���

� &DWHJRU\�0��HTXLSPHQW�KDYLQJ�WKH�UHTXLVLWH�OHYHO�RI�SURWHFWLRQ�LQ�WKH�HYHQW�RI
WZR�IDXOWV�RFFXUULQJ�LQGHSHQGHQWO\�RI�HDFK�RWKHU� �������������������������������������������������������������������������� ����

� &DWHJRU\�0��HTXLSPHQW�KDYLQJ�WKH�UHTXLVLWH�OHYHO�RI�SURWHFWLRQ�XVLQJ�D�VHFRQG
LQGHSHQGHQW�PHDQV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ����

� 5HTXLUHPHQWV�IRU�&DWHJRU\�0��IODPPDEOH�JDV�GHWHFWRUV�ZLWK�KRW�ZLUH�RU
KRW�SHOOLVWRU�VHQVLQJ�KHDGV ���������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������� ����

� 5HTXLUHPHQWV�IRU�&DWHJRU\�0��V\VWHPV ���������������������������������������������������������������������������������������� ����

� 7\SH�WHVWLQJ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ����

�� 0DUNLQJ�UHTXLUHPHQWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ����
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)RUHZRUG

7KLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG� ZDV� SUHSDUHG� MRLQWO\� E\� :RUNLQJ� *URXS� ��� RI� WKH� 7HFKQLFDO� &RPPLWWHH
&(1(/(&� 7&� ��� DQG� :RUNLQJ� *URXS��� RI� WKH� 7HFKQLFDO� &RPPLWWHH� &(1� 7&����� WR� LPSOHPHQW� WKH
PDQGDWH� JLYHQ� WR� &(1� DQG� &(1(/(&� E\� WKH� (XURSHDQ� &RPPLVVLRQ� DQG� WKH� (XURSHDQ� )UHH� 7UDGH
$VVRFLDWLRQ� WR� VHW� GRZQ� UHTXLUHPHQWV� IRU� WKH� GHVLJQ� DQG� FRQVWUXFWLRQ� RI� HTXLSPHQW� LQ� VXSSRUW� RI� WKH
HVVHQWLDO�VDIHW\�DQG�KHDOWK�UHTXLUHPHQWV�GHVFULEHG�LQ�DQQH[�,��FODXVH���DQG�DQQH[�,,��FODXVH�������RI�WKH
(XURSHDQ� $UWLFOH� ���$� 'LUHFWLYH� �����(&�� (TXLSPHQW� DQG� 3URWHFWLYH� 6\VWHPV� LQWHQGHG� IRU� 8VH� LQ
3RWHQWLDOO\�([SORVLYH�$WPRVSKHUHV�

7KH�WH[W�RI�WKH�GUDIW�ZDV�VXEPLWWHG�WR�WKH�IRUPDO�YRWH�DQG�ZDV�DSSURYHG�E\�&(1(/(&�DV�(1�������RQ
�����������

7KH�IROORZLQJ�GDWHV�ZHUH�IL[HG�

± ODWHVW�GDWH�E\�ZKLFK�WKH�(1�KDV�WR�EH�LPSOHPHQWHG
DW�QDWLRQDO�OHYHO�E\�SXEOLFDWLRQ�RI�DQ�LGHQWLFDO
QDWLRQDO�VWDQGDUG�RU�E\�HQGRUVHPHQW �GRS� ����������

± ODWHVW�GDWH�E\�ZKLFK�WKH�QDWLRQDO�VWDQGDUGV�FRQIOLFWLQJ
ZLWK�WKH�(1�KDYH�WR�EH�ZLWKGUDZQ �GRZ� ����������
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,QWURGXFWLRQ

%HIRUH� WKH�FRPLQJ� LQWR� IRUFH�RI� WKH�(XURSHDQ�'LUHFWLYH������(&��QR�(XURSHDQ�6WDQGDUG�H[LVWHG� IRU� WKH
W\SHV�RI�HTXLSPHQW�LQWHQGHG�IRU�FRQWLQXHG�XVH�LQ�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV�RI�ILUHGDPS�DQG�RU�FRDO�GXVW�LQ
WKH�XQGHUJURXQG�ZRUNLQJV��RU�VXUIDFH�LQVWDOODWLRQV��RI�PLQHV��0RVW�0HPEHU�6WDWH�*RYHUQPHQWV�KRZHYHU�
KDG� QDWLRQDO� OHJLVODWLRQ� EDVHG� RQ� WKH� JXLGHOLQHV� RI� WKH� (XURSHDQ� 6DIHW\� DQG� +HDOWK� &RPPLVVLRQ� IRU
0LQLQJ�DQG�2WKHU�([WUDFWLYH�,QGXVWULHV�DGRSWHG�LQ�/X[HPERXUJ�GXULQJ������

7KHVH�JXLGHOLQHV�UHFRPPHQGHG�WKDW�WKH�NLQGV�RI�HTXLSPHQW�DOORZHG�WR�UHPDLQ�IXQFWLRQDO�LQ�DWPRVSKHUHV
HQGDQJHUHG�E\� ILUHGDPS�DQG�RU� FRDO� GXVW�� VKRXOG� EH� UHVWULFWHG� WR� WKRVH�ZKLFK�ZHUH� QHFHVVDU\� IRU� WKH
SURWHFWLRQ�RI�ZRUNHUV�DQG�VDIH�ZLWK�PRUH�WKDQ�RQH�IDXOW�DSSOLHG��:LWK�WKH�FRPLQJ�LQWR�IRUFH�RI������(&�WKH
IXQGDPHQWDO� FRQVWUXFWLRQDO� UHTXLUHPHQWV� IRU� WKHVH� NLQGV� RI� HTXLSPHQW� ZHUH� LQFOXGHG� LQ� WKH
DQQH[HV�,�DQG�,,�RI�WKH�'LUHFWLYH�DQG�GHVLJQDWHG�*URXS�,�&DWHJRU\�0��(TXLSPHQW�

7KLV�VWDQGDUG� LV�EDVHG�RQ�WKHVH�UHTXLUHPHQWV�DQG�DOWKRXJK� LW�PDNHV�UHIHUHQFH� WR�RWKHU� �&DWHJRU\�0��
H[SORVLRQ�SURWHFWLRQ�VWDQGDUGV��LW�LV�D�³VWDQG�DORQH´�GRFXPHQW�UHODWLQJ�WR�ERWK�HOHFWULFDO�DQG�QRQ�HOHFWULFDO
HTXLSPHQW�LQWHQGHG�WR�UHPDLQ�IXQFWLRQDO�LQ�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV�RI�ILUHGDPS�DQG�RU�FRDO�GXVW�

�� 6FRSH

��� 7KLV� VWDQGDUG� VSHFLILHV� WKH� GHVLJQ�� FRQVWUXFWLRQ�� WHVWLQJ� DQG�PDUNLQJ� UHTXLUHPHQWV� IRU� *URXS� ,�
&DWHJRU\�0��HTXLSPHQW� LQWHQGHG� WR� UHPDLQ� IXQFWLRQDO� LQ�XQGHUJURXQG�SDUWV�RI�PLQHV��DV�ZHOO�DV� WKRVH
SDUWV�RI�VXUIDFH�LQVWDOODWLRQV�RI�VXFK�PLQHV�HQGDQJHUHG�E\�ILUHGDPS�DQG�RU�FRDO�GXVW�FORXGV�XQGHU�QRUPDO
DWPRVSKHULF� FRQGLWLRQV� RI� SUHVVXUHV� UDQJLQJ� IURP� ���� EDU� WR� ���� EDU� DQG� WHPSHUDWXUHV� UDQJLQJ� IURP
�����&�WR������&�

��� ,W�DSSOLHV�WR�DOO�HOHFWULFDO�DQG�QRQ�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�FDSDEOH�RI�FDXVLQJ�DQ�H[SORVLRQ�WKURXJK�LWV
RZQ�SRWHQWLDO�VRXUFH�RI�LJQLWLRQ�

��� ,W� DOVR� DSSOLHV� WR� FDEOHV�� SLSHV� DQG� RSWLFDO� ILEUHV�� ZKHQ� VXFK� LWHPV� DUH� XVHG� WR� FDUU\� HQHUJ\
VRXUFHV� DQG� IRUP� SDUW� RI� HTXLSPHQW� LQWHQGHG� WR� UHPDLQ� IXQFWLRQDO� LQ� DQ� DWPRVSKHUH� HQGDQJHUHG� E\
ILUHGDPS�DQG�RU�FRDO�GXVW�

��� ,W� GRHV� QRW� DSSO\� WR� &DWHJRU\� 0�� 0LQHUV¶� &DSOLJKWV�� ZKLFK� DUH� GHDOW� ZLWK� LQ� SU(1��������� �LQ
SUHSDUDWLRQ��

127(��� $V� WKH� HQHUJ\� QHHGHG� WR� LJQLWH� D� FRDO� GXVW�DLU� FORXG� LV� LQ� H[FHVV� RI� ���� WLPHV
� WKDW� QHHGHG� WR� LJQLWH� D� ILUHGDPS�DLU
PL[WXUH��WKLV�VWDQGDUG�DVVXPHV�WKDW�SURYLGHG�LQWULQVLFDOO\�VDIH�³LD´�FLUFXLWV�DUH�FRQVWUXFWHG�WR�EH�VDIH�LQ�DQ�H[SORVLYH�DWPRVSKHUH�RI
ILUHGDPS�DLU��WKHQ�VXFK�FLUFXLWV�DUH�QRW�FDSDEOH�RI�GLUHFWO\�LJQLWLQJ�DQ�H[SORVLYH�DWPRVSKHUH�RI�FRDO�GXVW�DLU�


�%DVHG�RQ�WHVWV�SHUIRUPHG�E\�VHYHUDO�PHPEHU�VWDWH�ODERUDWRULHV��9HULILHG�DW�WKH�8.�+HDOWK�	�6DIHW\�/DERUDWRULHV��%X[WRQ���5HSRUW
E\�'U�3��7ROVRQ��GDWHG���$XJXVW������±�³,JQLWLRQ�RI�FRDO�GXVW�DLU�PL[WXUHV�XVLQJ�D�PRGLILHG�,(&�VSDUN�WHVW�DSSDUDWXV´�

127(��� ,Q� GHVLJQLQJ� HTXLSPHQW� IRU� RSHUDWLRQ� LQ� H[SORVLYH� DWPRVSKHULF� FRQGLWLRQV� RWKHU� WKDQ� WKRVH� JLYHQ� LQ� ���� DERYH�� WKLV
VWDQGDUG� PD\� EH� XVHG� DV� D� JXLGH�� ,Q� VXFK� FDVHV�� DGGLWLRQDO� WHVWLQJ� LV� UHFRPPHQGHG� WR� DOORZ� WKH� PDQXIDFWXUHU� WR� EH� DEOH� WR
GHPRQVWUDWH�WKDW�WKH�HTXLSPHQW�LV�VXLWDEOH�IRU�WKH�H[FHSWLRQDO�FRQGLWLRQV�RI�XVH�

127(��� :KHQ�DQ�H[SORVLYH�ILUHGDPS�DWPRVSKHUH�RFFXUV�LQ�WKH�XQGHUJURXQG�ZRUNLQJV�RI�D�PLQH��RU�DW�D�VXUIDFH�LQVWDOODWLRQ��LW�LV
LPSHUDWLYH� WKDW� WKH� LJQLWLRQ� ULVN� EH� NHSW� WR� D�PLQLPXP��0HPEHU�6WDWH�*RYHUQPHQWV�PD\� WKHUHIRUH� SURKLELW� WKH� FRQWLQXHG� XVH� RI
FHUWDLQ�&DWHJRU\�0��HTXLSPHQW� LQ�DQ�DWPRVSKHUH�HQGDQJHUHG�E\� ILUHGDPS�DQG�RU�FRDO�GXVW� LI� LW� LV�QRW�QHFHVVDU\� IRU� LW� WR� UHPDLQ
IXQFWLRQDO�IRU�WKH�SURWHFWLRQ�RI�ZRUNHUV

�



� 7KLV� KDV� LWV� RULJLQ� LQ� FODXVH� ���� RI� WKH� SURSRVDOV� WR� WKH�*RYHUQPHQWV� RI�0HPEHUV� 6WDWHV� DGRSWHG� E\� WKH� 6DIHW\� DQG� +HDOWK
&RPPLVVLRQ� IRU� 0LQLQJ� DQG� 2WKHU� ([WUDFWLYH� ,QGXVWULHV� �6+&02(,�� DW� LWV� PHHWLQJ� RQ� ������������ 'RFXPHQW� 1R� ����������� ±
³(OHFWULFDO�DSSDUDWXV�DQG�V\VWHPV�IRU�XVH�ZKHQ�WKH�FRQFHQWUDWLRQ�RI�ILUHGDPS�H[FHHGV�WKH�VWDWXWRU\�OLPLW�IRU�HOHFWULFLW\´�
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�� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�LQFRUSRUDWHV�E\�GDWHG�RU�XQGDWHG�UHIHUHQFH��SURYLVLRQV�IURP�RWKHU�SXEOLFDWLRQV�
7KHVH�QRUPDWLYH�UHIHUHQFHV�DUH�FLWHG�DW�WKH�DSSURSULDWH�SODFHV�LQ�WKH�WH[W�DQG�WKH�SXEOLFDWLRQV�DUH�OLVWHG
KHUHDIWHU�� )RU� GDWHG� UHIHUHQFHV�� VXEVHTXHQW� DPHQGPHQWV� WR� RU� UHYLVLRQV� RI� DQ\� RI� WKHVH� SXEOLFDWLRQV
DSSO\� WR� WKLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG� RQO\�ZKHQ� LQFRUSRUDWHG� LQ� LW� E\� DPHQGPHQW� RU� UHYLVLRQ�� )RU� XQGDWHG
UHIHUHQFHV�WKH�ODWHVW�HGLWLRQ�RI�WKH�SXEOLFDWLRQ�UHIHUUHG�WR�DSSOLHV�

(1������ (OHFWULFDO�DSSDUDWXV�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
*HQHUDO�UHTXLUHPHQWV�

(1������ (OHFWULFDO�DSSDUDWXV�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
3UHVVXUL]HG�DSSDUDWXV�³S´�

(1������ (OHFWULFDO�DSSDUDWXV�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
3RZGHU�ILOOLQJ�³T´�

(1������ (OHFWULFDO�DSSDUDWXV�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
)ODPHSURRI�HQFORVXUH�³G´�

(1������ (OHFWULFDO�DSSDUDWXV�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
,QFUHDVHG�VDIHW\�³H´�

(1������ (OHFWULFDO�DSSDUDWXV�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
,QWULQVLF�VDIHW\�³,´�

(1������ (OHFWULFDO�DSSDUDWXV�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
(QFDSVXODWLRQ�³P´�

SU(1�������� 1RQ�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
3DUW����%DVLF�PHWKRGRORJ\�DQG�UHTXLUHPHQWV�

SU(1�������� 1RQ�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
3DUW����3URWHFWLRQ�E\�IODPHSURRI�HQFORVXUH�³G´�

SU(1�������� 1RQ�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
3DUW����3URWHFWLRQ�E\�LQKHUHQW�VDIHW\�

SU(1�������� 1RQ�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
3DUW����3URWHFWLRQ�E\�FRQVWUXFWLRQDO�VDIHW\�³F´�

SU(1�������� 1RQ�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�IRU�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUHV��
3DUW����3URWHFWLRQ�E\�SUHVVXUL]DWLRQ�³S´�

(1������ ���� 'HJUHHV�RI�SURWHFWLRQ�SURYLGHG�E\�HQFORVXUHV��,3�&RGH���,(&�������������

SU(1�������� &DSOLJKWV�IRU�XVH�LQ�PLQHV�VXVFHSWLEOH�WR�ILUHGDPS���3DUW����*HQHUDO
UHTXLUHPHQWV���&RQVWUXFWLRQ�DQG�WHVWLQJ�LQ�UHODWLRQ�WR�WKH�ULVN�RI�H[SORVLRQ�

�� 'HILQLWLRQV

���
H[SORVLRQ�SURWHFWLRQ
DQ\�RI�WKH�W\SHV�RI�SURWHFWLRQ�OLVWHG�LQ�FODXVH���WKDW�FDQ�EH�DSSOLHG�WR�HTXLSPHQW�WR�SUHYHQW�LW�EHFRPLQJ
DQ�LJQLWLQJ�VRXUFH�IRU�DQ�H[SORVLYH�DWPRVSKHUH

���
HTXLSPHQW
PDFKLQHV�� DSSDUDWXV�� IL[HG� RU� PRELOH� GHYLFHV�� FRQWURO� FRPSRQHQWV� DQG� LQVWUXPHQWDWLRQ� WKHUHRI� DQG
GHWHFWLRQ� RU� SUHYHQWLRQ� V\VWHPV�ZKLFK�� VHSDUDWHO\� RU� MRLQWO\�� DUH� LQWHQGHG� IRU� WKH� JHQHUDWLRQ�� WUDQVIHU�
VWRUDJH��PHDVXUHPHQW��FRQWURO�DQG�FRQYHUVLRQ�RI�HQHUJ\�DQG�RU�WKH�SURFHVVLQJ�RI�PDWHULDO�DQG�ZKLFK�DUH
FDSDEOH�RI�FDXVLQJ�DQ�H[SORVLRQ�WKURXJK�WKHLU�RZQ�SRWHQWLDO�VRXUFHV�RI�LJQLWLRQ
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3DJH��
(1�����������

��%6,��������

127(� )RU�WKH�SXUSRVH�RI�WKLV�VWDQGDUG��³HTXLSPHQW´�LQFOXGHV�V\VWHPV�ZKLFK�DUH�LQWHQGHG�WR�EH�VXSSOLHG�WR�WKH�XVHU�DV�D�FRPSOHWH
HQWLW\��,W�DOVR�LQFOXGHV�DQ\�H[WHUQDO�HOHFWULF�FDEOHV�DQG�RU�SLSHV�IRUPLQJ�SDUW�RI�VXFK�V\VWHPV��,QWULQVLFDOO\�VDIH�HOHFWULFDO�DSSDUDWXV
DQG�V\VWHPV�DUH�DOVR�LQFOXGHG�LQ�WKH�DERYH�GHILQLWLRQ�

���
HTXLSPHQW�*URXS�,
HTXLSPHQW� LQWHQGHG� IRU� XVH� LQ� XQGHUJURXQG� SDUWV� RI�PLQHV�� DQG� WKRVH� SDUWV� RI� VXUIDFH� LQVWDOODWLRQV� RI
VXFK�PLQHV��OLDEOH�WR�EH�HQGDQJHUHG�E\�ILUHGDPS�DQG�RU�FRDO�GXVW�FORXGV

���
SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH�DWPRVSKHUH
DQ�DWPRVSKHUH�ZKLFK�FRXOG�EHFRPH�H[SORVLYH�GXH�WR�ORFDO�DQG�RSHUDWLRQDO�FRQGLWLRQV

���
H[SORVLYH�DWPRVSKHUH
D�PL[WXUH�ZLWK�DLU��XQGHU�DWPRVSKHULF�FRQGLWLRQV��RI�IODPPDEOH�VXEVWDQFHV�LQ�WKH�IRUP�RI�JDVHV��YDSRXUV�
PLVWV�RU�GXVWV�LQ�ZKLFK��DIWHU�LJQLWLRQ�KDV�RFFXUUHG��FRPEXVWLRQ�VSUHDGV�WR�WKH�HQWLUH�XQEXUQHG�PL[WXUH

���
HTXLSPHQW�&DWHJRU\�0�
HTXLSPHQW� GHVLJQHG� DQG�� ZKHUH� QHFHVVDU\�� HTXLSSHG� ZLWK� DGGLWLRQDO� VSHFLDO� PHDQV� WR� EH� FDSDEOH� RI
IXQFWLRQLQJ�LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�WKH�RSHUDWLRQDO�SDUDPHWHUV�HVWDEOLVKHG�E\�WKH�PDQXIDFWXUHU�DQG�HQVXULQJ�D
YHU\�KLJK�OHYHO�RI�SURWHFWLRQ

(TXLSPHQW� LQ� WKLV�FDWHJRU\� LV� LQWHQGHG� IRU�XVH� LQ�XQGHUJURXQG�SDUWV�RI�PLQHV�DV�ZHOO�DV� WKRVH�SDUWV�RI
VXUIDFH� LQVWDOODWLRQV�RI�VXFK�PLQHV�HQGDQJHUHG�E\� ILUHGDPS�DQG�RU�FRDO�GXVW�FORXGV��(TXLSPHQW� LQ� WKLV
FDWHJRU\�LV�LQWHQGHG�WR�UHPDLQ�IXQFWLRQDO��HYHQ�LQ�WKH�HYHQW�RI�UDUH�LQFLGHQWV�UHODWLQJ�WR�HTXLSPHQW��ZLWK
DQ�H[SORVLYH�DWPRVSKHUH�SUHVHQW��DQG�LV�FKDUDFWHUL]HG�E\�PHDQV�RI�SURWHFWLRQ�VXFK�WKDW�

D�� HLWKHU��LQ�WKH�HYHQW�RI�IDLOXUH�RI�RQH�PHDQV�RI�SURWHFWLRQ��DW�OHDVW�DQ�LQGHSHQGHQW�VHFRQG�PHDQV
SURYLGHV�WKH�UHTXLVLWH�OHYHO�RI�SURWHFWLRQ�

E�� RU�� WKH� UHTXLVLWH� OHYHO�RI�SURWHFWLRQ� LV�DVVXUHG� LQ� WKH�HYHQW�RI� WZR� IDXOWV�RFFXUULQJ� LQGHSHQGHQWO\�RI
HDFK�RWKHU�

���
HTXLSPHQW�&DWHJRU\�0�
HTXLSPHQW� GHVLJQHG� WR� EH� FDSDEOH� RI� IXQFWLRQLQJ� LQ� FRQIRUPLW\� ZLWK� WKH� RSHUDWLRQDO� SDUDPHWHUV
HVWDEOLVKHG�E\� WKH�PDQXIDFWXUHU�DQG�HQVXULQJ�D�KLJK� OHYHO�RI� SURWHFWLRQ��(TXLSPHQW� LQ� WKLV� FDWHJRU\� LV
LQWHQGHG� IRU� XVH� LQ� XQGHUJURXQG�SDUWV� RI�PLQHV�DV�ZHOO� DV� WKRVH�SDUWV� RI� VXUIDFH� LQVWDOODWLRQV� RI� VXFK
PLQHV� OLNHO\� WR� EH� HQGDQJHUHG� E\� ILUHGDPS�DQG�RU� FRDO� GXVW� FORXGV�� 7KLV� HTXLSPHQW� LV� LQWHQGHG� WR� EH
GH�HQHUJL]HG�LQ�WKH�HYHQW�RI�DQ�H[SORVLYH�DWPRVSKHUH��7KH�PHDQV�RI�SURWHFWLRQ�UHODWLQJ�WR�HTXLSPHQW�LQ
WKLV�FDWHJRU\�DVVXUH�WKH�UHTXLVLWH�OHYHO�RI�SURWHFWLRQ�GXULQJ�QRUPDO�RSHUDWLRQ�DQG�DOVR�LQ�WKH�FDVH�RI�PRUH
VHYHUH�RSHUDWLQJ�FRQGLWLRQV��LQ�SDUWLFXODU�WKRVH�DULVLQJ�IURP�URXJK�KDQGOLQJ�DQG�FKDQJLQJ�HQYLURQPHQWDO
FRQGLWLRQV

127(� $OWKRXJK�&DWHJRU\�0��HTXLSPHQW�LV�GHVLJQHG�DQG�FRQVWUXFWHG�WR�EH�VDIH�LQ�DQ�DWPRVSKHUH�RI�ILUHGDPS�DQG�RU�FRDO�GXVW�XS
WR�FRQFHQWUDWLRQ� OHYHO�ZKHUH�LW�FKDQJHV�IURP�EHLQJ�SRWHQWLDOO\�H[SORVLYH� WR�EHFRPLQJ�H[SORVLYH��0HPEHU�6WDWH�*RYHUQPHQWV�PD\
KDYH� UHJXODWLRQV� UHTXLULQJ� FHUWDLQ�PLQLQJ� HTXLSPHQW� WR� EH� LVRODWHG� RU� PDGH� VDIH� DW� DWPRVSKHULF� FRQFHQWUDWLRQV� ZHOO� EHORZ� WKH
³ORZHU�H[SORVLYH�OLPLW´�WR�LQWURGXFH�D�VDIHW\�IDFWRU�

���
ILUHGDPS
IODPPDEOH�PL[WXUH�RI�JDVHV�RU�DQ\�IODPPDEOH�JDV�QDWXUDOO\�RFFXUULQJ�LQ�D�PLQH

127(� %HFDXVH�ILUHGDPS�QRUPDOO\�FRQVLVWV�PDLQO\�RI�PHWKDQH�� WKH�WHUP�³ILUHGDPS´�DQG�³PHWKDQH´�DUH�XVHG� IUHTXHQWO\� LQ�PLQLQJ
SUDFWLFH�DV� V\QRQ\PV��:KHUH� VLJQLILFDQW� SURSRUWLRQV�RI� RWKHU� IODPPDEOH�JDVHV�PD\�EH�SUHVHQW�� DGGLWLRQDO� WHVWLQJ� LV� UHTXLUHG� E\
����RI�(1�������DQG�SU(1���������
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