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(QJOLVK�YHUVLRQ

(OHFWULFDOO\�LQVXODWLQJ�IRRWZHDU�IRU�ZRUNLQJ�RQ�ORZ�YROWDJH�LQVWDOODWLRQV

&KDXVVXUHV�pOHFWULTXHPHQW�LVRODQWHV�SRXU
WUDYDX[�VXU�LQVWDOODWLRQV�j�EDVVH�WHQVLRQ

(OHNWULVFK�LVROLHUHQGH�6FKXKH�]XP
$UEHLWHQ�LQ�1LHGHUVSDQQXQJVDQODJHQ

7KLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG� ZDV� DSSURYHG� E\� &(1(/(&� RQ� ������������ &(1(/(&�PHPEHUV� DUH� ERXQG� WR
FRPSO\�ZLWK�WKH�&(1�&(1(/(&�,QWHUQDO�5HJXODWLRQV�ZKLFK�VWLSXODWH�WKH�FRQGLWLRQV�IRU�JLYLQJ�WKLV�(XURSHDQ
6WDQGDUG�WKH�VWDWXV�RI�D�QDWLRQDO�VWDQGDUG�ZLWKRXW�DQ\�DOWHUDWLRQ�

8S�WR�GDWH� OLVWV� DQG� ELEOLRJUDSKLFDO� UHIHUHQFHV� FRQFHUQLQJ� VXFK� QDWLRQDO� VWDQGDUGV� PD\� EH� REWDLQHG� RQ
DSSOLFDWLRQ�WR�WKH�&HQWUDO�6HFUHWDULDW�RU�WR�DQ\�&(1(/(&�PHPEHU�

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�H[LVWV� LQ� WKUHH�RIILFLDO� YHUVLRQV� �(QJOLVK��)UHQFK��*HUPDQ���$�YHUVLRQ� LQ�DQ\�RWKHU
ODQJXDJH�PDGH� E\� WUDQVODWLRQ� XQGHU� WKH� UHVSRQVLELOLW\� RI� D�&(1(/(&�PHPEHU� LQWR� LWV� RZQ� ODQJXDJH� DQG
QRWLILHG�WR�WKH�&HQWUDO�6HFUHWDULDW�KDV�WKH�VDPH�VWDWXV�DV�WKH�RIILFLDO�YHUVLRQV�

&(1(/(&� PHPEHUV� DUH� WKH� QDWLRQDO� VWDQGDUGV� ERGLHV� RI� $XVWULD�� %HOJLXP�� &]HFK� 5HSXEOLF�� 'HQPDUN�
)LQODQG�� )UDQFH�� *HUPDQ\�� *UHHFH�� ,FHODQG�� ,UHODQG�� ,WDO\�� /X[HPERXUJ�� 1HWKHUODQGV�� 1RUZD\�� 3RUWXJDO�
6SDLQ��6ZHGHQ��6ZLW]HUODQG�DQG�8QLWHG�.LQJGRP�

&(1(/(&
(XURSHDQ�&RPPLWWHH�IRU�(OHFWURWHFKQLFDO�6WDQGDUGL]DWLRQ
&RPLWp�(XURSpHQ�GH�1RUPDOLVDWLRQ�(OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV�.RPLWHH�I�U�(OHNWURWHFKQLVFKH�1RUPXQJ

&HQWUDO�6HFUHWDULDW��UXH�GH�6WDVVDUW��������%������%UXVVHOV

�������&(1(/(&�� $OO�ULJKWV�RI�H[SORLWDWLRQ�LQ�DQ\�IRUP�DQG�E\�DQ\�PHDQV�UHVHUYHG�ZRUOGZLGH�IRU�&(1(/(&�PHPEHUV�

5HI��1R��(1������������(
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&RQWHQWV

)RUHZRUG �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 6FRSH ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV����������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� 'HILQLWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� &ODVVLILFDWLRQ �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 5HTXLUHPHQWV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 1RQ�HOHFWULFDO�UHTXLUHPHQWV ��������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� (OHFWULFDO�UHTXLUHPHQWV ����������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 0DUNLQJ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 3DFNDJLQJ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� ,QVWUXFWLRQV�IRU�XVH ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� 7HVWV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 1RQ�HOHFWULFDO�WHVWV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� (OHFWULFDO�WHVWV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �
��� 0DUNLQJ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 3DFNDJLQJ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� 4XDOLW\�DVVXUDQFH�SODQ�DQG�DFFHSWDQFH�WHVWV ������������������������������������������������������������ �
��� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 6DPSOLQJ�SURFHGXUH ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� $FFHSWDQFH�WHVWV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

)LJXUH����$UUDQJHPHQW�IRU�HOHFWULFDO�WHVWV��������������������������������������������������������������������������������� ��
)LJXUH����0DUNLQJ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
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$QQH[�%��QRUPDWLYH����,QVWUXFWLRQV�IRU�XVH�DQG�SHULRGLFDO�LQVSHFWLRQ ������������������������������ ��
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)RUHZRUG

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�KDV�EHHQ�SUHSDUHG�E\�WKH�7HFKQLFDO�&RPPLWWHH�&(1(/(&�7&�����(TXLSPHQW
DQG�WRROV�IRU�OLYH�ZRUNLQJ�

7KH� WH[W� RI� WKH� GUDIW� ZDV� VXEPLWWHG� WR� WKH� 8QLTXH� $FFHSWDQFH� 3URFHGXUH� DQG� ZDV� DSSURYHG� E\
&(1(/(&�DV�(1�������RQ������������

7KLV� (XURSHDQ�6WDQGDUG� LQWHQGV� WR� FRYHU� WKH� SURWHFWLRQ� RI� SHUVRQQHO� ZRUNLQJ� RQ� RU� LQ� WKH� YLFLQLW\� RI
HOHFWULFDO�LQVWDOODWLRQV��E\�DGRSWLQJ�KRPRJHQRXV�HOHFWULFDO�UHTXLUHPHQWV�VXFK�DV�WKRVH�GHILQHG�IRU�RWKHU
SHUVRQQHO� SURWHFWLYH� HTXLSPHQW�� H�J�� LQVXODWLQJ� JORYHV�� ,W� DOVR� LQWHQGV� WR� EH� FRPSOHPHQWDU\� WR
(XURSHDQ�6WDQGDUGV�SURGXFHG�E\�&(1�7&�����

7KH�IROORZLQJ�GDWHV�ZHUH�IL[HG�

± ODWHVW�GDWH�E\�ZKLFK�WKH�(1�KDV�WR�EH�LPSOHPHQWHG
DW�QDWLRQDO�OHYHO�E\�SXEOLFDWLRQ�RI�DQ�LGHQWLFDO
QDWLRQDO�VWDQGDUG�RU�E\�HQGRUVHPHQW �GRS� ����������

± ODWHVW�GDWH�E\�ZKLFK�WKH�QDWLRQDO�VWDQGDUGV�FRQIOLFWLQJ
ZLWK�WKH�(1�KDYH�WR�EH�ZLWKGUDZQ �GRZ� ����������

$QQH[HV�GHVLJQDWHG�³QRUPDWLYH´�DUH�SDUW�RI�WKH�ERG\�RI�WKH�VWDQGDUG�

$QQH[HV�GHVLJQDWHG�³LQIRUPDWLYH´�DUH�JLYHQ�RQO\�IRU�LQIRUPDWLRQ�

,Q�WKLV�VWDQGDUG��DQQH[HV�$��%�DQG�&�DUH�QRUPDWLYH��DQG�DQQH[�'�LV�LQIRUPDWLYH�
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� 6FRSH

7KLV�VWDQGDUG�LV�DSSOLFDEOH�WR�HOHFWULFDOO\�LQVXODWLQJ�IRRWZHDU�XVHG�IRU�ZRUNLQJ�OLYH�RU�FORVH�WR
OLYH�SDUWV�RQ�LQVWDOODWLRQV�QRW�H[FHHGLQJ�������9�D�F�

7KLV� IRRWZHDU�� ZKHQ� XVHG� LQ� FRQMXQFWLRQ� ZLWK� RWKHU� HOHFWULFDOO\� LQVXODWLQJ� SURWHFWLYH
HTXLSPHQW� VXFK� DV� JORYHV� RU� EODQNHWV�� SUHYHQWV� GDQJHURXV� FXUUHQW� IURP� SDVVLQJ� WKURXJK
SHUVRQV�YLD�WKHLU�IHHW�

7KLV� VWDQGDUG� DSSOLHV� WR� GHVLJQV� $� ORZ� VKRH�� %� DQNOH� ERRW�� &� KDOI�NQHH� ERRW�� DQG
'�NQHH�KHLJKW�ERRW��DV�VKRZQ�LQ�(1�����

$QWLVWDWLF�DQG�FRQGXFWLYH�IRRWZHDU�DUH�H[FOXGHG�IURP�WKH�VFRSH�RI�WKLV�VWDQGDUG�

127(��([WHQVLRQ�RI� WKLV� VWDQGDUG� WR�RYHUVKRHV� LV� XQGHU� FRQVLGHUDWLRQ��(OHFWULFDO� UHTXLUHPHQWV� RI� WKLV
VWDQGDUG�PD\� EH� DSSOLHG� WR� RYHUVKRHV� EXW� IXUWKHU� FRQVLGHUDWLRQV� QHHGV� WR� EH� JLYHQ� WR� QRQ�HOHFWULFDO
UHTXLUHPHQWV�

� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV

7KLV� (XURSHDQ�6WDQGDUG� LQFRUSRUDWHV� E\� GDWHG� RU� XQGDWHG� UHIHUHQFH�� SURYLVLRQV� IURP� RWKHU
SXEOLFDWLRQV��7KHVH�QRUPDWLYH� UHIHUHQFHV�DUH�FLWHG�DW� WKH�DSSURSULDWH�SODFHV� LQ� WKH� WH[W�DQG
WKH� SXEOLFDWLRQV� DUH� OLVWHG� KHUHDIWHU�� )RU� GDWHG� UHIHUHQFHV�� VXEVHTXHQW� DPHQGPHQWV� WR� RU
UHYLVLRQV� RI� DQ\� RI� WKHVH� SXEOLFDWLRQV� DSSO\� WR� WKLV� (XURSHDQ� 6WDQGDUG� RQO\� ZKHQ
LQFRUSRUDWHG� LQ� LW�E\�DPHQGPHQW�RU� UHYLVLRQ��)RU�XQGDWHG�UHIHUHQFHV� WKH� ODWHVW�HGLWLRQ�RI� WKH
SXEOLFDWLRQ�UHIHUUHG�WR�DSSOLHV��LQFOXGLQJ�DPHQGPHQWV��

(1���� ����� 5HTXLUHPHQWV�DQG�WHVW�PHWKRGV�IRU�VDIHW\��SURWHFWLYH�DQG�RFFXSDWLRQDO
IRRWZHDU�IRU�SURIHVVLRQDO�XVH

(1���� ����� 6SHFLILFDWLRQ�IRU�VDIHW\�IRRWZHDU�IRU�SURIHVVLRQDO�XVH

(1���� ����� 6SHFLILFDWLRQ�IRU�SURWHFWLYH�IRRWZHDU�IRU�SURIHVVLRQDO�XVH

(1���� ����� 6SHFLILFDWLRQ�IRU�RFFXSDWLRQDO�IRRWZHDU�IRU�SURIHVVLRQDO�XVH

(1�������� ����� +LJK�YROWDJH�WHVW�WHFKQLTXHV���3DUW����0HDVXULQJ�V\VWHPV
��$�� ���� �,(&��������������

(1������ ����� 6SHFLILFDWLRQ�IRU�JORYHV�DQG�PLWWV�RI�LQVXODWLQJ�PDWHULDO�IRU�OLYH
��$�� ���� ZRUNLQJ��,(&�������������PRG��

+'�����6� ����� 6WDQGDUG�FRQGLWLRQV�IRU�XVH�SULRU�WR�DQG�GXULQJ�WKH�WHVWLQJ�RI�VROLG
HOHFWULFDO�LQVXODWLQJ�PDWHULDOV��,(&������������

+'�������6� ����� +LJK�YROWDJH�WHVW�WHFKQLTXHV���3DUW����*HQHUDO�GHILQLWLRQV�DQG�WHVW
UHTXLUHPHQWV��,(&����������������FRUULJHQGXP�0DUFK������

,(&���������� ���� ,QWHUQDWLRQDO�(OHFWURWHFKQLFDO�9RFDEXODU\���(OHFWULFDO�DQG�PDJQHWLF
GHYLFHV

,(&������ ����� 6DPSOLQJ�SODQV�DQG�SURFHGXUHV�IRU�LQVSHFWLRQ�E\�DWWULEXWHV

,(&������ ���� /LYH�ZRUNLQJ���*XLGHOLQHV�IRU�TXDOLW\�DVVXUDQFH�SODQV
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