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%6 (1 ����������

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG� KDYLQJ
EHHQ SUHSDUHG XQGHU WKH
GLUHFWLRQ RI WKH
(OHFWURWHFKQLFDO 6HFWRU 3ROLF\
DQG 6WUDWHJ\ &RPPLWWHH� ZDV 
SXEOLVKHG XQGHU WKH DXWKRULW\
RI WKH 6WDQGDUGV 3ROLF\ DQG
6WUDWHJ\ &RPPLWWHH RQ
�� 0DUFK ����

� %6, �� )HEUXDU\ ����

,6%1 � ��� ����� �

1DWLRQDO IRUHZRUG
7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG LV WKH RIILFLDO (QJOLVK ODQJXDJH YHUVLRQ RI
(1 ����������� LQFOXGLQJ DPHQGPHQW $������ DQG DPHQGPHQW $������� ,W LV
LGHQWLFDO ZLWK &,635 ������� LQFOXGLQJ DPHQGPHQW ������ DQG ������� ,W 
VXSHUVHGHV %6 (1 ���������� ZKLFK ZLOO EH ZLWKGUDZQ RQ ����������

7KH VWDUW DQG ILQLVK RI WH[W LQWURGXFHG RU DOWHUHG E\ DPHQGPHQW LV LQGLFDWHG LQ
WKH WH[W E\ WDJV � 7DJV LQGLFDWLQJ FKDQJHV WR ,(& WH[W FDUU\ WKH QXPEHU 
RI WKH ,(& DPHQGPHQW� )RU H[DPSOH� WH[W DOWHUHG E\ ,(& DPHQGPHQW � LV
LQGLFDWHG E\ �

7KH 8. SDUWLFLSDWLRQ LQ LWV SUHSDUDWLRQ ZDV HQWUXVWHG E\ 7HFKQLFDO &RPPLWWHH 
*(/����� (0& SROLF\� WR 6XEFRPPLWWHH *(/�������� (0& SURGXFWV� ZKLFK KDV
WKH UHVSRQVLELOLW\ WR� 

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV VXEFRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ 
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

&URVV�UHIHUHQFHV
7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO RU (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, &DWDORJXH
XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG §,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH ,QGH[¨� RU 
E\ XVLQJ WKH §6HDUFK¨ IDFLOLW\ RI WKH %6, (OHFWURQLF &DWDORJXH RU RI %ULWLVK
6WDQGDUGV 2QOLQH�
7KLV SXEOLFDWLRQ GRHV QRW SXUSRUW WR LQFOXGH DOO WKH QHFHVVDU\ SURYLVLRQV RI D
FRQWUDFW� 8VHUV RI WKLV SXEOLFDWLRQ DUH UHVSRQVLEOH IRU LWV FRUUHFW DSSOLFDWLRQ�
&RPSOLDQFH ZLWK D %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW RI LWVHOI FRQIHU LPPXQLW\
IURP OHJDO REOLJDWLRQV�

¦ DLG HQTXLUHUV WR XQGHUVWDQG WKH WH[W�

¦ SUHVHQW WR WKH UHVSRQVLEOH LQWHUQDWLRQDO�(XURSHDQ FRPPLWWHH DQ\ 
HQTXLULHV RQ WKH LQWHUSUHWDWLRQ� RU SURSRVDOV IRU FKDQJH� DQG NHHS WKH 
8. LQWHUHVWV LQIRUPHG�

¦ PRQLWRU UHODWHG LQWHUQDWLRQDO DQG (XURSHDQ GHYHORSPHQWV DQG
SURPXOJDWH WKHP LQ WKH 8.�

6XPPDU\ RI SDJHV
7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH (1 WLWOH SDJH� 
SDJHV � WR ��� DQ LQVLGH EDFN FRYHU DQG D EDFN FRYHU�
7KH %6, FRS\ULJKW GDWH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV

����� � -XO\ ���� 6HH QDWLRQDO IRUHZRUG

����� 
&RUULJHQGXP 1R� �

�� $XJXVW ���� &RUUHFWLRQ WR WKH LQFRUSRUDWLRQ RI
$PHQGPHQW 1R� �

����� �� )HEUXDU\ ���� 6HH QDWLRQDO IRUHZRUG
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,&6 ��������� 6XSHUVHGHV (1 ���������� � $������ � $������

(QJOLVK YHUVLRQ

/LPLWV DQG PHWKRGV RI PHDVXUHPHQW RI UDGLR GLVWXUEDQFH 
FKDUDFWHULVWLFV RI HOHFWULFDO OLJKWLQJ DQG VLPLODU HTXLSPHQW

�LQFOXGHV DPHQGPHQW $������ DQG $�������
�&,635 ��������

/LPLWHV HW PpWKRGHV GH PHVXUH GHV SHUWXUEDWLRQV
UDGLRpOHFWULTXHV SURGXLWHV SDU OHV DSSDUHLOV
HOHFWULTXHV GªFODLUDJH HW OHV DSSDUHLOV DQDORJXHV
�LQFOXW OªDPHQGHPHQW $������ HW $�������
�&,635 ��������

*UHQ]ZHUWH XQG 0HVVYHUIDKUHQ I�U GLH 
)XQNVWUHLJHQVFKDIWHQ YRQ HOHNWULVFKHQ 
%HOHXFKWXQJVLHQULFKWXQJHQ XQG lKQOLFKHQ
(OHNWRUJHUWHQ
�HQWKlOW bQGHUXQJ $������ XQG $�������
�&,635 ��������

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& RQ �����������
$PHQGPHQW $� ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& RQ ����������� $PHQGPHQW � ZDV
DSSURYHG E\ &(1(/(& RQ ����������� &(1(/(& PHPEHUV DUH ERXQG WR
FRPSO\ ZLWK WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO 5HJXODWLRQV ZKLFK VWLSXODWH WKH
FRQGLWLRQV IRU JLYLQJ WKLV (XURSHDQ 6WDQGDUG WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG
ZLWKRXW DQ\ DOWHUDWLRQ�

8S�WR�GDWH OLVWV DQG ELEOLRJUDSKLFDO UHIHUHQFHV FRQFHUQLQJ VXFK QDWLRQDO
VWDQGDUGV PD\ EH REWDLQHG RQ DSSOLFDWLRQ WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW RU WR DQ\
&(1(/(& PHPEHU�

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG H[LVWV LQ WKUHH RIILFLDO YHUVLRQV �(QJOLVK� )UHQFK�
*HUPDQ�� $ YHUVLRQ LQ DQ\ RWKHU ODQJXDJH PDGH E\ WUDQVODWLRQ XQGHU WKH
UHVSRQVLELOLW\ RI D &(1(/(& PHPEHU LQWR LWV RZQ ODQJXDJH DQG QRWLILHG WR WKH
&HQWUDO 6HFUHWDULDW KDV WKH VDPH VWDWXV DV WKH RIILFLDO YHUVLRQV�

&(1(/(& PHPEHUV DUH WKH QDWLRQDO HOHFWURWHFKQLFDO FRPPLWWHHV RI $XVWULD�
%HOJLXP� &]HFK 5HSXEOLF� 'HQPDUN� )LQODQG� )UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH�
+XQJDU\� ,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /X[HPERXUJ� 0DOWD� 1HWKHUODQGV� 1RUZD\�
3RUWXJDO� 6ORYDNLD� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 6ZLW]HUODQG DQG 8QLWHG .LQJGRP�

&(1(/(&
(XURSHDQ &RPPLWWHH IRU (OHFWURWHFKQLFDO 6WDQGDUGL]DWLRQ

&RPLWp (XURSpHQ GH 1RUPDOLVDWLRQ (OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV .RPLWHH I�U (OHNWURWHFKQLVFKH 1RUPXQJ

&HQWUDO 6HFUHWDULDW� UXH GH 6WDVVDUW ��� %����� %UXVVHOV

� ���� &(1(/(& � $OO ULJKWV RI H[SORLWDWLRQ LQ DQ\ IRUP DQG E\ DQ\ PHDQV UHVHUYHG ZRUOGZLGH IRU
&(1(/(& PHPEHUV� 5HI� 1R� (1 ���������� � $������ � $������ (
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)RUHZRUG

7KH WH[W RI GRFXPHQW &,635�)�����)',6� IXWXUH HGLWLRQ � RI &,635 ��� SUHSDUHG E\ &,635 6& )�
,QWHUIHUHQFH UHODWLQJ WR KRXVHKROG DSSOLDQFHV� WRROV OLJKWLQJ HTXLSPHQW DQG VLPLODU DSSDUDWXV� ZDV
VXEPLWWHG WR WKH ,(&�&(1(/(& DV (1 ����� RQ ����������� 

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG VXSHUVHGHV (1 ���������� DQG LWV DPHQGPHQWV $������ DQG $������� 

7KH IROORZLQJ GDWHV ZHUH IL[HG�

² ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH (1 KDV WR EH LPSOHPHQWHG DW
QDWLRQDO OHYHO E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ LGHQWLFDO QDWLRQDO
VWDQGDUG RU E\ HQGRUVHPHQW �GRS� ���������� 

² ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV FRQIOLFWLQJ
ZLWK (1 KDYH WR ZLWKGUDZQ          �GRZ� ���������� 

$QQH[HV GHVLJQDWHG ³QRUPDWLYH´ DUH SDUW RI WKH ERG\ RI WKH VWDQGDUG� 
,Q WKLV VWDQGDUG� DQQH[HV $ DQG =$ DUH QRUPDWLYH� 
$QQH[ =$ KDV EHHQ DGGHG E\ &(1(/(&� 

BBBBBBBBBB

(QGRUVHPHQW QRWLFH

7KH WH[W RI WKH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG &,635 ������� ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& DV D (XURSHDQ
6WDQGDUG ZLWKRXW DQ\ PRGLILFDWLRQ� 

BBBBBBBBBB

)RUHZRUG WR DPHQGPHQW $�
7KH WH[W RI GRFXPHQW &,635�)�����)',6� IXWXUH DPHQGPHQW � WR &,635 �������� SUHSDUHG E\ &,635
6& )� ,QWHUIHUHQFH UHODWLQJ WR KRXVHKROG DSSOLDQFHV� WRROV OLJKWLQJ HTXLSPHQW DQG VLPLODU DSSDUDWXV� ZDV
VXEPLWWHG WR WKH ,(&�&(1(/(& SDUDOOHO YRWH DQG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& DV DPHQGPHQW $� WR (1
���������� RQ ����������� 

7KH IROORZLQJ GDWHV ZHUH IL[HG�

² ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH DPHQGPHQW KDV WR EH
LPSOHPHQWHG DW QDWLRQDO OHYHO E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ
LGHQWLFDO QDWLRQDO VWDQGDUG RU E\ HQGRUVHPHQW           �GRS� ���������� 

² ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV FRQIOLFWLQJ
ZLWK WKH DPHQGPHQW KDYH WR ZLWKGUDZQ          �GRZ� ���������� 

$QQH[HV GHVLJQDWHG ³QRUPDWLYH´ DUH SDUW RI WKH ERG\ RI WKH VWDQGDUG� 
,Q WKLV DPHQGPHQW� $QQH[ =$ LV QRUPDWLYH� 
$QQH[ =$ KDV EHHQ DGGHG E\ &(1(/(&� 

BBBBBBBBBB

(QGRUVHPHQW QRWLFH

7KH WH[W RI DPHQGPHQW ������ WR WKH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG &,635 ������� ZDV DSSURYHG E\
&(1(/(& DV DQ DPHQGPHQW WR WKH (XURSHDQ 6WDQGDUG ZLWKRXW DQ\ PRGLILFDWLRQ�

BBBBBBBBBB
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)RUHZRUG WR DPHQGPHQW $�
7KH WH[W RI GRFXPHQW &,635�)��56�)',6� IXWXUH DPHQGPHQW � WR &,635 �������� SUHSDUHG E\
&,635 6& )� ,QWHUIHUHQFH UHODWLQJ WR KRXVHKROG DSSOLDQFHV� WRROV, OLJKWLQJ HTXLSPHQW DQG VLPLODU
DSSDUDWXV� ZDV VXEPLWWHG WR WKH ,(&�&(1(/(& SDUDOOHO YRWH DQG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& DV
DPHQGPHQW $� WR (1 ���������� RQ ����������� 

7KH IROORZLQJ GDWHV ZHUH IL[HG�

² ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH DPHQGPHQW KDV WR EH
LPSOHPHQWHG DW QDWLRQDO OHYHO E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ
LGHQWLFDO QDWLRQDO VWDQGDUG RU E\ HQGRUVHPHQW           �GRS� ���������� 

² ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV FRQIOLFWLQJ
ZLWK WKH DPHQGPHQW KDYH WR ZLWKGUDZQ          �GRZ� ���������� 

[HQQ$VH VHG³ GHWDQJLURQP´HYLWD UDUDS HIR W \GRE HKW IR V HKWWUDGQD�G
VLKW Q, PDPGQH[HQQ$ �WQH =$ VL URQP�HYLWD
[HQQ$ =$ VDK \E GHGGD QHHE �&(/(1(&

BBBBBBBBBB

HFLWRQ WQHPHVURGQ(

7[HW HKW IR PDPGQHUHWQ, HKW RW ������ WQHUDGQDW6 ODQRLWDQZ ������� 536,& GVD USSD\E GHYR
VD &(/(1(& PD QDPGQHUX( HKW RW WQHUDGQDW6 QDHSRZ GL\QD WXRKW PILGRLFQRLWD� 

BBBBBBBBBB

(QGRUVHPHQW QRWLFH

7KH WH[W RI DPHQGPHQW ������ WR WKH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG &,635 ������� ZDV DSSURYHG E\
&(1(/(& DV DQ DPHQGPHQW WR WKH (XURSHDQ 6WDQGDUG ZLWKRXW DQ\ PRGLILFDWLRQ� 
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&217(176
3DJH

� 6FRSH ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV���������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 'HILQLWLRQV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� /LPLWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� )UHTXHQF\ UDQJHV �����������������������������������������������������������������������������������������������������
��� ,QVHUWLRQ ORVV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 'LVWXUEDQFH YROWDJHV ������������������������������������������������������������������������������������������������

����� 0DLQV WHUPLQDOV ��������������������������������������������������������������������������������������������
����� /RDG DQG FRQWURO WHUPLQDOV ������������������������������������������������������������������������� �� 
����� &RQWURO WHUPLQDOV ��������������������������������������������������������������������������������������� �� 

��� 5DGLDWHG HOHFWURPDJQHWLF GLVWXUEDQFHV ������������������������������������������������������������������ �� 
� $SSOLFDWLRQ RI WKH OLPLWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� 
��� ,QGRRU OXPLQDLUHV ��������������������������������������������������������������������������������������������������� �� 

����� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������� �� 
����� ,QFDQGHVFHQW ODPS OXPLQDLUHV �������������������������������������������������������������������� �� 
����� )OXRUHVFHQW ODPS OXPLQDLUHV ���������������������������������������������������������������������� �� 
����� 2WKHU OXPLQDLUHV ���������������������������������������������������������������������������������������� �� 

��� ,QGHSHQGHQW DX[LOLDULHV H[FOXVLYHO\ IRU XVH ZLWK OLJKWLQJ HTXLSPHQW ������������������������� �� 
����� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������� �� 
����� ,QGHSHQGHQW OLJKW UHJXODWLQJ GHYLFHV ���������������������������������������������������������� �� 
����� ,QGHSHQGHQW WUDQVIRUPHUV DQG FRQYHUWRUV IRU LQFDQGHVFHQW ODPSV �������������� ��
����� ,QGHSHQGHQW EDOODVWV IRU IOXRUHVFHQW DQG RWKHU GLVFKDUJH ODPSV ����������������� ��
����� 6HPL�OXPLQDLUHV ����������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� ,QGHSHQGHQW VWDUWHUV DQG LJQLWHUV ��������������������������������������������������������������� ��

��� 6HOI�EDOODVWHG ODPSV ���������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 2XWGRRU OLJKWLQJ DSSOLDQFHV������������������������������������������������������������������������������������ ��

����� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 0RXQWLQJ V\VWHP ���������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� ,QWHJUDWHG VZLWFKLQJ GHYLFHV ���������������������������������������������������������������������� ��
����� ,QFDQGHVFHQW ODPS OXPLQDLUHV �������������������������������������������������������������������� ��
����� )OXRUHVFHQW ODPS OXPLQDLUHV ���������������������������������������������������������������������� ��
����� 2WKHU OXPLQDLUHV ���������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 89 DQG ,5 UDGLDWLRQ DSSOLDQFHV ������������������������������������������������������������������������������ ��
����� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� ,5 UDGLDWLRQ DSSOLDQFHV ������������������������������������������������������������������������������ ��
����� 89 IOXRUHVFHQW ODPS DSSOLDQFHV ����������������������������������������������������������������� ��
����� 2WKHU 89 DQG�RU ,5 DSSOLDQFHV ������������������������������������������������������������������� ��

��� 7UDQVSRUW OLJKWLQJ��������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� ([WHUQDO OLJKWLQJ DQG VLJQDOOLQJ ������������������������������������������������������������������� ��
����� /LJKWLQJ RI RQ�ERDUG LQVWUXPHQWV ���������������������������������������������������������������� ��
����� /LJKWLQJ RI LQWHULRU FDELQV DQG URRPV ���������������������������������������������������������� ��

��� 1HRQ DQG RWKHU DGYHUWLVLQJ VLJQV ��������������������������������������������������������������������������� ��
��� 6HOI�FRQWDLQHG HPHUJHQF\ OLJKWLQJ OXPLQDLUHV ��������������������������������������������������������� ��

����� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 0HDVXUHPHQW LQ WKH PDLQV RQ PRGH� L�H� RSHUDWLQJ FRQGLWLRQ SULRU WR

WKH GLVUXSWLRQ RI WKH PDLQV VXSSO\ �������������������������������������������������������������� ��
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����� 0HDVXUHPHQW LQ HPHUJHQF\ PRGH� L�H� RSHUDWLQJ FRQGLWLRQ DIWHU
GLVUXSWLRQ RI WKH PDLQV VXSSO\ �������������������������������������������������������������������� ��

���� 5HSODFHDEOH VWDUWHUV IRU IOXRUHVFHQW ODPSV������������������������������������������������������������� ��
� 2SHUDWLQJ FRQGLWLRQV IRU OLJKWLQJ HTXLSPHQW ��������������������������������������������������������������������� ��

��� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� /LJKWLQJ HTXLSPHQW ������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
��� 6XSSO\ YROWDJH DQG IUHTXHQF\ �������������������������������������������������������������������������������� ��
��� $PELHQW FRQGLWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
��� /DPSV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 7\SH RI ODPS XVHG ������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� $JHLQJ WLPH RI ODPSV ��������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 6WDELOL]DWLRQ WLPH RI ODPSV ������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5HSODFHDEOH VWDUWHUV ���������������������������������������������������������������������������������������������� ��
� 0HWKRG RI LQVHUWLRQ ORVV PHDVXUHPHQW ���������������������������������������������������������������������������� ��

��� &LUFXLWV IRU WKH PHDVXUHPHQW RI LQVHUWLRQ ORVV �������������������������������������������������������� ��
��� 0HDVXULQJ DUUDQJHPHQW DQG SURFHGXUH ������������������������������������������������������������������ ��

����� 5DGLRIUHTXHQF\ JHQHUDWRU �������������������������������������������������������������������������� ��
����� %DODQFH�WR�XQEDODQFH WUDQVIRUPHU ������������������������������������������������������������� ��
����� 0HDVXULQJ UHFHLYHU DQG QHWZRUN ����������������������������������������������������������������� ��
����� 'XPP\ ODPSV �������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 0HDVXULQJ DUUDQJHPHQWV ��������������������������������������������������������������������������� �� 

��� /XPLQDLUH �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� 
��� 0HDVXUHPHQW SURFHGXUH ���������������������������������������������������������������������������������������� �� 

� 0HWKRG RI PHDVXUHPHQW RI GLVWXUEDQFH YROWDJHV ������������������������������������������������������������� �� 
��� 0HDVXULQJ DUUDQJHPHQW DQG SURFHGXUH ������������������������������������������������������������������ �� 

����� 0DLQV WHUPLQDO YROWDJH PHDVXUHPHQW ��������������������������������������������������������� �� 
����� /RDG WHUPLQDO YROWDJH PHDVXUHPHQW ����������������������������������������������������������� �� 
����� &RQWURO WHUPLQDO YROWDJH PHDVXUHPHQW ������������������������������������������������������� �� 
����� /LJKW UHJXODWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������ �� 
����� 0HDVXUHPHQWV ZLWK DQ DYHUDJH GHWHFWRU ���������������������������������������������������� �� 

��� ,QGRRU DQG RXWGRRU OXPLQDLUHV�������������������������������������������������������������������������������� �� 
��� ,QGHSHQGHQW OLJKW UHJXODWLQJ GHYLFHV ���������������������������������������������������������������������� ��

����� 'LUHFWO\ RSHUDWLQJ GHYLFHV �������������������������������������������������������������������������� ��
����� 'HYLFHV KDYLQJ D UHPRWH FRQWURO IXQFWLRQ ��������������������������������������������������� ��

��� ,QGHSHQGHQW WUDQVIRUPHUV DQG FRQYHUWRUV IRU LQFDQGHVFHQW ODPSV �������������������������� ��
��� ,QGHSHQGHQW EDOODVWV IRU IOXRUHVFHQW DQG RWKHU GLVFKDUJH ODPSV ����������������������������� ��
��� 6HOI�EDOODVWHG ODPSV DQG VHPL�OXPLQDLUHV �������������������������������������������������������������� ��
��� 89 DQG ,5 UDGLDWLRQ DSSOLDQFHV ������������������������������������������������������������������������������ ��
��� 6HOI�FRQWDLQHG HPHUJHQF\ OLJKWLQJ OXPLQDLUHV ��������������������������������������������������������� ��
��� ,QGHSHQGHQW VWDUWHUV DQG LJQLWHUV IRU IOXRUHVFHQW DQG RWKHU GLVFKDUJH ODPSV ���������� ��

� 0HWKRG RI PHDVXUHPHQW RI UDGLDWHG HOHFWURPDJQHWLF GLVWXUEDQFHV ���������������������������������� ��
��� 0HDVXULQJ DUUDQJHPHQW DQG SURFHGXUH ������������������������������������������������������������������ ��

����� 0HDVXULQJ HTXLSPHQW��������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 0HDVXUHPHQWV LQ WKUHH GLUHFWLRQV��������������������������������������������������������������� ��
����� : LULQJ LQVWUXFWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� /LJKW UHJXODWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������ ��

��� ,QGRRU DQG RXWGRRU OXPLQDLUHV�������������������������������������������������������������������������������� ��
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��� ,QGHSHQGHQW FRQYHUWRUV IRU LQFDQGHVFHQW ODPSV ����������������������������������������������������� ��
��� ,QGHSHQGHQW EDOODVWV IRU IOXRUHVFHQW DQG RWKHU GLVFKDUJH ODPSV ����������������������������� ��
��� 6HOI�EDOODVWHG ODPSV DQG VHPL�OXPLQDLUHV �������������������������������������������������������������� ��
��� 89 DQG ,5 UDGLDWLRQ DSSOLDQFHV ������������������������������������������������������������������������������ ��
��� 6HOI�FRQWDLQHG HPHUJHQF\ OLJKWLQJ OXPLQDLUHV ��������������������������������������������������������� ��

�� ,QWHUSUHWDWLRQ RI &,635 UDGLR GLVWXUEDQFH OLPLWV �������������������������������������������������������������� ��
���� 6LJQLILFDQFH RI D &,635 OLPLW ��������������������������������������������������������������������������������� ��
���� 7HVWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
���� 6WDWLVWLFDO PHWKRG RI HYDOXDWLRQ������������������������������������������������������������������������������ ��
���� %DQQLQJ RI VDOHV ���������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

$QQH[ $ �QRUPDWLYH� (OHFWULFDO DQG FRQVWUXFWLRQDO UHTXLUHPHQWV IRU
WKH ORZ�FDSDFLWDQFH EDODQFH�WR�XQEDODQFH WUDQVIRUPHU ������������������������������������������������������������ 

$QQH[ =$ �QRUPDWLYH� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV WR LQWHUQDWLRQDO SXEOLFDWLRQV ZLWK WKHLU
corresponding (XURSHDQ SXEOLFDWLRQV ��������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

)LJXUH � ± ,QVHUWLRQ ORVV PHDVXUHPHQW RQ OLQHDU DQG 8�W\SH IOXRUHVFHQW ODPS OXPLQDLUHV����������....��������
)LJXUH � ± ,QVHUWLRQ ORVV PHDVXUHPHQW RQ FLUFXODU IOXRUHVFHQW ODPS OXPLQDLUHV ������������������������ 
)LJXUH � ± ,QVHUWLRQ ORVV PHDVXUHPHQW RQ OXPLQDLUHV IRU VLQJOH�FDSSHG IOXRUHVFHQW
ODPSV ZLWK LQWHJUDWHG VWDUWHU ��������������������������������������������������������������������������������������������������� 
)LJXUH �D ± &RQILJXUDWLRQ RI OLQHDU DQG 8�W\SH GXPP\ ODPSV ��������������������������������������������������� 
)LJXUH �E ± &RQILJXUDWLRQ RI FLUFXODU GXPP\ ODPSV������������������������������������������������������������������
)LJXUH �F ± 'XPP\ ODPS IRU �� PP IOXRUHVFHQW ODPSV �����������������������������������������������������������
)LJXUH �G ± 'XPP\ ODPS IRU �� PP VLQJOH�FDSSHG IOXRUHVFHQW ODPSV �������������������������������������
)LJXUH �H ± 'XPP\ ODPS IRU VLQJOH�FDSSHG IOXRUHVFHQW ODPSV� OLQHDU�VKDSHG� WZLQ WXEH� 
WXEH GLDPHWHU �� PP ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH �I ± 'XPP\ ODPS IRU VLQJOH�FDSSHG IOXRUHVFHQW ODPSV� OLQHDU�VKDSHG� TXDG WXEH� 
GLDPHWHU �� PP ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH � ± 0HDVXULQJ DUUDQJHPHQWV IRU DQ LQGHSHQGHQW OLJKW UHJXODWLQJ GHYLFH� 
WUDQVIRUPHU RU FRQYHUWRU����������������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH � ± 0HDVXULQJ DUUDQJHPHQWV IRU PHDVXULQJ D OXPLQDLUH �ILJXUH �D�� DQ
LQGHSHQGHQW EDOODVW �ILJXUH �E� DQG D VHOI�EDOODVWHG ODPS �ILJXUH �F� ����������������������������������������
)LJXUH � ± &RQLFDO PHWDO KRXVLQJ IRU VHOI�EDOODVWHG IOXRUHVFHQW ODPSV �������������������������������������� 
)LJXUH $�� ± ,VRODWLRQ WHVW FRQILJXUDWLRQ ����������������������������������������������������������������������������������� 
)LJXUH $��D ± %DODQFH�WR�XQEDODQFH WUDQVIRUPHU FLUFXLW �����������������������������������������������������������
)LJXUH $��E ± 'HWDLOV RI WUDQVIRUPHU FRUH FRQVWUXFWLRQ�������������������������������������������������������������
)LJXUH $��F ± 'HWDLOV RI WUDQVIRUPHU FRUH FRQVWUXFWLRQ �������������������������������������������������������������
)LJXUH $��G ± &RQVWUXFWLRQ RI WUDQVIRUPHU �������������������������������������������������������������������������������

7DEOH � ± 0LQLPXP YDOXHV RI LQVHUWLRQ ORVV�������������������������������������������������������������������������������
7DEOH �D ± 'LVWXUEDQFH YROWDJH OLPLWV DW PDLQV WHUPLQDOV ����������������������������������������������������������
7DEOH �E ± 'LVWXUEDQFH YROWDJH OLPLWV DW ORDG WHUPLQDOV ������������������������������������������������������������ 
7DEOH �F ± 'LVWXUEDQFH YROWDJH OLPLWV DW FRQWURO WHUPLQDOV �������������������������������������������������������� 
7DEOH � ± 5DGLDWHG HOHFWURPDJQHWLF GLVWXUEDQFH OLPLWV ������������������������������������������������������������� 
7DEOH � ± 6DPSOH VL]H DQG FRUUHVSRQGLQJ N IDFWRU LQ D QRQ�FHQWUDO W�GLVWULEXWLRQ ����������������������
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/,0,76 $1' 0(7+2'6 2) 0($685(0(17 2)
5$',2 ',6785%$1&( &+$5$&7(5,67,&6 2) (/(&75,&$/ /,*+7,1*

$1' 6,0,/$5 (48,30(17

� 6FRSH

7KLV VWDQGDUG DSSOLHV WR WKH HPLVVLRQ �UDGLDWHG DQG FRQGXFWHG� RI UDGLRIUHTXHQF\ GLVWXUEDQFHV IURP�

± DOO OLJKWLQJ HTXLSPHQW ZLWK D SULPDU\ IXQFWLRQ RI JHQHUDWLQJ DQG�RU GLVWULEXWLQJ OLJKW LQWHQGHG
IRU LOOXPLQDWLRQ SXUSRVHV� DQG LQWHQGHG HLWKHU IRU FRQQHFWLRQ WR WKH ORZ YROWDJH HOHFWULFLW\
VXSSO\ RU IRU EDWWHU\ RSHUDWLRQ�

± WKH OLJKWLQJ SDUW RI PXOWL�IXQFWLRQ HTXLSPHQW ZKHUH RQH RI WKH SULPDU\ IXQFWLRQV RI WKLV LV
LOOXPLQDWLRQ�

± LQGHSHQGHQW DX[LOLDULHV H[FOXVLYHO\ IRU XVH ZLWK OLJKWLQJ HTXLSPHQW�
± 89 DQG ,5 UDGLDWLRQ HTXLSPHQW�
± QHRQ DGYHUWLVLQJ VLJQV�
± VWUHHW�IORRG OLJKWLQJ LQWHQGHG IRU RXWGRRU XVH�
± WUDQVSRUW OLJKWLQJ �LQVWDOOHG LQ EXVHV DQG WUDLQV��

([FOXGHG IURP WKH VFRSH RI WKLV VWDQGDUG DUH�

± OLJKWLQJ HTXLSPHQW RSHUDWLQJ LQ WKH ,60 IUHTXHQF\ EDQGV �DV GHILQHG LQ 5HVROXWLRQ ��
������ RI WKH ,78 5DGLR 5HJXODWLRQ��

± OLJKWLQJ HTXLSPHQW IRU DLUFUDIW DQG DLUSRUWV�
± DSSDUDWXV IRU ZKLFK WKH HOHFWURPDJQHWLF FRPSDWLELOLW\ UHTXLUHPHQWV LQ WKH UDGLR�IUHTXHQF\

UDQJH DUH H[SOLFLWO\ IRUPXODWHG LQ RWKHU ,(& RU &,635 VWDQGDUGV� 

127( ± ([DPSOHV DUH�

127( ± EXLOW�LQ OLJKWLQJ GHYLFHV LQ RWKHU HTXLSPHQW� IRU H[DPSOH VFDOH LOOXPLQDWLRQ RU QHRQ GHYLFHV�

127( ± SKRWRFRSLHUV�

127( ± VOLGH SURMHFWRUV�

127( ± OLJKWLQJ HTXLSPHQW IRU URDG YHKLFOHV�

7KH IUHTXHQF\ UDQJH FRYHUHG LV � N+] WR ��� *+]�

0XOWL�IXQFWLRQ HTXLSPHQW ZKLFK LV VXEMHFWHG VLPXOWDQHRXVO\ WR GLIIHUHQW FODXVHV RI WKLV VWDQGDUG DQG�RU
RWKHU VWDQGDUGV VKDOO PHHW WKH SURYLVLRQV RI HDFK FODXVH�VWDQGDUG ZLWK WKH UHOHYDQW IXQFWLRQV LQ
RSHUDWLRQ� 

7KH OLPLWV LQ WKLV VWDQGDUG KDYH EHHQ GHWHUPLQHG RQ D SUREDELOLVWLF EDVLV WR NHHS WKH VXSSUHVVLRQ RI
GLVWXUEDQFHV ZLWKLQ HFRQRPLFDOO\ UHDVRQDEOH OLPLWV ZKLOH VWLOO DFKLHYLQJ DQ DGHTXDWH OHYHO RI UDGLR
SURWHFWLRQ DQG HOHFWURPDJQHWLF FRPSDWLELOLW\� ,Q H[FHSWLRQDO FDVHV� DGGLWLRQDO SURYLVLRQV PD\ EH
UHTXLUHG� 
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� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV

7KH IROORZLQJ QRUPDWLYH GRFXPHQWV FRQWDLQ SURYLVLRQV ZKLFK� WKURXJK UHIHUHQFH LQ WKLV WH[W� FRQVWLWXWH
SURYLVLRQV RI WKLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG� )RU GDWHG UHIHUHQFHV� VXEVHTXHQW DPHQGPHQWV WR� RU
UHYLVLRQV RI� DQ\ RI WKHVH SXEOLFDWLRQV GR QRW DSSO\� +RZHYHU� SDUWLHV WR DJUHHPHQWV EDVHG RQ WKLV
,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG DUH HQFRXUDJHG WR LQYHVWLJDWH WKH SRVVLELOLW\ RI DSSO\LQJ WKH PRVW UHFHQW HGLWLRQV
RI WKH QRUPDWLYH GRFXPHQWV LQGLFDWHG EHORZ� )RU XQGDWHG UHIHUHQFHV� WKH ODWHVW HGLWLRQ RI WKH
QRUPDWLYH GRFXPHQW UHIHUUHG WR DSSOLHV� 0HPEHUV RI ,(& DQG ,62 PDLQWDLQ UHJLVWHUV RI FXUUHQWO\ YDOLG
,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV� 

,(& ���������������� ,QWHUQDWLRQDO (OHFWURWHFKQLFDO 9RFDEXODU\ �,(9� ± &KDSWHU ���� (OHFWURPDJQHWLF
FRPSDWLELOLW\

,(& ����������� *ORZ�VWDUWHUV IRU IOXRUHVFHQW ODPSV

,(& ������ /XPLQDLUHV

&,635 �������� ,QGXVWULDO� VFLHQWLILF DQG PHGLFDO �,60� UDGLR�IUHTXHQF\ HTXLSPHQW ± (OHFWURPDJQHWLF
GLVWXUEDQFH FKDUDFWHULVWLFV ± /LPLWV DQG PHWKRGV RI PHDVXUHPHQW

&,635 ���������� 6SHFLILFDWLRQ IRU UDGLR GLVWXUEDQFH DQG LPPXQLW\ PHDVXULQJ DSSDUDWXV DQG PHWKRGV
± 3DUW �� 5DGLR GLVWXUEDQFH DQG LPPXQLW\ PHDVXULQJ DSSDUDWXV

&,635 ���������� 6SHFLILFDWLRQ IRU UDGLR GLVWXUEDQFH DQG LPPXQLW\ PHDVXULQJ DSSDUDWXV DQG
PHWKRGV ² 3DUW �� 0HWKRGV RI PHDVXUHPHQW RI GLVWXUEDQFHV DQG LPPXQLW\
&,635 �������� ,QIRUPDWLRQ WHFKQRORJ\ HTXLSPHQW ² 5DGLR GLVWXUEDQFH FKDUDFWHULVWLFV ² /LPLWV DQG
PHWKRGV RI PHDVXUHPHQW

� 'HILQLWLRQV

)RU WKH SXUSRVH RI WKLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG� WKH GHILQLWLRQV FRQWDLQHG LQ ,(& ���������� DSSO\�

&RQWLQXRXV GLVWXUEDQFH PD\ EH HLWKHU EURDGEDQG� IRU LQVWDQFH FDXVHG E\ WKH VZLWFKLQJ RSHUDWLRQV RU
E\ XQVWDEOH JDV�GLVFKDUJHV LQ WKH ODPS HOHFWURGH UHJLRQ� RU PD\ EH QDUURZEDQG� IRU LQVWDQFH FDXVHG
E\ HOHFWURQLF FRQWURO GHYLFHV RSHUDWLQJ DW GHGLFDWHG IUHTXHQFLHV�

127( ,QVWHDG RI WKH FRQFHSW RI �EURDGEDQG� DQG �QDUURZEDQG�� D GLVWLQFWLRQ LV PDGH LQ WKLV VWDQGDUG EHWZHHQ WZR UHODWHG
NLQGV RI GLVWXUEDQFH� GHILQHG E\ WKH W\SH RI WKH DSSOLHG GHWHFWRU� )RU WKLV SXUSRVH� OLPLWV KDYH EHHQ GHILQHG ZLWK UHVSHFW WR WKH
PHDVXUHPHQW ZLWK WKH TXDVL�SHDN GHWHFWRU DQG ZLWK WKH DYHUDJH GHWHFWRU� %\ XVLQJ WKLV DSSURDFK� D FRPELQDWLRQ RI EURDGEDQG
DQG QDUURZEDQG GLVWXUEDQFHV FDQ DOVR EH DVVHVVHG�

� /LPLWV

��� )UHTXHQF\ UDQJHV

,Q ���� ��� DQG ���� OLPLWV DUH JLYHQ DV D IXQFWLRQ RI IUHTXHQF\ UDQJH� 1R PHDVXUHPHQWV QHHG WR EH
SHUIRUPHG DW IUHTXHQFLHV ZKHUH QR OLPLWV DUH VSHFLILHG� 

127( 7KH :RUOG $GPLQLVWUDWLYH 5DGLRFRPPXQLFDWLRQV &RQIHUHQFH �:$5&� KDV LQ ���� UHGXFHG WKH ORZHU IUHTXHQF\ OLPLW LQ
UHJLRQ � WR ����� N+]� IRU DSSOLFDWLRQV IDOOLQJ ZLWKLQ WKH VFRSH RI WKLV VWDQGDUG� WHVWV DW ��� N+] DUH FRQVLGHUHG DGHTXDWH� VLQFH
����� N+] IDOOV ZLWKLQ WKH UHFHLYHU EDQGZLGWK�
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��� ,QVHUWLRQ ORVV

7KH PLQLPXP YDOXHV RI WKH LQVHUWLRQ ORVV IRU WKH IUHTXHQF\ UDQJH ��� N+] WR � ��� N+] DUH JLYHQ LQ
WDEOH ��

7DEOH � ± 0LQLPXP YDOXHV RI LQVHUWLRQ ORVV

)UHTXHQF\ UDQJH
N+]

0LQLPXP YDOXHV
G%

��� WR ��� 
��� WR � ��� 

� ��� WR � ���

��
�� WR ��
 

�� 


 'HFUHDVLQJ OLQHDUO\ ZLWK WKH ORJDULWKP RI IUHTXHQF\�

��� 'LVWXUEDQFH YROWDJHV

����� 0DLQV WHUPLQDOV

7KH OLPLWV RI WKH PDLQV WHUPLQDO GLVWXUEDQFH YROWDJHV IRU WKH IUHTXHQF\ UDQJH � N+] WR �� 0+] DUH
JLYHQ LQ WDEOH �D� 

7DEOH �D ± 'LVWXUEDQFH YROWDJH OLPLWV DW PDLQV WHUPLQDOV

)UHTXHQF\ UDQJH
/LPLWV
G%� 9�


4XDVL�SHDN $YHUDJH

� N+] WR �� N+]



�� N+] WR  ��� N+]



��� N+] WR  ��� 0+]

��� 0+] WR  ���� 0+]

���� 0+] WR ��� 0+]

��� 0+] WR ��� 0+]

� 0+] WR �� 0+]

 ��� 

�� WR ��




�� WR ��




��

��

��

��

±

±

�� WR ��




��

��

��

�� 


 $W WKH WUDQVLWLRQ IUHTXHQF\� WKH ORZHU OLPLW DSSOLHV�


 7KH OLPLW YDOXHV LQ WKH IUHTXHQF\ UDQJH � N+] WR ��� N+] DUH FRQVLGHUHG WR EH �SURYLVLRQDO OLPLWV�

ZKLFK PD\ EH PRGLILHG DIWHU VRPH \HDUV RI H[SHULHQFH�



 7KH OLPLW GHFUHDVHV OLQHDUO\ ZLWK WKH ORJDULWKP RI WKH IUHTXHQF\ LQ WKH UDQJHV �� N+] WR ��� N+] DQG

��� N+] WR ��� 0+]�

127( ,Q -DSDQ� WKH OLPLWV LQ WKH IUHTXHQF\ UDQJH � N+] WR ��� N+] DUH QRW DSSOLFDEOH� 0RUHRYHU� WKH
OLPLWV �� G%� 9� TXDVL�SHDN DQG �� G%� 9� DYHUDJH DSSO\ EHWZHHQ ���� 0+] DQG � 0+]�
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����� /RDG WHUPLQDOV

7KH OLPLWV RI WKH ORDG WHUPLQDO GLVWXUEDQFH YROWDJH IRU WKH IUHTXHQF\ UDQJH ��� N+] WR �� 0+] DUH
JLYHQ LQ WDEOH �E� 

7DEOH �E ± 'LVWXUEDQFH YROWDJH OLPLWV DW ORDG WHUPLQDOV

)UHTXHQF\ UDQJH
/LPLWV
G%� 9�


0+] 4XDVL�SHDN $YHUDJH

���� WR ���� 
���� WR ��  

�� 
��

�� 
��


 $W WKH WUDQVLWLRQ IUHTXHQF\� WKH ORZHU OLPLW DSSOLHV�

����� &RQWURO WHUPLQDOV

7KH OLPLWV RI WKH FRQWURO WHUPLQDO GLVWXUEDQFH YROWDJH IRU WKH IUHTXHQF\ UDQJH ��� N+] WR �� 0+] DUH
JLYHQ LQ WDEOH �F� 

7DEOH �F ± 'LVWXUEDQFH YROWDJH OLPLWV DW FRQWURO WHUPLQDOV

/LPLWV

G%� 9�

)UHTXHQF\ UDQJH

0+]

4XDVL�SHDN $YHUDJH

���� WR ���� 
 ���� WR �� 

�� WR ��
��

�� WR ��
��

127( � 7KH OLPLWV GHFUHDVH OLQHDUO\ ZLWK WKH ORJDULWKP RI WKH IUHTXHQF\ LQ WKH UDQJH ���� 0+] WR ��� 0+]�

127( � 7KH YROWDJH GLVWXUEDQFH OLPLWV DUH GHULYHG IRU XVH ZLWK DQ LPSHGDQFH VWDELOL]DWLRQ QHWZRUN �,61� ZKLFK
SUHVHQWV D FRPPRQ PRGH �DV\PPHWULF PRGH� LPSHGDQFH RI ��� WR WKH FRQWURO WHUPLQDO�

��� 5DGLDWHG HOHFWURPDJQHWLF GLVWXUEDQFHV

7KH TXDVL�SHDN OLPLWV RI WKH PDJQHWLF FRPSRQHQW RI WKH UDGLDWHG GLVWXUEDQFH ILHOG VWUHQJWK LQ WKH
IUHTXHQF\ UDQJH � N+] WR �� 0+]� PHDVXUHG DV D FXUUHQW LQ � P� � P RU � P ORRS DQWHQQDV DURXQG WKH
OLJKWLQJ HTXLSPHQW� DUH JLYHQ LQ WDEOH �� 

7KH OLP LWV IRU WKH � P ORRS GLDPHWHU DSSO\ WR HTXLSPHQW QRW H[FHHGLQJ D OHQJWK RI ��� P�
WKRVH IRU WKH � P ORRS GLDPHWHU IRU HTXLSPHQW KDYLQJ D OHQJWK LQ EHWZHHQ ��� P DQG ��� P DQG WKRVH
IRU WKH � P ORRS GLDPHWHU IRU HTXLSPHQW KDYLQJ D OHQJWK LQ EHWZHHQ ��� P DQG ��� P�
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7DEOH � ± 5DGLDWHG HOHFWURPDJQHWLF GLVWXUEDQFH OLPLWV

)UHTXHQF\ UDQJH
/LPLWV IRU ORRS GLDPHWHU

G%� $�


0+] � P � P � P

� N+] WR �� N+]

�� N+] WR ��� N+]

��� N+] WR ��� 0+]

��� 0+] WR ��� 0+]

��� 0+] WR �� 0+]

��

�� WR ��

 

�� WR ��

 

��

�� 

�� 

�� WR ��

 

�� WR ��

 

�� 

�� WR ��


 

��

�� WR ��

 

�� WR ��

 

��

� WR ��


 

127( 
 $W WKH WUDQVLWLRQ IUHTXHQF\� WKH ORZHU OLPLW DSSOLHV�
127( 

 'HFUHDVLQJ OLQHDUO\ ZLWK WKH ORJDULWKP RI WKH IUHTXHQF\�
127( 


 ,QFUHDVLQJ OLQHDUO\ ZLWK WKH ORJDULWKP RI WKH IUHTXHQF\�

127( 127( ,Q -DSDQ� WKH OLPLWV IRU IUHTXHQFLHV � N+] WR ��� N+] GR QRW DSSO\�

� $SSOLFDWLRQ RI WKH OLPLWV

��� *HQHUDO

$SSOLFDWLRQV RI WKH OLPLWV IRU WKH YDULRXV NLQGV RI OLJKWLQJ HTXLSPHQW DV PHQWLRQHG LQ WKH VFRSH RI WKLV
VWDQGDUG DUH JLYHQ LQ ��� WR ����� 

1R HPLVVLRQ UHTXLUHPHQWV DSSO\ WR ODPSV RWKHU WKDQ VHOI�EDOODVWHG ODPSV QRU WR DX[LOLDULHV
LQFRUSRUDWHG LQ OXPLQDLUHV� LQ VHOI�EDOODVWHG ODPSV RU LQ VHPL�OXPLQDLUHV� �6HH� KRZHYHU� QRWH � RI ����� 
LQ WKLV UHVSHFW�� 

7KH GLVWXUEDQFH FDXVHG E\ PDQXDO RU DXWRPDWLF RSHUDWLRQ RI D VZLWFK �H[WHUQDO RU LQFOXGHG LQ
HTXLSPHQW� WR FRQQHFW RU GLVFRQQHFW WKH PDLQV VKDOO EH GLVUHJDUGHG� 7KLV LQFOXGHV PDQXDO RQ�RII
VZLWFKHV RU� IRU H[DPSOH� VZLWFKHV DFWLYDWHG E\ VHQVRUV RU ULSSOH FRQWURO UHFHLYHUV� +RZHYHU� VZLWFKHV
ZKLFK ZLOO EH UHSHDWHGO\ RSHUDWHG �H�J� VXFK DV WKRVH RI DGYHUWLVLQJ VLJQV� DUH QRW LQFOXGHG LQ WKLV
H[FHSWLRQ� 

��� ,QGRRU OXPLQDLUHV

����� *HQHUDO

7KH IROORZLQJ FRQGLWLRQV DSSO\ WR DOO NLQGV RI LQGRRU OXPLQDLUHV LUUHVSHFWLYH RI WKH HQYLURQPHQW LQ ZKLFK
WKH\ DUH XVHG� 

����� ,QFDQGHVFHQW ODPS OXPLQDLUHV

,QFDQGHVFHQW ODPS OXPLQDLUHV ZKHUH WKH ODPSV DUH D�F� PDLQV RU G�F� RSHUDWHG� RU ZKLFK GR QRW
LQFRUSRUDWH D OLJKW UHJXODWLQJ GHYLFH RU HOHFWURQLF VZLWFK� DUH QRW H[SHFWHG WR SURGXFH HOHFWURPDJQHWLF
GLVWXUEDQFHV� 7KHUHIRUH� WKH\ DUH GHHPHG WR IXOILO DOO UHOHYDQW UHTXLUHPHQWV RI WKLV VWDQGDUG ZLWKRXW
IXUWKHU WHVWLQJ� 

127( :KHUH� LQ WKLV VWDQGDUG� WKH WHUP �LQFDQGHVFHQW ODPS� LV XVHG� DOO W\SHV RI LQFDQGHVFHQW ODPSV LQFOXGLQJ KDORJHQ ODPSV
DUH PHDQW�
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����� )OXRUHVFHQW ODPS OXPLQDLUHV

7KH PLQLPXP YDOXHV RI LQVHUWLRQ ORVV RI WDEOH � VKDOO DSSO\ ZKHUH D IOXRUHVFHQW ODPS OXPLQDLUH LV D
VWDUWHU VZLWFK RSHUDWHG W\SH DQG GHVLJQHG IRU RQH RI WKH IROORZLQJ ODPS W\SHV�

± OLQHDU IOXRUHVFHQW ODPSV ZLWK D QRPLQDO GLDPHWHU RI �� PP� �� PP RU �� PP�
± FLUFXODU IOXRUHVFHQW ODPSV ZLWK D QRPLQDO GLDPHWHU RI �� PP RU �� PP�
± 8�W\SH IOXRUHVFHQW ODPSV ZLWK D QRPLQDO GLDPHWHU RI �� PP� �� PP RU �� PP�
± VLQJOH�FDSSHG IOXRUHVFHQW ODPSV� ZLWKRXW LQWHJUDWHG VWDUWHU DQG ZLWK D QRPLQDO GLDPHWHU RI

�� PP�
± VLQJOH�FDSSHG IOXRUHVFHQW ODPSV� OLQHDU VKDSHG� WZLQ DQG TXDG WXEH� ZLWK LQWHJUDWHG VWDUWHU

DQG KDYLQJ D QRPLQDO WXEH GLDPHWHU RI �� PP�

����� 2WKHU OXPLQDLUHV

,QGRRU OXPLQDLUHV RWKHU WKDQ GHVFULEHG LQ ����� RU ����� VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH PDLQV WHUPLQDO YROWDJH
OLP LWV JLYHQ LQ WDEOH �D� 

:KHUH WKH OXPLQDLUH VXSSOLHV WKH ODPS�V� ZLWK D FXUUHQW KDYLQJ DQ RSHUDWLRQ IUHTXHQF\ LQ H[FHVV RI
��� +]� LW VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH UDGLDWHG GLVWXUEDQFH OLPLWV JLYHQ LQ WDEOH �� 

:KHUH WKH OLJKW RXWSXW RI WKH OXPLQDLUH LV UHJXODWHG E\ DQ H[WHUQDO GHYLFH ZLWK VHSDUDWH FRQWURO
OLQHV� WKH GLVWXUEDQFH YROWDJH DW WKH FRQWURO WHUPLQDOV VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH UHTXLUHPHQWV RI ������

��� ,QGHSHQGHQW DX[LOLDULHV H[FOXVLYHO\ IRU XVH ZLWK OLJKWLQJ HTXLSPHQW

����� *HQHUDO

,QGHSHQGHQW DX[LOLDULHV DUH HOHFWULF RU HOHFWURQLF GHYLFHV GHVLJQHG WR EH DSSOLHG H[WHUQDO WR D OXPLQDLUH
DQG WR EH XVHG WR FRQWURO WKH FXUUHQW RU YROWDJH RI D GLVFKDUJH RU LQFDQGHVFHQW ODPS� ([DPSOHV DUH
GLPPHUV� WUDQVIRUPHUV DQG FRQYHUWRUV IRU ODPSV� EDOODVWV IRU GLVFKDUJH ODPSV �LQFOXGLQJ IOXRUHVFHQW
ODPSV� DQG VHPL�OXPLQDLUHV IRU FRPSDFW IOXRUHVFHQW ODPSV DQG IRU LQFDQGHVFHQW ODPSV�

127( � 7KH UHTXLUHPHQWV GHVFULEHG LQ WKLV VXEFODXVH ����� DUH IRU WKH VROH SXUSRVH RI FKHFNLQJ WKH HOHFWURPDJQHWLF
HPLVVLRQ FKDUDFWHULVWLFV RI WKH DX[LOLDU\ LWVHOI� 'XH WR WKH YDULHW\ RI ZLULQJ FLUFXLWV� LW LV LPSRVVLEOH WR GHVFULEH UHTXLUHPHQWV IRU
WKH LQVWDOODWLRQ� ,Q WKLV UHVSHFW� LW LV UHFRPPHQGHG WKDW WKH PDQXIDFWXUHU JLYH JXLGHOLQHV IRU WKH SURSHU XVH RI WKH DX[LOLDU\�

127( � 7KH UHTXLUHPHQWV RI WKLV VXEFODXVH ����� PD\ EH XVHG IRU WHVWLQJ DX[LOLDULHV LQWHQGHG WR EH EXLOW LQWR D OXPLQDLUH�
+RZHYHU� WKHUH LV QR REOLJDWLRQ IRU VXFK WHVWLQJ� 0RUHRYHU� HYHQ ZKHQ WKH DX[LOLDU\ FRPSOLHV ZLWK WKH UHTXLUHPHQWV RI WKLV
VXEFODXVH� WKH OXPLQDLUH ZLOO DOZD\V EH WHVWHG�

����� ,QGHSHQGHQW OLJKW UHJXODWLQJ GHYLFHV

������� 7\SHV RI GHYLFHV

7KHUH DUH WZR W\SHV RI OLJKW UHJXODWLQJ GHYLFHV� WKRVH OLNH GLPPHUV ZKLFK GLUHFWO\ UHJXODWH WKH ODPSV�
DQG WKRVH ZKLFK KDYH D UHPRWH FRQWURO IXQFWLRQ WR UHJXODWH WKH OLJKW RXWSXW YLD D EDOODVW RU FRQYHUWRU�

������� ,QGHSHQGHQW GLUHFWO\ RSHUDWLQJ OLJKW UHJXODWLQJ GHYLFHV

:KHUH VXFK GHYLFHV LQFRUSRUDWH VHPLFRQGXFWRUV� WKH\ VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH WHUPLQDO YROWDJH OLPLWV
JLYHQ LQ WDEOHV �D DQG �E� RWKHUZLVH QR OLPLWV DSSO\�

:KHQ VHYHUDO OLJKW UHJXODWLQJ GHYLFHV DUH FRQWDLQHG LQ RQH SURGXFW RU HQFORVXUH� DQG ZKHQ HDFK
LQGLYLGXDO GHYLFH FRQVLVWV RI DQ HQWLUHO\ VHOI�FRQWDLQHG UHJXODWLQJ FLUFXLW �LQFOXGLQJ DOO VXSSUHVVLRQ
FRPSRQHQWV� DQG RSHUDWHV LQGHSHQGHQWO\ RI WKH RWKHUV �L�H� GRHV QRW FRQWURO� HLWKHU E\ GHVLJQ RU
IRUWXLWRXVO\� DQ\ ORDG FRQWUROOHG E\ DQRWKHU LQGLYLGXDO UHJXODWRU�� WKHQ HDFK GHYLFH LV WHVWHG VHSDUDWHO\�
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������� ,QGHSHQGHQW UHPRWH FRQWURO GHYLFHV
:KHUH VXFK GHYLFHV JHQHUDWH D G�F� RU ORZ�IUHTXHQF\ ����� +]� FRQWURO VLJQDO� QR OLPLWV DSSO\� )RU
UDGLRIUHTXHQF\ RU LQIUDUHG RSHUDWLQJ GHYLFHV� WKLV VWDQGDUG GRHV QRW DSSO\� 2WKHU LQGHSHQGHQW
UHPRWH FRQWURO GHYLFHV VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH UHTXLUHPHQWV RI ����� DQG ������
����� ,QGHSHQGHQW WUDQVIRUPHUV DQG FRQYHUWRUV IRU LQFDQGHVFHQW ODPSV

������� *HQHUDO

7UDQVIRUPHUV IRU LQFDQGHVFHQW ODPSV FKDQJH RQO\ WKH YROWDJH DQG GR QRW FRQYHUW WKH PDLQV IUHTXHQF\�
ZKHUHDV FRQYHUWRUV DOVR FRQYHUW WKH IUHTXHQF\� %RWK NLQGV RI GHYLFHV FDQ LQFRUSRUDWH PHDQV IRU
UHJXODWLQJ WKH OLJKW RXWSXW RI WKH ODPSV�

������� ,QGHSHQGHQW WUDQVIRUPHUV

)RU YROWDJH WUDQVIRUPHUV IRU LQFDQGHVFHQW ODPSV ZKLFK GR QRW UHJXODWH WKH YROWDJH E\ PHDQV RI DFWLYH
HOHFWURQLF FRPSRQHQWV� WKH FRQGLWLRQ RI ����� DSSOLHV� 2WKHU LQGHSHQGHQW WUDQVIRUPHUV IRU
LQFDQGHVFHQW ODPSV VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH WHUPLQDO YROWDJH OLPLWV JLYHQ LQ WDEOHV �D DQG �E� 

������� ,QGHSHQGHQW FRQYHUWRUV

,QGHSHQGHQW HOHFWURQLF FRQYHUWRUV IRU LQFDQGHVFHQW ODPSV VKDOO HLWKHU�

D� FRPSO\ ZLWK WKH WHUPLQDO YROWDJH OLPLWV JLYHQ LQ WDEOHV �D DQG �E� RU� 
E� ZKHUH WKH FRQYHUWRU KDV D QRQ�GHWDFKDEOH ORDG VXSSO\ FDEOH� RU ZKHUH WKH PDQXIDFWXUHU

JLYHV VWULFW LQVWDOODWLRQ LQVWUXFWLRQV ZKLFK GHILQH WKH SRVLWLRQ� W\SH DQG PD[LPXP OHQJWK RI
FDEOH�V� WR EH FRQQHFWHG WR WKH ODPS�V�� WKHQ WKH FRQYHUWRU VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH WHUPLQDO
YROWDJH OLPLWV JLYHQ LQ WDEOH �D DQG ZLWK WKH UDGLDWHG GLVWXUEDQFH OLPLWV JLYHQ LQ WDEOH �� 
XQGHU WKHVH FRQGLWLRQV� 

����� ,QGHSHQGHQW EDOODVWV IRU IOXRUHVFHQW DQG RWKHU GLVFKDUJH ODPSV

������� ,QGHSHQGHQW EDOODVWV GHVLJQHG IRU D W\SH RI IOXRUHVFHQW ODPS DV PHQWLRQHG LQ ����� DQG
RSHUDWHG ZLWK VWDUWHU VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH PLQLPXP YDOXHV RI LQVHUWLRQ ORVV JLYHQ LQ WDEOH �� 

������� 2WKHU LQGHSHQGHQW EDOODVWV VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH PDLQV WHUPLQDO YROWDJH OLPLWV JLYHQ LQ
WDEOH �D� 

:KHUH WKH EDOODVW VXSSOLHV WKH ODPS ZLWK D FXUUHQW KDYLQJ D IUHTXHQF\ LQ H[FHVV RI ��� +]� LW VKDOO
FRPSO\ ZLWK WKH UDGLDWHG GLVWXUEDQFH OLP LWV JLYHQ LQ WDEOH �� 

:KHUH WKH OLJKW LV UHJXODWHG E\ DQ H[WHUQDO GHYLFH ZLWK VHSDUDWH FRQWURO OLQHV� WKH GLVWXUEDQFH
YROWDJH DW WKH FRQWURO WHUPLQDOV VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH UHTXLUHPHQWV RI ������
����� 6HPL�OXPLQDLUHV

6HPL�OXPLQDLUHV IRU FRPSDFW IOXRUHVFHQW ODPSV DQG IRU LQFDQGHVFHQW ODPSV� VRPHWLPHV FDOOHG
DGDSWRUV� DUH GHYLFHV HTXLSSHG� RQ WKH RQH VLGH� ZLWK DQ (GLVRQ VFUHZ RU ED\RQHW FDS WR DOORZ
PRXQWLQJ LQ D VWDQGDUG LQFDQGHVFHQW ODPSKROGHU DQG� RQ WKH RWKHU VLGH� ZLWK D ODPSKROGHU WR DOORZ WKH
LQVHUWLRQ RI D UHSODFHDEOH OLJKW VRXUFH� 

6HPL�OXPLQDLUHV VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH WHUPLQDO YROWDJH OLPLWV JLYHQ LQ WDEOH �D� 

:KHUH WKH OLJKW VRXUFH LV RSHUDWHG DW D IUHTXHQF\ H[FHHGLQJ ��� +]� WKH XQLW VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH
UDGLDWHG GLVWXUEDQFH OLPLWV JLYHQ LQ WDEOH �� 

����� ,QGHSHQGHQW VWDUWHUV DQG LJQLWHUV

,QGHSHQGHQW VWDUWHUV DQG LJQLWHUV IRU IOXRUHVFHQW DQG RWKHU GLVFKDUJH ODPSV DUH WHVWHG LQ D FLUFXLW DV
GHVFULEHG LQ ���� 7KH\ VKDOO FRPSO\ ZLWK WKH WHUPLQDO YROWDJH OLPLWV JLYHQ LQ WDEOH �D� 

Page 13
EN 55015:2000

Full document details: BS EN 55015:2001

http://www.avadocuments.com/doc/bs-en-55015-2001
http://www.avadocuments.com/doc/bs-en-55015-2001

