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&(1(/(&
(XURSHDQ�&RPPLWWHH�IRU�(OHFWURWHFKQLFDO�6WDQGDUGL]DWLRQ

&RPLWp�(XURSpHQ�GH�1RUPDOLVDWLRQ�(OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV�.RPLWHH�I�U�(OHNWURWHFKQLVFKH�1RUPXQJ

&HQWUDO�6HFUHWDULDW��UXH�GH�6WDVVDUW�����%��������%UXVVHOV

�������&(1(/(&�� $OO�ULJKWV�RI�H[SORLWDWLRQ�LQ�DQ\�IRUP�DQG�E\�DQ\�PHDQV�UHVHUYHG�ZRUOGZLGH�IRU�&(1(/(&�PHPEHUV�

5HI��1R��(1����������������(

,&6������������������������������ 6XSHUVHGHV�(1���������������

(QJOLVK�YHUVLRQ

,QGXVWULDO�SURFHVV�FRQWURO�YDOYHV
3DUW������1RLVH�FRQVLGHUDWLRQV���&RQWURO�YDOYH�DHURG\QDPLF

QRLVH�SUHGLFWLRQ�PHWKRG
�,(&����������������

9DQQHV�GH�UpJXODWLRQ�GHV�SURFHVVXV
LQGXVWULHOV
3DUWLH������&RQVLGpUDWLRQV�VXU�OH�EUXLW��
0pWKRGH�GH�SUpGLFWLRQ�GX�EUXLW
DpURG\QDPLTXH�GHV�YDQQHV�GH�UpJXODWLRQ
�&(,����������������

6WHOOYHQWLOH�I�U�GLH�3UR]HVVUHJHOXQJ
7HLO������*HUlXVFKEHWUDFKWXQJHQ��
%HUHFKQXQJVYHUIDKUHQ�]XU�9RUKHUVDJH
GHU�DHURG\QDPLVFKHQ�*HUlXVFKH�YRQ
6WHOOYHQWLOHQ
�,(&����������������

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�ZDV�DSSURYHG�E\�&(1(/(&�RQ�������������&(1(/(&�PHPEHUV�DUH�ERXQG�WR
FRPSO\�ZLWK�WKH�&(1�&(1(/(&�,QWHUQDO�5HJXODWLRQV�ZKLFK�VWLSXODWH�WKH�FRQGLWLRQV�IRU�JLYLQJ�WKLV�(XURSHDQ
6WDQGDUG�WKH�VWDWXV�RI�D�QDWLRQDO�VWDQGDUG�ZLWKRXW�DQ\�DOWHUDWLRQ�

8S�WR�GDWH� OLVWV� DQG� ELEOLRJUDSKLFDO� UHIHUHQFHV� FRQFHUQLQJ� VXFK� QDWLRQDO� VWDQGDUGV� PD\� EH� REWDLQHG� RQ
DSSOLFDWLRQ�WR�WKH�&HQWUDO�6HFUHWDULDW�RU�WR�DQ\�&(1(/(&�PHPEHU�

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�H[LVWV� LQ�WKUHH�RIILFLDO�YHUVLRQV��(QJOLVK��)UHQFK��*HUPDQ���$�YHUVLRQ� LQ�DQ\�RWKHU
ODQJXDJH�PDGH�E\� WUDQVODWLRQ�XQGHU� WKH� UHVSRQVLELOLW\�RI� D�&(1(/(&�PHPEHU� LQWR� LWV� RZQ� ODQJXDJH�DQG
QRWLILHG�WR�WKH�&HQWUDO�6HFUHWDULDW�KDV�WKH�VDPH�VWDWXV�DV�WKH�RIILFLDO�YHUVLRQV�

&(1(/(&�PHPEHUV� DUH� WKH� QDWLRQDO� HOHFWURWHFKQLFDO� FRPPLWWHHV� RI� $XVWULD�� %HOJLXP�� &]HFK� 5HSXEOLF�
'HQPDUN�� )LQODQG�� )UDQFH�� *HUPDQ\�� *UHHFH�� ,FHODQG�� ,UHODQG�� ,WDO\�� /X[HPERXUJ�� 1HWKHUODQGV�� 1RUZD\�
3RUWXJDO��6SDLQ��6ZHGHQ��6ZLW]HUODQG�DQG�8QLWHG�.LQJGRP�
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)RUHZRUG

7KH�WH[W�RI�GRFXPHQW���%�����)',6��IXWXUH�HGLWLRQ���RI�,(&������������SUHSDUHG�E\�6&���%��'HYLFHV��RI
,(&�7&�����,QGXVWULDO�SURFHVV�PHDVXUHPHQW�DQG�FRQWURO��ZDV�VXEPLWWHG�WR�WKH�,(&�&(1(/(&�SDUDOOHO�YRWH
DQG�ZDV�DSSURYHG�E\�&(1(/(&�DV�(1�����������RQ������������

7KLV�(XURSHDQ�6WDQGDUG�VXSHUVHGHV�(1����������������

7KH�IROORZLQJ�GDWHV�ZHUH�IL[HG�

± ODWHVW�GDWH�E\�ZKLFK�WKH�(1�KDV�WR�EH�LPSOHPHQWHG
DW�QDWLRQDO�OHYHO�E\�SXEOLFDWLRQ�RI�DQ�LGHQWLFDO
QDWLRQDO�VWDQGDUG�RU�E\�HQGRUVHPHQW �GRS� ����������

± ODWHVW�GDWH�E\�ZKLFK�WKH�QDWLRQDO�VWDQGDUGV�FRQIOLFWLQJ
ZLWK�WKH�(1�KDYH�WR�EH�ZLWKGUDZQ �GRZ� ����������

$QQH[HV�GHVLJQDWHG��QRUPDWLYH��DUH�SDUW�RI�WKH�ERG\�RI�WKH�VWDQGDUG�
$QQH[HV�GHVLJQDWHG��LQIRUPDWLYH��DUH�JLYHQ�IRU�LQIRUPDWLRQ�RQO\�
,Q�WKLV�VWDQGDUG��DQQH[�=$�LV�QRUPDWLYH�DQG�DQQH[�$�LV�LQIRUPDWLYH�
$QQH[�=$�KDV�EHHQ�DGGHG�E\�&(1(/(&�

BBBBBBBBBB

(QGRUVHPHQW�QRWLFH

7KH�WH[W�RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUG� ,(&����������������ZDV�DSSURYHG�E\�&(1(/(&�DV�D�(XURSHDQ
6WDQGDUG�ZLWKRXW�DQ\�PRGLILFDWLRQ�

,Q�WKH�RIILFLDO�YHUVLRQ��IRU�%LEOLRJUDSK\��WKH�IROORZLQJ�QRWHV�KDYH�WR�EH�DGGHG�IRU�WKH�VWDQGDUGV�LQGLFDWHG�

,(&���������� 127(��+DUPRQL]HG�DV�(1�����������������QRW�PRGLILHG��

,(&���������� 127(��+DUPRQL]HG�DV�(1�����������������QRW�PRGLILHG��

BBBBBBBBBB
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&ODXVH

� 6FRSH�DQG�OLPLWDWLRQV����������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV ���������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 'HILQLWLRQV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 6\PEROV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �

� 9DOYHV�ZLWK�VWDQGDUG�WULP ��������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 3UHVVXUHV�DQG�SUHVVXUH�UDWLRV ���������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5HJLPH�GHILQLWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������������ ��

��� 3UHOLPLQDU\�FDOFXODWLRQV �������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5HJLPH�,��VXEVRQLF�IORZ�������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5HJLPHV�,,�WR�9��FRPPRQ�FDOFXODWLRQV����������������������������������������������������������������� ��

��� 1RLVH�FDOFXODWLRQV����������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� &DOFXODWLRQ�IORZ�FKDUW ����������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 9DOYHV�ZLWK�QRLVH�UHGXFLQJ�WULP������������������������������������������������������������������������������������ ��

��� ,QWURGXFWLRQ �������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 6LQJOH�VWDJH��PXOWLSOH�IORZ�SDVVDJH�WULP�������������������������������������������������������������� ��

��� 6LQJOH�IORZ�SDWK��PXOWLVWDJH�SUHVVXUH�UHGXFWLRQ�WULP��WZR�RU�PRUH�WKURWWOLQJ�VWHSV���

��� 0XOWLSDWK��PXOWLVWDJH�WULP��WZR�RU�PRUH�SDVVDJHV�DQG�WZR�RU�PRUH�VWDJHV� ���������� ��

��� 9DOYHV�QRW�LQFOXGHG�LQ�WKLV�VWDQGDUG �������������������������������������������������������������������� ��

� 9DOYHV�ZLWK�KLJKHU�RXWOHW�0DFK�QXPEHUV ���������������������������������������������������������������������� ��

��� ,QWURGXFWLRQ �������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� &DOFXODWLRQ�SURFHGXUH ����������������������������������������������������������������������������������������� ��

$QQH[�$��LQIRUPDWLYH��� &DOFXODWLRQ�H[DPSOHV��������������������������������������������������������������������� ��

$QQH[� =$� �QRUPDWLYH�� 1RUPDWLYH� UHIHUHQFHV� WR� LQWHUQDWLRQDO� SXEOLFDWLRQV� ZLWK� WKHLU
FRUUHVSRQGLQJ� (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV«««««««««««««««««««««««««����

%LEOLRJUDSK\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

)LJXUH���±�6LQJOH�VWDJH��PXOWLSOH�IORZ�SDVVDJH�WULP ������������������������������������������������������������ ��

)LJXUH���±�6LQJOH�IORZ�SDWK��PXOWLVWDJH�SUHVVXUH�UHGXFWLRQ�WULP������������������������������������������� ��

)LJXUH���±�0XOWLSDWK��PXOWLVWDJH�WULP��WZR�RU�PRUH�SDVVDJHV�DQG�WZR�RU�PRUH�VWDJHV���������� ��

7DEOH���-�1XPHULFDO�FRQVWDQWV�1 ���������������������������������������������������������������������������������������� ��
7DEOH���±�7\SLFDO�YDOXHV�RI�YDOYH�VW\OH�PRGLILHU�)G��IXOO�VL]H�WULP� ���������������������������������������� ��

7DEOH���±�$FRXVWLF�SRZHU�UDWLR�UZ ��������������������������������������������������������������������������������������� ��

7DEOH���±�)UHTXHQF\�IDFWRUV�*[�DQG�*\ ������������������������������������������������������������������������������ ��
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7KH� PHFKDQLFDO� VWUHDP� SRZHU�� DV� ZHOO� DV� DFRXVWLFDO� HIILFLHQF\� IDFWRUV�� DUH� FDOFXODWHG� IRU
YDULRXV� IORZ� UHJLPHV�� 7KHVH� DFRXVWLFDO� HIILFLHQF\� IDFWRUV� JLYH� WKH� SURSRUWLRQ� RI� WKH
PHFKDQLFDO�VWUHDP�SRZHU�ZKLFK�LV�FRQYHUWHG�LQWR�LQWHUQDO�VRXQG�SRZHU�

7KLV� PHWKRG� DOVR� SURYLGHV� IRU� WKH� FDOFXODWLRQ� RI� WKH� LQWHUQDO� VRXQG� SUHVVXUH� DQG� WKH� SHDN
IUHTXHQF\� IRU� WKLV� VRXQG� SUHVVXUH�� ZKLFK� LV� RI� VSHFLDO� LPSRUWDQFH� LQ� WKH� FDOFXODWLRQ� RI� WKH
SLSH�WUDQVPLVVLRQ�ORVV�

$W� SUHVHQW�� D� FRPPRQ� UHTXLUHPHQW� E\� YDOYH� XVHUV� LV� WKH� NQRZOHGJH� RI� WKH� VRXQG� SUHVVXUH
OHYHO�RXWVLGH� WKH�SLSH�� W\SLFDOO\���P�GRZQVWUHDP�RI� WKH�YDOYH�RU�H[SDQGHU�DQG���P� IURP� WKH
SLSH�ZDOO��7KLV�SDUW�RI�,(&�������RIIHUV�D�PHWKRG�WR�HVWDEOLVK�WKLV�YDOXH�

7KH� HTXDWLRQV� LQ� WKLV� SDUW� RI� ,(&� ������ PDNH� XVH� RI� WKH� YDOYH� VL]LQJ� IDFWRUV� DV� XVHG� LQ
,(&���������DQG�,(&�����������

,Q� WKH� XVXDO� FRQWURO� YDOYH�� OLWWOH� QRLVH� WUDYHOV� WKURXJK� WKH� ZDOO� RI� WKH� YDOYH�� 7KH� QRLVH� RI
LQWHUHVW� LV� RQO\� WKDW� ZKLFK� WUDYHOV� GRZQVWUHDP� RI� WKH� YDOYH� DQG� LQVLGH� RI� WKH� SLSH� DQG� WKHQ
HVFDSHV�WKURXJK�WKH�ZDOO�RI�WKH�SLSH�WR�EH�PHDVXUHG�W\SLFDOO\�DW���P�GRZQVWUHDP�RI�WKH�YDOYH
ERG\�DQG���P�DZD\�IURP�WKH�RXWHU�SLSH�ZDOO�

6HFRQGDU\�QRLVH�VRXUFHV�PD\�EH�FUHDWHG�ZKHUH�WKH�JDV�H[LWV�WKH�YDOYH�RXWOHW�DW�KLJKHU�0DFK
QXPEHUV�� 7KLV�PHWKRG� DOORZV� IRU� WKH� HVWLPDWLRQ� RI� WKHVH� DGGLWLRQDO� VRXQG� OHYHOV� ZKLFK� FDQ
WKHQ�EH�DGGHG�ORJDULWKPLFDOO\�WR�WKH�VRXQG�OHYHOV�FUHDWHG�ZLWKLQ�WKH�YDOYH��6HH�FODXVHV���DQG
��IRU�0DFK�QXPEHUV�XS�WR�����DQG�FODXVH���IRU�0DFK�QXPEHUV�JUHDWHU�WKDQ�����

$OWKRXJK� WKLV� SUHGLFWLRQ� PHWKRG� FDQQRW� JXDUDQWHH� DFWXDO� UHVXOWV� LQ� WKH� ILHOG�� LW� \LHOGV
FDOFXODWHG�SUHGLFWLRQV�ZLWKLQ���G%�$��IRU�WKH�PDMRULW\�RI�QRLVH�GDWD�IURP�WHVWV�XQGHU�ODERUDWRU\
FRQGLWLRQV��UHIHUHQFH�,(&������������

7KH� EXON� RI� WKH� WHVW� GDWD� XVHG� WR� YDOLGDWH� WKH�PHWKRG�ZDV� JHQHUDWHG� XVLQJ� DLU� DW�PRGHUDWH
SUHVVXUHV�DQG� WHPSHUDWXUHV�� KRZHYHU�� LW� LV� EHOLHYHG� WKDW� WKH�PHWKRG� LV� JHQHUDOO\� DSSOLFDEOH
WR� RWKHU� JDVHV� DQG� YDSRXUV� DQG� DW� KLJKHU� SUHVVXUHV�� 8QFHUWDLQWLHV� EHFRPH� JUHDWHU� DV� WKH
IOXLG� EHKDYHV� OHVV� SHUIHFWO\� IRU� H[WUHPH� WHPSHUDWXUHV� DQG� IRU� GRZQVWUHDP� SUHVVXUHV� IDU
GLIIHUHQW� IURP� DWPRVSKHULF�� RU� QHDU� WKH� FULWLFDO� SRLQW�� 7KH� HTXDWLRQV� LQFOXGH� WHUPV� ZKLFK
DFFRXQW�IRU�IOXLG�GHQVLW\�DQG�WKH�UDWLR�RI�VSHFLILF�KHDW�

127(�� /DERUDWRU\� DLU� WHVWV� FRQGXFWHG� ZLWK� XS� WR� �� ���� N3D� ������ EDU�� XSVWUHDP� SUHVVXUH� DQG� XS� WR� ������N3D
������EDU��GRZQVWUHDP�SUHVVXUH�DQG�VWHDP�WHVWV�XS�WR������&�VKRZHG�JRRG�DJUHHPHQW�ZLWK�WKH�FDOFXODWHG�YDOXHV�

7KH�WUDQVPLVVLRQ�ORVV�HTXDWLRQV�DUH�EDVHG�RQ�D�ULJRURXV�DQDO\VLV�RI� WKH� LQWHUDFWLRQ�EHWZHHQ
WKH�VRXQG�ZDYHV�H[LVWLQJ� LQ� WKH�SLSH�DQG�WKH�PDQ\�FRLQFLGHQFH�IUHTXHQFLHV� LQ� WKH�SLSH�ZDOO�
7KH�ZLGH�WROHUDQFHV�LQ�SLSH�ZDOO�WKLFNQHVV�DOORZHG�LQ�FRPPHUFLDO�SLSH�VHYHUHO\�OLPLW�WKH�YDOXH
RI� WKH�YHU\�FRPSOLFDWHG�PDWKHPDWLFDO�DSSURDFK�UHTXLUHG� IRU�D� ULJRURXV�DQDO\VLV�� WKHUHIRUH��D
VLPSOLILHG�PHWKRG�LV�XVHG�

([DPSOH�FDOFXODWLRQV�DUH�JLYHQ�LQ�DQQH[�$�

7KLV�PHWKRG�LV�EDVHG�RQ�WKH�,(&�VWDQGDUGV�OLVWHG�LQ�FODXVH���DQG�WKH�UHIHUHQFHV�JLYHQ�LQ�WKH
ELEOLRJUDSK\�
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,1'8675,$/�352&(66�&21752/�9$/9(6�±

3DUW������1RLVH�FRQVLGHUDWLRQV�±
&RQWURO�YDOYH�DHURG\QDPLF�QRLVH�SUHGLFWLRQ�PHWKRG

�� 6FRSH�DQG�OLPLWDWLRQV

7KLV� SDUW� RI� ,(&� ������ HVWDEOLVKHV� D� WKHRUHWLFDO� PHWKRG� WR� SUHGLFW� WKH� H[WHUQDO� VRXQG�
SUHVVXUH�OHYHO�JHQHUDWHG�LQ�D�FRQWURO�YDOYH�DQG�ZLWKLQ�DGMDFHQW�SLSH�H[SDQGHUV�E\�WKH�IORZ�RI
FRPSUHVVLEOH�IOXLGV�

7KLV�PHWKRG�FRQVLGHUV�RQO\�VLQJOH�SKDVH�GU\�JDVHV�DQG�YDSRXUV�DQG�LV�EDVHG�RQ�WKH�SHUIHFW
JDV�ODZV�

7KLV�VWDQGDUG�DGGUHVVHV�RQO\� WKH�QRLVH�JHQHUDWHG�E\�DHURG\QDPLF�SURFHVVHV� LQ� YDOYHV�DQG
LQ�WKH�FRQQHFWHG�SLSLQJ�� ,W�GRHV�QRW�FRQVLGHU�DQ\�QRLVH�JHQHUDWHG�E\�UHIOHFWLRQV��PHFKDQLFDO
YLEUDWLRQV��XQVWDEOH�IORZ�SDWWHUQV�DQG�RWKHU�XQSUHGLFWDEOH�EHKDYLRXU�

,W�LV�DVVXPHG�WKDW�WKH�GRZQVWUHDP�SLSLQJ�LV�VWUDLJKW�IRU�D�OHQJWK�RI�DW�OHDVW���P�IURP�WKH�SRLQW
ZKHUH�WKH�QRLVH�PHDVXUHPHQW�LV�PDGH�

7KLV�PHWKRG�LV�YDOLG�RQO\�IRU�VWHHO�DQG�VWHHO�DOOR\�SLSHV��VHH�HTXDWLRQV������DQG������LQ������

7KH� PHWKRG� LV� DSSOLFDEOH� WR� WKH� IROORZLQJ� VLQJOH�VWDJH� YDOYHV�� JOREH� �VWUDLJKW� SDWWHUQ� DQG
DQJOH� SDWWHUQ��� EXWWHUIO\�� URWDU\� SOXJ� �HFFHQWULF�� VSKHULFDO��� EDOO�� DQG� YDOYHV�ZLWK� FDJH� WULPV�
6SHFLILFDOO\�H[FOXGHG�DUH�WKH�IXOO�ERUH�EDOO�YDOYHV�ZKHUH�WKH�SURGXFW�)S&�H[FHHGV������RI�WKH
UDWHG�IORZ�FRHIILFLHQW�

)RU� OLPLWDWLRQV� RQ� VSHFLDO� ORZ� QRLVH� WULPV� QRW� FRYHUHG� E\� WKLV� VWDQGDUG�� VHH� �����:KHQ� WKH
0DFK�QXPEHU� LQ� WKH�YDOYH�RXWOHW�H[FHHGV����� IRU�VWDQGDUG� WULP�RU����� IRU� ORZ�QRLVH� WULP�� WKH
SURFHGXUH�LQ�FODXVH���LV�XVHG�

7KH�0DFK�QXPEHU�OLPLWV�LQ�WKLV�VWDQGDUG�DUH�DV�IROORZV�

0DFK�QXPEHU�OLPLW

0DFK�QXPEHU�ORFDWLRQ
&ODXVH��

6WDQGDUG�WULP
&ODXVH��

1RLVH�UHGXFLQJ�WULP

&ODXVH��
+LJK�0DFK�QXPEHU

DSSOLFDWLRQV

)UHHO\�H[SDQGHG�MHW�0 M 1R�OLPLW 1R�OLPLW 1R�OLPLW

9DOYH�RXWOHW�0R ��� ��� ���

'RZQVWUHDP�UHGXFHU�LQOHW�0U 1RW�DSSOLFDEOH 1RW�DSSOLFDEOH ���

'RZQVWUHDP�SLSH�0� ��� ��� ���
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�� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV

7KH� IROORZLQJ�QRUPDWLYH�GRFXPHQWV� FRQWDLQ� SURYLVLRQV�ZKLFK�� WKURXJK� UHIHUHQFH� LQ� WKLV� WH[W�
FRQVWLWXWH� SURYLVLRQV� RI� WKLV� SDUW� RI� ,(&� ������� )RU� GDWHG� UHIHUHQFHV�� VXEVHTXHQW
DPHQGPHQWV� WR�� RU� UHYLVLRQV�RI�� DQ\�RI� WKHVH�SXEOLFDWLRQV�GR�QRW� DSSO\��+RZHYHU�� SDUWLHV� WR
DJUHHPHQWV�EDVHG�RQ� WKLV�SDUW�RI� ,(&�������DUH�HQFRXUDJHG� WR� LQYHVWLJDWH� WKH�SRVVLELOLW\�RI
DSSO\LQJ� WKH�PRVW� UHFHQW� HGLWLRQV�RI� WKH�QRUPDWLYH� GRFXPHQWV� LQGLFDWHG�EHORZ��)RU� XQGDWHG
UHIHUHQFHV��WKH�ODWHVW�HGLWLRQ�RI�WKH�QRUPDWLYH�GRFXPHQW�UHIHUUHG�WR�DSSOLHV��0HPEHUV�RI�,62
DQG�,(&�PDLQWDLQ�UHJLVWHUV�RI�FXUUHQWO\�YDOLG�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUGV�

,(&��������DOO�SDUWV���,QGXVWULDO�SURFHVV�FRQWURO�YDOYHV

,(&� ��������� ,QGXVWULDO�SURFHVV� FRQWURO� YDOYHV� -� 3DUW� ��� &RQWURO� YDOYH� WHUPLQRORJ\� DQG
JHQHUDO�FRQVLGHUDWLRQV

�� 'HILQLWLRQV

)RU�WKH�SXUSRVH�RI�WKLV�SDUW�RI�,(&��������DOO�RI�WKH�GHILQLWLRQV�JLYHQ�LQ�WKH�,(&�������VHULHV
DSSO\��DV�ZHOO�DV�WKH�IROORZLQJ�

���
DFRXVWLFDO�HIILFLHQF\
UDWLR�RI�WKH�VWUHDP�SRZHU�FRQYHUWHG�LQWR�VRXQG�SRZHU�WR�WKH�VWUHDP�SRZHU�RI�WKH�PDVV�IORZ

���
H[WHUQDO�FRLQFLGHQFH�IUHTXHQF\
IUHTXHQF\�DW�ZKLFK� WKH�H[WHUQDO�DFRXVWLF�ZDYHVSHHG� LV�HTXDO� WR� WKH�EHQGLQJ�ZDYHVSHHG� LQ�D
SODWH�RI�HTXDO�WKLFNQHVV�WR�WKH�SLSH�ZDOO

���
LQWHUQDO�FRLQFLGHQFH�IUHTXHQF\
ORZHVW� IUHTXHQF\� DW� ZKLFK� WKH� DFRXVWLF� DQG� VWUXFWXUDO� D[LDO� ZDYH� QXPEHUV� DUH� HTXDO� IRU� D
JLYHQ�FLUFXPIHUHQWLDO�PRGH��WKXV�UHVXOWLQJ�LQ�WKH�PLQLPXP�WUDQVPLVVLRQ�ORVV

���
IOXWHG�YDQH�EXWWHUIO\�YDOYH
EXWWHUIO\�YDOYH�ZKLFK�KDV�IOXWHV��JURRYHV��RQ�WKH�IDFH�V��RI�WKH�GLVN��7KHVH�IOXWHV�DUH�LQWHQGHG
WR�VKDSH�WKH�IORZ�VWUHDP�ZLWKRXW�DOWHULQJ�WKH�VHDWLQJ�OLQH�RU�VHDWLQJ�VXUIDFH
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���
LQGHSHQGHQW�IORZ�SDVVDJH
IORZ� SDVVDJH� ZKHUH� WKH� H[LWLQJ� IORZ� LV� QRW� DIIHFWHG� E\� WKH� H[LWLQJ� IORZ� IURP� DGMDFHQW� IORZ
SDVVDJHV

���
SHDN�IUHTXHQF\
IUHTXHQF\�DW�ZKLFK�WKH�LQWHUQDO�VRXQG�SUHVVXUH�LV�PD[LPXP

���
YDOYH�VW\OH�PRGLILHU�)G
UDWLR�RI� WKH�K\GUDXOLF� GLDPHWHU�RI� D� VLQJOH� IORZ�SDVVDJH� WR� WKH�GLDPHWHU�RI� D� FLUFXODU� RULILFH�
WKH�DUHD�RI�ZKLFK� LV�HTXLYDOHQW� WR� WKH�VXP�RI�DUHDV�RI�DOO� LGHQWLFDO� IORZ�SDVVDJHV�DW�D�JLYHQ
WUDYHO

�� 6\PEROV

6\PERO 'HVFULSWLRQ 8QLW

$ $UHD�RI�D�VLQJOH�IORZ�SDVVDJH P�

$Q 7RWDO�IORZ�DUHD�RI�ODVW�VWDJH�RI�PXOWLVWDJH�WULP�ZLWK�Q
VWDJHV�DW�JLYHQ�WUDYHO

P�

& )ORZ�FRHIILFLHQW��.Y�DQG�&Y� 9DULRXV
�VHH�,(&���������

&Q )ORZ�FRHIILFLHQW�IRU�ODVW�VWDJH�RI�PXOWLVWDJH�WULP�ZLWK�Q�VWDJHV 9DULRXV
�VHH�,(&���������

FYF 6SHHG�RI�VRXQG�LQ�WKH�YHQD�FRQWUDFWD�DW�VXEVRQLF
IORZ�FRQGLWLRQV

P�V

FYFF 6SHHG�RI�VRXQG�LQ�WKH�YHQD�FRQWUDFWD�DW�FULWLFDO�IORZ�FRQGLWLRQV P�V

F� 6SHHG�RI�VRXQG�DW�GRZQVWUHDP�FRQGLWLRQV P�V

' 9DOYH�RXWOHW�GLDPHWHU P

G 'LDPHWHU�RI�D�IORZ�SDVVDJH��IRU�RWKHU�WKDQ�FLUFXODU��XVH�G+� P

G+ +\GUDXOLF�GLDPHWHU�RI�D�VLQJOH�IORZ�SDVVDJH P

GL 6PDOOHU�RI�YDOYH�RXWOHW�RU�H[SDQGHU�LQOHW�LQWHUQDO�GLDPHWHUV P

'L ,QWHUQDO�GRZQVWUHDP�SLSH�GLDPHWHU P

'M -HW�GLDPHWHU�DW�WKH�YHQD�FRQWUDFWD P

GR 'LDPHWHU�RI�D�FLUFXODU�RULILFH��WKH�DUHD�RI�ZKLFK�HTXDOV
WKH�VXP�RI�DUHDV�RI�DOO�IORZ�SDVVDJHV�DW�D�JLYHQ�WUDYHO

P

)G 9DOYH�VW\OH�PRGLILHU 'LPHQVLRQOHVV

)/ /LTXLG�SUHVVXUH�UHFRYHU\�IDFWRU�RI�D�YDOYH�ZLWKRXW�DWWDFKHG
ILWWLQJV��VHH�QRWH���

'LPHQVLRQOHVV

)/Q /LTXLG�SUHVVXUH�UHFRYHU\�IDFWRU�RI�ODVW�VWDJH
RI�ORZ�QRLVH�WULP

'LPHQVLRQOHVV

)/3 &RPELQHG�OLTXLG�SUHVVXUH�UHFRYHU\�IDFWRU�DQG�SLSLQJ
JHRPHWU\�IDFWRU�RI�D�FRQWURO�YDOYH�ZLWK�DWWDFKHG�ILWWLQJV
�VHH�QRWH���

'LPHQVLRQOHVV
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)S 3LSLQJ�JHRPHWU\�IDFWRU 'LPHQVLRQOHVV

IJ ([WHUQDO�FRLQFLGHQFH�IUHTXHQF\ +]

IR ,QWHUQDO�FRLQFLGHQFH�SLSH�IUHTXHQF\ +]

IS *HQHUDWHG�SHDN�IUHTXHQF\ +]

IS5 *HQHUDWHG�SHDN�IUHTXHQF\�LQ�YDOYH�RXWOHW�RU�UHGXFHG
GLDPHWHU�RI�H[SDQGHU

+]

IU 5LQJ�IUHTXHQF\ +]

*[��*\ )UHTXHQF\�IDFWRUV��VHH�WDEOH��� 'LPHQVLRQOHVV

, /HQJWK�RI�D�UDGLDO�IORZ�SDVVDJH P

OZ :HWWHG�SHULPHWHU�RI�D�VLQJOH�IORZ�SDVVDJH P

/SH5 $�ZHLJKWHG�VRXQG�SUHVVXUH�OHYHO���P�IURP�SLSH�ZDOO�
FDXVHG�E\�SLSH�H[SDQGHU�LQGXFHG�JDV�WXUEXOHQFH

G%�$���UHI�3R�

/J &RUUHFWLRQ�IRU�0DFK�QXPEHU G%��UHI�3R�

/S$H $�ZHLJKWHG�VRXQG�SUHVVXUH�OHYHO�H[WHUQDO�RI�SLSH G%�$���UHI�3R�

/S$H��P $�ZHLJKWHG�VRXQG�SUHVVXUH�OHYHO���P�IURP�SLSH�ZDOO G%�$���UHI�3R�

/SL ,QWHUQDO�VRXQG�SUHVVXUH�OHYHO�DW�SLSH�ZDOO��VHH����� G%��UHI�3R�

/SL5 ,QWHUQDO�VRXQG�SUHVVXUH�OHYHO�LQ�GRZQVWUHDP�SLSH��VHH����� G%��UHI�3R�

/S6 &RPELQHG�$�ZHLJKWHG�VRXQG�SUHVVXUH�OHYHO���P�IURP
SLSH�ZDOO��FDXVHG�E\�YDOYH�WULP�DQG�H[SDQGHU

G%�$���UHI�3R�

/ZL 7RWDO�LQWHUQDO�VRXQG�SRZHU�OHYHO G%��UHI�:R�

0 0ROHFXODU�PDVV�RI�IORZLQJ�IOXLG NJ�NPRO

0M )UHHO\�H[SDQGHG�MHW�0DFK�QXPEHU�LQ�UHJLPHV�,,�WR�,9 'LPHQVLRQOHVV

0MQ )UHHO\�H[SDQGHG�MHW�0DFK�QXPEHU�RI�ODVW�VWDJH�LQ
PXOWLVWDJH�YDOYH�ZLWK�Q�VWDJHV

'LPHQVLRQOHVV

0M� )UHHO\�H[SDQGHG�MHW�0DFK�QXPEHU�LQ�UHJLPH�9 'LPHQVLRQOHVV

0R 0DFK�QXPEHU�DW�YDOYH�RXWOHW 'LPHQVLRQOHVV

05 0DFK�QXPEHU�LQ�WKH�HQWUDQFH�WR�H[SDQGHU 'LPHQVLRQOHVV

0YF 0DFK�QXPEHU�DW�WKH�YHQD�FRQWUDFWD 'LPHQVLRQOHVV

0� 0DFK�QXPEHU�LQ�GRZQVWUHDP�SLSH 'LPHQVLRQOHVV

&P 0DVV�IORZ�UDWH NJ�V

&P V 0DVV�IORZ�UDWH�DW�VRQLF�YHORFLW\ NJ�V

1 1XPHULFDO�FRQVWDQWV��VHH�WDEOH��� 9DULRXV

1R 1XPEHU�RI�LQGHSHQGHQW�DQG�LGHQWLFDO�IORZ�SDVVDJHV
LQ�YDOYH�WULP

'LPHQVLRQOHVV

SD $FWXDO�DWPRVSKHULF�SUHVVXUH�RXWVLGH�SLSH 3D��VHH�QRWH���
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SQ $EVROXWH�VWDJQDWLRQ�SUHVVXUH�DW�ODVW�VWDJH�RI�PXOWLVWDJH
YDOYH�ZLWK�Q�VWDJHV

3D

SR 5HIHUHQFH�VRXQG�SUHVVXUH� �������±���VHH�QRWH��� 3D

SV 6WDQGDUG�DWPRVSKHULF�SUHVVXUH��VHH�QRWH��� 3D

SYF $EVROXWH�YHQD�FRQWUDFWD�SUHVVXUH�DW�VXEVRQLF
IORZ�FRQGLWLRQV

3D

SYFF $EVROXWH�YHQD�FRQWUDFWD�SUHVVXUH�DW�FULWLFDO�IORZ�FRQGLWLRQV 3D

S� 9DOYH�LQOHW�DEVROXWH�SUHVVXUH 3D

S� 9DOYH�RXWOHW�DEVROXWH�SUHVVXUH 3D

S�% 9DOYH�RXWOHW�DEVROXWH�SUHVVXUH�DW�EUHDN�SRLQW 3D

S�& 9DOYH�RXWOHW�DEVROXWH�SUHVVXUH�DW�FULWLFDO�IORZ�FRQGLWLRQV 3D

S�&( 9DOYH�RXWOHW�DEVROXWH�SUHVVXUH�ZKHUH�UHJLRQ�RI�FRQVWDQW
DFRXVWLFDO�HIILFLHQF\�EHJLQV

3D

5 8QLYHUVDO�JDV�FRQVWDQW� ������ -�NPRO���.

UZ $FRXVWLF�SRZHU�UDWLR��VHH�WDEOH��� 'LPHQVLRQOHVV

7Q ,QOHW�DEVROXWH�WHPSHUDWXUH�DW�ODVW�VWDJH�RI�PXOWLVWDJH�YDOYH
ZLWK�Q�VWDJHV

.

7YF 9HQD�FRQWUDFWD�DEVROXWH�WHPSHUDWXUH�DW�VXEVRQLF
IORZ�FRQGLWLRQV

.

7YFF 9HQD�FRQWUDFWD�DEVROXWH�WHPSHUDWXUH�DW�FULWLFDO
IORZ�FRQGLWLRQV

.

7� ,QOHW�DEVROXWH�WHPSHUDWXUH .

7� 2XWOHW�DEVROXWH�WHPSHUDWXUH .

7/ 7UDQVPLVVLRQ�ORVV G%

7/5 7UDQVPLVVLRQ�ORVV�LQ�GRZQVWUHDP�SLSH G%

WS 3LSH�ZDOO�WKLFNQHVV P

8S *DV�YHORFLW\�LQ�GRZQVWUHDP�SLSH P�V

85 *DV�YHORFLW\�LQ�WKH�LQOHW�RI�H[SDQGHU P�V

8YF 9HQD�FRQWUDFWD�YHORFLW\�DW�VXEVRQLF�IORZ�FRQGLWLRQV P�V

:D 6RXQG�SRZHU :

:D5 6RXQG�SRZHU�LQ�YDOYH�RXWOHW�RU�UHGXFHG�GLDPHWHU�RI�H[SDQGHU :

:P 6WUHDP�SRZHU�RI�PDVV�IORZ :

:P5 6WUHDP�SRZHU�RI�PDVV�IORZ�LQ�YDOYH�RXWOHW�RU�UHGXFHG
GLDPHWHU�RI�H[SDQGHU

:

:PV 6WUHDP�SRZHU�RI�PDVV�IORZ�UDWH�DW�VRQLF�YHORFLW\ :

:R 5HIHUHQFH�VRXQG�SRZHU� ���±����VHH�QRWH��� :

a 5HFRYHU\�FRUUHFWLRQ�IDFWRU 'LPHQVLRQOHVV

b &RQWUDFWLRQ�FRHIILFLHQW�IRU�YDOYH�RXWOHW�RU�H[SDQGHU�LQOHW 'LPHQVLRQOHVV

g 6SHFLILF�KHDW�UDWLR 'LPHQVLRQOHVV
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h $FRXVWLFDO�HIILFLHQF\�IDFWRU��VHH�QRWH��� 'LPHQVLRQOHVV

r� 'HQVLW\�RI�IOXLG�DW�S��DQG�7� NJ�P�

r� 'HQVLW\�RI�IOXLG�DW�S��DQG�7� NJ�P�

rQ 'HQVLW\�RI�IOXLG�DW�ODVW�VWDJH�RI�PXOWLVWDJH�YDOYH
ZLWK�Q�VWDJHV�DW�SQ�DQG�7Q

NJ�P�

F 5HODWLYH�IORZ�FRHIILFLHQW 'LPHQVLRQOHVV

6XEVFULSWV

H 'HQRWHV�H[WHUQDO

L 'HQRWHV�LQWHUQDO

Q 'HQRWHV�ODVW�VWDJH�RI�WULP

5 'HQRWHV�FRQGLWLRQV�LQ�GRZQVWUHDP�SLSH�RU�SLSH�H[SDQGHU

127(���� 6WDQGDUG�DWPRVSKHULF�SUHVVXUH�LV���������N3D�RU���������EDU�

127(���� 6XEVFULSWV������������DQG���GHQRWH�UHJLPHV�,��,,��,,,��,9�DQG�9�UHVSHFWLYHO\�

127(���� ��EDU� �����N3D� �����3D�

127(���� )RU� WKH� SXUSRVH� RI� FDOFXODWLQJ� WKH� YHQD� FRQWUDFWD� SUHVVXUH�� DQG� WKHUHIRUH� YHORFLW\�� LQ� WKLV� VWDQGDUG�
SUHVVXUH�UHFRYHU\�IRU�JDVHV�LV�DVVXPHG�WR�EH�LGHQWLFDO�WR�WKDW�RI�OLTXLGV�

127(���� 6RXQG� SRZHU� DQG� VRXQG� SUHVVXUH� DUH� FXVWRPDULO\� H[SUHVVHG� XVLQJ� WKH� ORJDULWKPLF� VFDOH� NQRZQ� DV� WKH
GHFLEHO�VFDOH��7KLV�VFDOH� UHODWHV� WKH�TXDQWLW\� ORJDULWKPLFDOO\� WR�VRPH�VWDQGDUG� UHIHUHQFH��7KLV�VWDQGDUG� UHIHUHQFH
LV�������±��3D�IRU�VRXQG�SUHVVXUH�DQG���±���:�IRU�VRXQG�SRZHU�

�� 9DOYHV�ZLWK�VWDQGDUG�WULP

���� 3UHVVXUHV�DQG�SUHVVXUH�UDWLRV

7KHUH� DUH� VHYHUDO� SUHVVXUHV� DQG� SUHVVXUH� UDWLRV� QHHGHG� LQ� WKH� QRLVH� SUHGLFWLRQ� SURFHGXUH�
7KH\�DUH�JLYHQ�EHORZ�

7KH�YHQD�FRQWUDFWD� LV� WKH�UHJLRQ�RI�PD[LPXP�YHORFLW\�DQG�PLQLPXP�SUHVVXUH��7KLV�PLQLPXP
SUHVVXUH��ZKLFK�FDQQRW�EH�OHVV�WKDQ�]HUR�DEVROXWH��LV�FDOFXODWHG�DV�IROORZV�

S S
S S

)
YF �

� �

/
�

= -
-

���

127(���� 7KLV�HTXDWLRQ�LV�WKH�GHILQLWLRQ�RI�)/�IRU�VXEVRQLF�FRQGLWLRQV�

127(���� :KHQ�WKH�YDOYH�KDV�DWWDFKHG�ILWWLQJV��UHSODFH�)/�ZLWK�)/3�)S�
127(���� 7KH�IDFWRU�)/�LV�QHHGHG�LQ�WKH�FDOFXODWLRQ�RI�WKH�YHQD�FRQWUDFWD�SUHVVXUH��7KH�YHQD�FRQWUDFWD�SUHVVXUH�LV
WKHQ�XVHG�WR�FDOFXODWH�WKH�YHORFLW\��ZKLFK�LV�QHHGHG�WR�GHWHUPLQH�WKH�DFRXVWLFDO�HIILFLHQF\�IDFWRU�

$W�FULWLFDO�IORZ�FRQGLWLRQV��WKH�SUHVVXUH�LQ�WKH�YHQD�FRQWUDFWD�LV�FDOFXODWHG�DV�IROORZV�

( )�
�YFF �

�
-

ÜÜ
Ý

Û
ÌÌ
Í

Ë
+

=
gg

g

�

SS ���
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7KH�FULWLFDO�GRZQVWUHDP�SUHVVXUH�ZKHUH�VRQLF�IORZ�LQ�WKH�YHQD�FRQWUDFWD�EHJLQV�LV�FDOFXODWHG
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