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&217(176

3DJH

&ODXVH

� *HQHUDO ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 6FRSH�DQG�REMHFW �������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV �������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 'HILQLWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �
��� 9DOXHV�ZKLFK�FKDUDFWHULVH�D�SRVW�LQVXODWRU�RI�RUJDQLF�PDWHULDO ������������������������������� �
��� 'RFXPHQWDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������ �
��� 1RUPDO�VHUYLFH�FRQGLWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������� �

� *HQHUDO�UHTXLUHPHQWV�IRU�WHVWV ��������������������������������������������������������������������������������������� �
��� &ODVVLILFDWLRQ�RI�WHVWV �������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 4XDOLW\�DVVXUDQFH ������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� *HQHUDO�UHTXLUHPHQWV�IRU�HOHFWULFDO�WHVWV���������������������������������������������������������������� �
��� /LJKWQLQJ�LPSXOVH�YROWDJH�WHVWV���������������������������������������������������������������������������� ��
��� 3RZHU�IUHTXHQF\�YROWDJH�WHVWV����������������������������������������������������������������������������� ��
��� 6WDQGDUG�UHIHUHQFH�DWPRVSKHULF�FRQGLWLRQV�IRU�WHVWV �������������������������������������������� ��
��� &RUUHFWLRQ�IDFWRUV�IRU�DWPRVSKHULF�FRQGLWLRQV ������������������������������������������������������ ��

� 7\SH�WHVWV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� *HQHUDO �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� *HQHUDO�UHTXLUHPHQWV�IRU�HOHFWULFDO�W\SH�WHVWV ������������������������������������������������������ ��
��� 'U\�OLJKWQLQJ�LPSXOVH�ZLWKVWDQG�YROWDJH�WHVW ��������������������������������������������������������� ��
��� 'U\�SRZHU�IUHTXHQF\�ZLWKVWDQG�YROWDJH�WHVW ��������������������������������������������������������� ��
��� 3DUWLDO�GLVFKDUJH�H[WLQFWLRQ�YROWDJH�WHVW ��������������������������������������������������������������� ��
��� /LJKWQLQJ�LPSXOVH�SXQFWXUH�WHVW ��������������������������������������������������������������������������� ��
��� 0HFKDQLFDO�IDLOLQJ�ORDG�WHVW ��������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 7HVW�IRU�GHIOHFWLRQ�XQGHU�ORDG�DW�QRUPDO�DPELHQW�WHPSHUDWXUH�FRQGLWLRQV �������������� ��
��� 7HVW�IRU�PHFKDQLFDO�EHQGLQJ�VWUHQJWK�DV�D�IXQFWLRQ�RI�WHPSHUDWXUH����������������������� ��
���� :DWHU�DEVRUSWLRQ�WHVW ������������������������������������������������������������������������������������������ ��
���� $JHLQJ�DQG�KXPLGLW\�WHVW ������������������������������������������������������������������������������������� ��
���� )ODPPDELOLW\�WHVW ������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
���� 7HPSHUDWXUH�F\FOH�WHVW ���������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 6DPSOH�WHVWV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� *HQHUDO �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 9HULILFDWLRQ�RI�GLPHQVLRQV ����������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 5H�WHVW�SURFHGXUH ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 5RXWLQH�WHVWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� *HQHUDO �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 9LVXDO�H[DPLQDWLRQ ���������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 0HFKDQLFDO�URXWLQH�WHVW ��������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� (OHFWULFDO�URXWLQH�WHVW�DQG�SDUWLDO�GLVFKDUJH�PHDVXUHPHQW ������������������������������������ ��

$QQH[�$��LQIRUPDWLYH��7ROHUDQFHV�RI�IRUP�DQG�SRVLWLRQ �������������������������������������������������������� ��
$QQH[� =$� �QRUPDWLYH�� 1RUPDWLYH� UHIHUHUHQFHV� WR� LQWHUQDWLRQDO� SXEOLFDWLRQV� ZLWK� WKHLU
FRUUHVSRQGLQJ�(XURSHDQ�SXEOLFDWLRQV�«««««««««««««««««««««««««��
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,168/$7256�±�7(676�21�,1'225�3267�,168/$7256�2)
25*$1,&�0$7(5,$/�)25�6<67(06�:,7+�120,1$/

92/7$*(6�*5($7(5�7+$1�������9�83�72�%87
127�,1&/8',1*�����N9

�� *HQHUDO

���� 6FRSH�DQG�REMHFW

7KLV� ,QWHUQDWLRQDO� 6WDQGDUG� LV� DSSOLFDEOH� WR� SRVW� LQVXODWRUV� RI� RUJDQLF� PDWHULDO� IRU� LQGRRU
VHUYLFH� LQ� HOHFWULFDO� LQVWDOODWLRQV� RU� HTXLSPHQW� RSHUDWLQJ� LQ� DLU� DW� DWPRVSKHULF� SUHVVXUH� RQ
DOWHUQDWLQJ� FXUUHQW�ZLWK�D�QRPLQDO� YROWDJH�JUHDWHU� WKDQ�������9�XS� WR�� EXW� QRW� LQFOXGLQJ�� ���
N9�� DV� GHILQHG� E\� UDQJH� ,� RI� ,(&� ��������� DQG� D� IUHTXHQF\� QRW� JUHDWHU� WKDQ� ���� +]�
&RPSRVLWH�LQVXODWRUV�DUH�QRW�FRYHUHG�E\�WKLV�VWDQGDUG�

7KH�REMHFW�RI�WKLV�VWDQGDUG�LV

± WR�GHILQH�WKH�WHUPV�XVHG�

± WR� GHILQH� HOHFWULFDO� DQG� PHFKDQLFDO� FKDUDFWHULVWLFV� RI� SRVW� LQVXODWRUV� RI� RUJDQLF� PDWHULDO
DQG�WR� SUHVFULEH� WKH� FRQGLWLRQV� XQGHU�ZKLFK� WKH� VSHFLILHG� YDOXHV� RI� WKHVH� FKDUDFWHULVWLFV
DUH�YHULILHG�

± WR�SUHVFULEH�PHWKRGV�RI�WHVWLQJ�

± WR�SUHVFULEH�DFFHSWDQFH�FULWHULD�

7KLV� VWDQGDUG� GRHV� QRW� JLYH� QXPHULFDO� YDOXHV� IRU� LQVXODWRU� FKDUDFWHULVWLFV�� QRU� GRHV� LW� GHDO
ZLWK� D� FKRLFH� RI� LQVXODWRUV� IRU� VSHFLILF� RSHUDWLQJ� FRQGLWLRQV�� ,(&� ������ VSHFLILHV� QXPHULFDO
YDOXHV� IRU� HOHFWULFDO� DQG�PHFKDQLFDO� FKDUDFWHULVWLFV� DQG� JLYHV� WKH� GLPHQVLRQV� QHFHVVDU\� IRU
LQWHU�FKDQJHDELOLW\�RI�SRVW�LQVXODWRUV�

���� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV

7KH� IROORZLQJ� QRUPDWLYH� GRFXPHQWV� FRQWDLQ� SURYLVLRQV� ZKLFK�� WKURXJK� UHIHUHQFH� LQ� WKLV� WH[W�
FRQVWLWXWH�SURYLVLRQV�RI� WKLV�SDUW�RI� WKH�,62�,(&�'LUHFWLYHV��)RU�GDWHG�UHIHUHQFHV��VXEVHTXHQW
DPHQGPHQWV� WR�� RU� UHYLVLRQV� RI�� DQ\� RI� WKHVH� SXEOLFDWLRQV� GR� QRW� DSSO\�� +RZHYHU�� SDUWLHV� WR
DJUHHPHQWV� EDVHG� RQ� WKLV� SDUW� RI� WKH� ,62�,(&� 'LUHFWLYHV� DUH� HQFRXUDJHG� WR� LQYHVWLJDWH� WKH
SRVVLELOLW\� RI� DSSO\LQJ� WKH�PRVW� UHFHQW� HGLWLRQV� RI� WKH� QRUPDWLYH� GRFXPHQWV� LQGLFDWHG� EHORZ�
)RU� XQGDWHG� UHIHUHQFHV�� WKH� ODWHVW� HGLWLRQ� RI� WKH� QRUPDWLYH� GRFXPHQW� UHIHUUHG� WR� DSSOLHV�
0HPEHUV�RI�,(&�DQG�,62�PDLQWDLQ�UHJLVWHUV�RI�FXUUHQWO\�YDOLG�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUGV�

,(&� ����������������� ,QWHUQDWLRQDO� (OHFWURWHFKQLFDO� 9RFDEXODU\� �,(9�� ±� &KDSWHU� ����
,QVXODWRUV

,(&����������+LJK�YROWDJH�WHVW�WHFKQLTXHV�±�3DUW����*HQHUDO�GHILQLWLRQV�DQG�WHVW�UHTXLUHPHQWV

,(&����������,QVXODWLRQ�FR�RUGLQDWLRQ�±�3DUW����'HILQLWLRQV��SULQFLSOHV�DQG�UXOHV

,(&��������3DUWLDO�GLVFKDUJH�PHDVXUHPHQWV

,(&� ������� &KDUDFWHULVWLFV� RI� LQGRRU� DQG� RXWGRRU� SRVW� LQVXODWRUV� IRU� V\VWHPV� ZLWK� QRPLQDO
YROWDJHV�JUHDWHU�WKDQ�������9

,(&� ������� 7HVW� PHWKRG� IRU� HYDOXDWLQJ� UHVLVWDQFH� WR� WUDFNLQJ� DQG� HURVLRQ� RI� HOHFWULFDO
LQVXODWLQJ�PDWHULDOV�XVHG�XQGHU�VHYHUH�DPELHQW�FRQGLWLRQV
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,(&�������������������)LUH� KD]DUG� WHVWLQJ�±�3DUW� �������7HVW� IODPHV�±� ���:�KRUL]RQWDO� DQG
YHUWLFDO�IODPH�WHVW�PHWKRGV

,(&� ������� $GGLWLRQDO� UHTXLUHPHQWV� IRU� HQFORVHG� VZLWFKJHDU� DQG� FRQWUROJHDU� IURP� �� N9
WR������N9�WR�EH�XVHG�LQ�VHYHUH�FOLPDWLF�FRQGLWLRQV

,62� ��������4XDOLW\� PDQDJHPHQW� DQG� TXDOLW\� DVVXUDQFH� VWDQGDUGV� ±� 3DUW� ��� *XLGHOLQHV� IRU
VHOHFWLRQ�DQG�XVH

,62� ������ 4XDOLW\� V\VWHPV� ±� 0RGHO� IRU� TXDOLW\� DVVXUDQFH� LQ� SURGXFWLRQ�� LQVWDOODWLRQ� DQG
VHUYLFLQJ

���� 'HILQLWLRQV

)RU� WKH� SXUSRVH� RI� WKLV� VWDQGDUG�� WKH� IROORZLQJ� GHILQLWLRQV� DSSO\�� WRJHWKHU� ZLWK� WKRVH� LQ
,(&�����������

127(�±�7KH�GHILQLWLRQV�UHJDUGLQJ�WHVW�YROWDJHV�DUH�JLYHQ�IRU�FRQYHQLHQFH��)RU�DGGLWLRQDO�GHWDLOV��VHH�,(&���������

�����
SRVW�LQVXODWRU�RI�RUJDQLF�PDWHULDO
SRVW� LQVXODWRU� LQWHQGHG� WR�JLYH� ULJLG�VXSSRUW� WR�D� OLYH�SDUW�ZKLFK� LV� WR�EH� LQVXODWHG� IURP�HDUWK
DQG� IURP� DQRWKHU� OLYH� SDUW�� 7KH� ZKROH� RU� SDUW� RI� WKH� PDWHULDO� FRPSRVLQJ� WKH� SRVW� LQVXODWRU
FRQVLVWV� RI� RUJDQLF� PDWHULDOV�� L�H�� RI� PDWHULDO� SHUWDLQLQJ� WR� WKH� FKHPLVWU\� RI� WKH� FRPSRXQGV
SURGXFHG� IURP� FDUERQ� RU� WR� WKH� FKHPLVWU\� RI� WKH� FRPSRXQGV� SURGXFHG� IURP� FDUERQ� DQG
VLOLFRQ�� 7KHVH� RUJDQLF� PDWHULDOV� PD\� EH� XVHG� DORQH� RU� LQ� FRQMXQFWLRQ� ZLWK� RWKHU� PDWHULDOV
�PLQHUDO�RU�RUJDQLF��DV�ILOOHUV��UHLQIRUFHPHQWV��HWF�

�����
LQGRRU�SRVW�LQVXODWRU
D� SRVW� LQVXODWRU� QRW� LQWHQGHG� WR� EH� H[SRVHG� WR� RXWGRRU� DWPRVSKHULF� FRQGLWLRQV�� )RU� LQGRRU
LQVWDOODWLRQV�VXEMHFW�WR�H[FHVVLYH�FRQGHQVDWLRQ��RXWGRRU�SRVW� LQVXODWRUV�RU�VSHFLDO� LQGRRU�SRVW
LQVXODWRUV�PD\�EH�XVHG
>,(9������������PRGLILHG@

�����
GHVLJQ�FDWHJRU\
SRVW� LQVXODWRUV�RI�RUJDQLF�PDWHULDOV�DUH�GLYLGHG� LQWR� WZR�GLIIHUHQW�GHVLJQ�FDWHJRULHV�DFFRUGLQJ
WR�WKHLU�FRQVWUXFWLRQ��7KH�GHVLJQ�FDWHJRULHV�FRYHUHG�E\�WKLV�VWDQGDUG�DUH�

'HVLJQ�FDWHJRU\�$

&\OLQGULFDO� SRVW� LQVXODWRUV� ZLWK� LQWHUQDO� PHWDO� ILWWLQJV� LQ� ZKLFK� WKH� OHQJWK� RI� WKH� VKRUWHVW
SXQFWXUH� SDWK� WKURXJK� VROLG� LQVXODWLQJ� PDWHULDO� LV� HTXDO� WR� RU� JUHDWHU� WKDQ� RQH�WKLUG� WKH
H[WHUQDO�DUFLQJ�GLVWDQFH�EHWZHHQ�WKH�PHWDO�ILWWLQJV

'HVLJQ�FDWHJRU\�%

&\OLQGULFDO� SRVW� LQVXODWRUV� ZLWK� LQWHUQDO� PHWDO� ILWWLQJV� LQ� ZKLFK� WKH� OHQJWK� RI� WKH� VKRUWHVW
SXQFWXUH� SDWK� WKURXJK� VROLG� LQVXODWLQJ� PDWHULDO� LV� OHVV� WKDQ� RQH�WKLUG� WKH� H[WHUQDO� DUFLQJ
GLVWDQFH�EHWZHHQ�WKH�PHWDO�ILWWLQJV

127(�±�7KH�WHUP�³F\OLQGULFDO�LQVXODWRUV´�LV�LQWHQGHG�WR�FRYHU�LQVXODWRUV�RI�WKH�WUXQFDWHG�FRQLFDO�IRUP�
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�����
ORW
JURXS� RI� LQVXODWRUV� RIIHUHG� IRU� DFFHSWDQFH� IURP� WKH� VDPH�PDQXIDFWXUHU�� RI� WKH� VDPH� GHVLJQ
DQG� PDQXIDFWXUHG� XQGHU� VLPLODU� FRQGLWLRQV� RI� SURGXFWLRQ�� 2QH� RU� PRUH� ORWV� PD\� EH� RIIHUHG
WRJHWKHU� IRU� DFFHSWDQFH�� WKH� ORW�V�� RIIHUHG�PD\� FRQVLVW� RI� WKH�ZKROH�� RU� SDUW�� RI� WKH� TXDQWLW\
RUGHUHG

�����
IODVKRYHU
GLVUXSWLYH� GLVFKDUJH� H[WHUQDO� WR� WKH� LQVXODWRU�� DQG� RYHU� LWV� VXUIDFH�� FRQQHFWLQJ� WKRVH� SDUWV
ZKLFK� QRUPDOO\� KDYH� WKH� RSHUDWLQJ� YROWDJH� EHWZHHQ� WKHP�� 7KH� WHUP� �IODVKRYHU�� XVHG� LQ� WKLV
VWDQGDUG� LQFOXGHV� IODVKRYHU� DFURVV� WKH� LQVXODWRU� VXUIDFH� DV�ZHOO� DV� GLVUXSWLYH� GLVFKDUJHV� E\
VSDUNRYHU�WKURXJK�DLU�DGMDFHQW�WR�WKH�LQVXODWRU�>,(9������������PRGLILHG@

�����
SXQFWXUH
D� GLVUXSWLYH� GLVFKDUJH� SDVVLQJ� WKURXJK� WKH� VROLG� LQVXODWLQJ� PDWHULDO� RI� WKH� LQVXODWRU� ZKLFK
SURGXFHV�D�SHUPDQHQW�ORVV�RI�GLHOHFWULF�VWUHQJWK

$�IUDJPHQW�EUHDNLQJ�DZD\�IURP�WKH�ULP�RI�D�VKHG�RU�GDPDJH�WR�WKH�LQVXODWRU�GXH�WR�WKH�KHDW�RI
WKH�VXUIDFH�GLVFKDUJH�LV�QRW�FRQVLGHUHG�DV�D�SXQFWXUH�>,(9������������PRGLILHG@

�����
GU\�OLJKWQLQJ�LPSXOVH�ZLWKVWDQG�YROWDJH
OLJKWQLQJ� LPSXOVH� YROWDJH� ZKLFK� WKH� GU\� SRVW� LQVXODWRU� ZLWKVWDQGV� XQGHU� WKH� SUHVFULEHG
FRQGLWLRQV�RI�WHVW

�����
�����GU\�OLJKWQLQJ�LPSXOVH�IODVKRYHU�YROWDJH
YDOXH�RI� WKH� OLJKWQLQJ� LPSXOVH�YROWDJH�ZKLFK�KDV�D������SUREDELOLW\�RI�SURGXFLQJ�IODVKRYHU�RQ
WKH�GU\�SRVW�LQVXODWRU�XQGHU�WKH�SUHVFULEHG�FRQGLWLRQV�RI�WHVW

�����
GU\�SRZHU�IUHTXHQF\�ZLWKVWDQG�YROWDJH
SRZHU�IUHTXHQF\� YROWDJH� ZKLFK� WKH� GU\� SRVW� LQVXODWRU� ZLWKVWDQGV� XQGHU� WKH� SUHVFULEHG
FRQGLWLRQV�RI�WHVW

������
GU\�SRZHU�IUHTXHQF\�IODVKRYHU�YROWDJH
DULWKPHWLF� PHDQ� YDOXH� RI� WKH� PHDVXUHG� YROWDJHV� ZKLFK� FDXVH� IODVKRYHU� RQ� WKH� GU\� SRVW
LQVXODWRU�XQGHU�WKH�SUHVFULEHG�FRQGLWLRQV�RI�WHVW

������
PHFKDQLFDO�IDLOLQJ�ORDG
PD[LPXP�ORDG�UHDFKHG�ZKHQ�DQ�RUJDQLF�LQVXODWRU�LV�WHVWHG�XQGHU�WKH�SUHVFULEHG�FRQGLWLRQV�RI
WHVW

������
FUHHSDJH�GLVWDQFH
VKRUWHVW�GLVWDQFH�DORQJ�WKH�FRQWRXUV�RI�WKH�H[WHUQDO�VXUIDFHV�RI�WKH�LQVXODWLQJ�SDUWV�RI�WKH�SRVW
LQVXODWRU� EHWZHHQ� WKRVH� SDUWV� ZKLFK� QRUPDOO\� KDYH� WKH� RSHUDWLQJ� YROWDJH� EHWZHHQ� WKHP�
+RZHYHU�� WR� WDNH� DFFRXQW� RI� WKH� PHWDO� ILWWLQJV� DWWDFKHG� WR� WKH� SRVW� LQVXODWRU�� WKH� GLVWDQFH
ZKLFK� LQ� VHUYLFH� FRQGLWLRQV� LV� FRYHUHG� E\� PHWDO� ILWWLQJV� LV� QRW� LQFOXGHG� LQ� WKH� FUHHSDJH
GLVWDQFH
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È�%6,��������

127(���±�,I� KLJK�UHVLVWDQFH� FRDWLQJV� DUH� DSSOLHG� WR� SDUWV� RI� WKH� SRVW� LQVXODWRUV�� VXFK� FRDWLQJV� DUH� FRQVLGHUHG
DV�HIIHFWLYH�FUHHSDJH�VXUIDFHV�DQG�WKH�GLVWDQFH�RYHU�WKHP�LV�LQFOXGHG�LQ�WKH�FUHHSDJH�GLVWDQFH�

127(���±�7KH� VXUIDFH� UHVLVWLYLW\� RI� VXFK� KLJK�UHVLVWDQFH� FRDWLQJV� LV� XVXDOO\� DERXW� ����W� EXW� PD\� EH� DV� ORZ
DV�����W�

127(���±�,I� KLJK�UHVLVWDQFH� FRDWLQJV� DUH� DSSOLHG� WR� WKH� ZKROH� VXUIDFH� RI� WKH� SRVW� LQVXODWRU� �WKH� VR�FDOOHG
VWDELOL]HG�LQVXODWRU���WKH�TXHVWLRQV�RI�VXUIDFH�UHVLVWLYLW\�DQG�FUHHSDJH�GLVWDQFH�LV�VXEMHFW�WR�DJUHHPHQW�EHWZHHQ
WKH�PDQXIDFWXUHU�DQG�WKH�SXUFKDVHU�

127(���±�7KH�FUHHSDJH�GLVWDQFH�LV�QRUPDOO\�QRW�VSHFLILHG�

������
VSHFLILHG�FKDUDFWHULVWLF
± HLWKHU� WKH� QXPHULFDO� YDOXH� RI� D� YROWDJH� RU� RI� D� PHFKDQLFDO� ORDG� RU� RI� DQ\� RWKHU

FKDUDFWHULVWLF�VSHFLILHG�LQ�DQ�,(&�VWDQGDUG�

± RU� WKH� QXPHULFDO� YDOXH� RI� DQ\� VXFK� FKDUDFWHULVWLF� DJUHHG� EHWZHHQ� WKH�PDQXIDFWXUHU� DQG
WKH�SXUFKDVHU

6SHFLILHG�ZLWKVWDQG�DQG�IODVKRYHU�YROWDJHV�DUH�UHIHUUHG�WR�VWDQGDUG�DWPRVSKHULF�FRQGLWLRQV

������
SDUDOOHOLVP�RI�WKH�HQG�IDFHV
PD[LPXP� GLIIHUHQFH� LQ� WKH� KHLJKW� RI� WKH� SRVW� LQVXODWRU� PHDVXUHG� DFURVV� WKH� VXUIDFH� RI� WKH
PHWDO�ILWWLQJV�DW�HDFK�HQG

������
HFFHQWULFLW\
GLVSODFHPHQW��SHUSHQGLFXODU�WR�WKH�D[LV�RI�WKH�SRVW�LQVXODWRU��EHWZHHQ�WKH�FHQWUHV�RI�WKH�SLWFK
FLUFOHV�RI�WKH�IL[LQJ�KROHV�LQ�WKH�WRS�DQG�ERWWRP�PHWDO�ILWWLQJV

������
DQJXODU�GHYLDWLRQ�RI�IL[LQJ�KROHV
URWDWLRQDO� GLVSODFHPHQW�� H[SUHVVHG� DV� DQ� DQJOH�� EHWZHHQ� FRUUHVSRQGLQJ� IL[LQJ� KROHV� LQ� WKH
PHWDO�ILWWLQJV�DW�WKH�WRS�DQG�ERWWRP�RI�D�SRVW�LQVXODWRU

���� 9DOXHV�ZKLFK�FKDUDFWHULVH�D�SRVW�LQVXODWRU�RI�RUJDQLF�PDWHULDO

$�SRVW�LQVXODWRU�RI�RUJDQLF�PDWHULDO�LV�FKDUDFWHULVHG�E\�WKH�IROORZLQJ�YDOXHV�ZKHUH�DSSOLFDEOH�

D�� WKH�VSHFLILHG�GU\�OLJKWQLQJ�LPSXOVH�ZLWKVWDQG�YROWDJH�

E�� WKH�VSHFLILHG�GU\�SRZHU�IUHTXHQF\�ZLWKVWDQG�YROWDJH�

F�� WKH� VSHFLILHG� OLJKWQLQJ� LPSXOVH�SXQFWXUH� YROWDJH� �IRU� SRVW� LQVXODWRUV� RI� GHVLJQ� FDWHJRU\�%
RQO\��

G�� WKH�VSHFLILHG�PHFKDQLFDO�IDLOLQJ�ORDGV�

H�� WKH�VSHFLILHG�VLJQLILFDQW�GLPHQVLRQV�

I�� WKH�PD[LPXP�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ� WKH�GHIOHFWLRQ�DW������DQG������RI� WKH�VSHFLILHG�PHFK�
DQLFDO�IDLOLQJ�ORDG�

,I�UHTXHVWHG��D�GHVLJQ�GUDZLQJ�RI�WKH�SRVW�LQVXODWRU�VKDOO�EH�VXEPLWWHG�

127(���±�6HUYLFH�YROWDJH�LV�QRW�FRQVLGHUHG�DV�D�FKDUDFWHULVWLF�RI�D�SRVW�LQVXODWRU�

127(���±�7KH� ZLWKVWDQG� YROWDJHV� RI� SRVW� LQVXODWRUV� XQGHU� VHUYLFH� FRQGLWLRQV� PD\� GLIIHU� IURP� WKH� YROWDJHV� XQGHU
VWDQGDUG�WHVWLQJ�FRQGLWLRQV�
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