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%6 (1 ������������

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG ZDV 
SXEOLVKHG XQGHU WKH DXWKRULW\
RI WKH 6WDQGDUGV 3ROLF\ DQG
6WUDWHJ\ &RPPLWWHH RQ
�� 0D\ ����

� %6, 21 2FWREHU ����

,6%1 � ��� ����� �

1DWLRQDO IRUHZRUG
7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG LV WKH RIILFLDO (QJOLVK ODQJXDJH YHUVLRQ RI
(1 ������������� ,W LV LGHQWLFDO ZLWK ,(& ������������ DQG LWV DPHQGPHQWV
$������� $������ DQG FRUULJHQGXP � 1RYHPEHU ����� ,W VXSHUVHGHV
%6 ����������� ZKLFK ZLOO EH ZLWKGUDZQ RQ �����������

7KH 8. SDUWLFLSDWLRQ LQ LWV SUHSDUDWLRQ ZDV HQWUXVWHG WR 7HFKQLFDO &RPPLWWHH
*(/����� ,QVXODWLRQ FR�RUGLQDWLRQ IRU ORZ YROWDJH HTXLSPHQW� ZKLFK KDV WKH
UHVSRQVLELOLW\ WR� 

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV FRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO RU (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, &DWDORJXH
XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG §,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH ,QGH[¨� RU 
E\ XVLQJ WKH §6HDUFK¨ IDFLOLW\ RI WKH %6, (OHFWURQLF &DWDORJXH RU RI
%ULWLVK 6WDQGDUGV 2QOLQH�

&URVV�UHIHUHQFHV
7KLV SXEOLFDWLRQ GRHV QRW SXUSRUW WR LQFOXGH DOO WKH QHFHVVDU\ SURYLVLRQV RI D
FRQWUDFW� 8VHUV DUH UHVSRQVLEOH IRU LWV FRUUHFW DSSOLFDWLRQ�

&RPSOLDQFH ZLWK D %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW RI LWVHOI FRQIHU LPPXQLW\
IURP OHJDO REOLJDWLRQV�

¦ DLG HQTXLUHUV WR XQGHUVWDQG WKH WH[W�

¦ SUHVHQW WR WKH UHVSRQVLEOH LQWHUQDWLRQDO�(XURSHDQ FRPPLWWHH DQ\ 
HQTXLULHV RQ WKH LQWHUSUHWDWLRQ� RU SURSRVDOV IRU FKDQJH� DQG NHHS WKH 
8. LQWHUHVWV LQIRUPHG�

¦ PRQLWRU UHODWHG LQWHUQDWLRQDO DQG (XURSHDQ GHYHORSPHQWV DQG
SURPXOJDWH WKHP LQ WKH 8.�

6XPPDU\ RI SDJHV

7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH (1 WLWOH SDJH�
SDJHV � WR �� DQG D EDFN FRYHU�

7KH %6, FRS\ULJKW QRWLFH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV

����� 21 2FWREHU ���� ([DPSOHV ��������� DQG �� DGGHG
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1250( (8523e(11(

(8523b,6&+( 1250 $SULO ����

&(1(/(&
(XURSHDQ &RPPLWWHH IRU (OHFWURWHFKQLFDO 6WDQGDUGL]DWLRQ
&RPLWp (XURSpHQ GH 1RUPDOLVDWLRQ (OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV .RPLWHH I�U (OHNWURWHFKQLVFKH 1RUPXQJ

&HQWUDO 6HFUHWDULDW� UXH GH 6WDVVDUW ��� % � ���� %UXVVHOV

� ���� &(1(/(& � $OO ULJKWV RI H[SORLWDWLRQ LQ DQ\ IRUP DQG E\ DQ\ PHDQV UHVHUYHG ZRUOGZLGH IRU &(1(/(&PHPEHUV�

5HI� 1R� (1 ������������ (

,&6 ������� ��������� 6XSHUVHGHV +' ����� 6������

(QJOLVK YHUVLRQ

,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ IRU HTXLSPHQW ZLWKLQ ORZ�YROWDJH V\VWHPV
3DUW �� 3ULQFLSOHV� UHTXLUHPHQWV DQG WHVWV

�,(& ������������ � $������ � $�������

&RRUGLQDWLRQ GH O
LVROHPHQW GHV PDWpULHOV
GDQV OHV V\VWqPHV �UpVHDX[�
j EDVVH WHQVLRQ
3DUWLH �� 3ULQFLSHV� SUHVFULSWLRQV HW HVVDLV
�&(, ������������ � $������ � $�������

,VRODWLRQVNRRUGLQDWLRQ I�U HOHNWULVFKH
%HWULHEVPLWWHO LQ 1LHGHUVSDQQXQJVDQODJHQ
7HLO �� *UXQGVlW]H� $QIRUGHUXQJHQ XQG
3U�IXQJHQ
�,(& ������������ � $������ � $�������

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& RQ ����������� &(1(/(& PHPEHUV DUH ERXQG WR
FRPSO\ ZLWK WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO 5HJXODWLRQV ZKLFK VWLSXODWH WKH FRQGLWLRQV IRU JLYLQJ WKLV (XURSHDQ
6WDQGDUG WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG ZLWKRXW DQ\ DOWHUDWLRQ� 

8S�WR�GDWH OLVWV DQG ELEOLRJUDSKLFDO UHIHUHQFHV FRQFHUQLQJ VXFK QDWLRQDO VWDQGDUGV PD\ EH REWDLQHG RQ
DSSOLFDWLRQ WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW RU WR DQ\ &(1(/(& PHPEHU� 

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG H[LVWV LQ WKUHH RIILFLDO YHUVLRQV �(QJOLVK� )UHQFK� *HUPDQ�� $ YHUVLRQ LQ DQ\ RWKHU
ODQJXDJH PDGH E\ WUDQVODWLRQ XQGHU WKH UHVSRQVLELOLW\ RI D &(1(/(& PHPEHU LQWR LWV RZQ ODQJXDJH DQG
QRWLILHG WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW KDV WKH VDPH VWDWXV DV WKH RIILFLDO YHUVLRQV� 

&(1(/(& PHPEHUV DUH WKH QDWLRQDO HOHFWURWHFKQLFDO FRPPLWWHHV RI $XVWULD� %HOJLXP� &]HFK 5HSXEOLF�
'HQPDUN� )LQODQG� )UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH� +XQJDU\� ,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /X[HPERXUJ� 0DOWD� 
1HWKHUODQGV� 1RUZD\� 3RUWXJDO� 6ORYDNLD� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 6ZLW]HUODQG DQG 8QLWHG .LQJGRP�
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)RUHZRUG

7KH WH[W RI WKH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG ,(& ������������ DQG LWV DPHQGPHQWV $������ DQG $������� 
SUHSDUHG E\ ,(& 7& ���� ,QVXODWLRQ FR�RUGLQDWLRQ IRU ORZ�YROWDJH HTXLSPHQW� ZDV VXEPLWWHG WR WKH 8QLTXH
$FFHSWDQFH 3URFHGXUH DQG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& DV (1 ������� RQ ���������� ZLWKRXW DQ\
PRGLILFDWLRQ� 

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG VXSHUVHGHV +' ����� 6������ DQG LWV FRUULJHQGXP 1RYHPEHU ����� 

7KH IROORZLQJ GDWHV ZHUH IL[HG�

± ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH (1 KDV WR EH LPSOHPHQWHG
DW QDWLRQDO OHYHO E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ LGHQWLFDO
QDWLRQDO VWDQGDUG RU E\ HQGRUVHPHQW �GRS� ���������� 

± ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV FRQIOLFWLQJ
ZLWK WKH (1 KDYH WR EH ZLWKGUDZQ �GRZ� ���������� 

$QQH[HV GHVLJQDWHG �QRUPDWLYH� DUH SDUW RI WKH ERG\ RI WKH VWDQGDUG�
$QQH[HV GHVLJQDWHG �LQIRUPDWLYH� DUH JLYHQ IRU LQIRUPDWLRQ RQO\�
,Q WKLV VWDQGDUG� $QQH[ =$ LV QRUPDWLYH DQG $QQH[HV $� %� &� ' DQG ( DUH LQIRUPDWLYH�
$QQH[ =$ KDV EHHQ DGGHG E\ &(1(/(&�

BBBBBBBBBB

(QGRUVHPHQW QRWLFH

7KH WH[W RI WKH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG ,(& ������������ DQG LWV DPHQGPHQWV $������ DQG $������ ZDV
DSSURYHG E\ &(1(/(& DV D (XURSHDQ 6WDQGDUG ZLWKRXW DQ\ PRGLILFDWLRQ� 

BBBBBBBBBB
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&217(176

,1752'8&7,21 ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

6(&7,21 �� *(1(5$/ $1' '(),1,7,216

��� 6FRSH �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 'HILQLWLRQV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

6(&7,21 �� %$6,6 )25 ,168/$7,21 &225',1$7,21

��� %DVLF SULQFLSOHV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 9ROWDJHV DQG YROWDJH UDWLQJV ���������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� )UHTXHQF\ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 7LPH XQGHU YROWDJH VWUHVV�������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 3ROOXWLRQ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� ,QIRUPDWLRQ VXSSOLHG ZLWK WKH HTXLSPHQW ���������������������������������������������������������������������� ��
��� ,QVXODWLQJ PDWHULDO ������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

6(&7,21 �� 5(48,5(0(176 $1' ',0(16,21,1* 58/(6

��� 'LPHQVLRQLQJ RI FOHDUDQFHV ����������������������������������������������������������������������������������������� �� 
��� 'LPHQVLRQLQJ RI FUHHSDJH GLVWDQFHV ���������������������������������������������������������������������������� ��
��� 5HTXLUHPHQWV IRU GHVLJQ RI VROLG LQVXODWLRQ �������������������������������������������������������������������� 

6(&7,21 �� 7(676 $1' 0($685(0(176

��� 7HVWV �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 0HDVXUHPHQW RI FUHHSDJH GLVWDQFHV DQG FOHDUDQFHV �����������������������������������������������������

$QQH[ $ �LQIRUPDWLYH�  %DVLF GDWD RQ ZLWKVWDQG FKDUDFWHULVWLFV RI FOHDUDQFHV �������������������������
$QQH[ % �LQIRUPDWLYH� 1RPLQDO YROWDJHV RI VXSSO\ V\VWHPV IRU GLIIHUHQW PRGHV
RI RYHUYROWDJH FRQWURO �������������������������������������������������������������������������������������������������������������
$QQH[ & �LQIRUPDWLYH� 3DUWLDO GLVFKDUJH WHVW PHWKRGV ������������������������������������������������������������ 
$QQH[ ' �LQIRUPDWLYH� $GGLWLRQDO LQIRUPDWLRQ RQ SDUWLDO GLVFKDUJH WHVW PHWKRGV ���������������������
$QQH[ ( �LQIRUPDWLYH� &RPSDULVRQ RI FUHHSDJH GLVWDQFHV VSHFLILHG LQ WDEOH �
DQG FOHDUDQFHV LQ WDEOH $������������������������������������������������������������������������������������������������������8

$QQH[ =$ �QRUPDWLYH� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV WR LQWHUQDWLRQDO SXEOLFDWLRQV ZLWK WKHLU
FRUUHVSRQGLQJ (XURSHDQ SXEOLFDWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������9

)LJXUH � ± 5HFXUULQJ SHDN YROWDJH ���������������������������������������������������������������������������������������� ��
)LJXUH � ± 7HVW YROWDJHV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH $�� ± : LWKVWDQG YROWDJH DW � ��� P DERYH VHD OHYHO ����������������������������������������������������
)LJXUH $�� ± ([SHULPHQWDO GDWD PHDVXUHG DW DSSUR[LPDWHO\ VHD OHYHO DQG WKHLU ORZ
OLPLWV IRU LQKRPRJHQHRXV ILHOG�������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH $�� ± ([SHULPHQWDO GDWD PHDVXUHG DW DSSUR[LPDWHO\ VHD OHYHO DQG WKHLU ORZ
OLPLWV IRU KRPRJHQHRXV ILHOG ���������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH &�� ± (DUWKHG WHVW VSHFLPHQ ���������������������������������������������������������������������������������������� 
)LJXUH &�� ± 8QHDUWKHG WHVW VSHFLPHQ ������������������������������������������������������������������������������������ 
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)LJXUH &�� ± &DOLEUDWLRQ IRU HDUWKHG WHVW VSHFLPHQ �����������������������������������������������������������������
)LJXUH &�� ± &DOLEUDWLRQ IRU XQHDUWKHG WHVW VSHFLPHQ ��������������������������������������������������������������
)LJXUH '�� ± 3DUWLDO GLVFKDUJH WHVW FLUFXLWV ������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH (�� ± &RPSDULVRQ RI FUHHSDJH GLVWDQFHV VSHFLILHG LQ WDEOH � DQG FOHDUDQFHV
LQ WDEOH $�� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

7DEOH � ± 5DWHG LPSXOVH YROWDJH IRU HTXLSPHQW HQHUJL]HG GLUHFWO\ IURP WKH
ORZ�YROWDJH PDLQV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
7DEOH � ± &OHDUDQFHV WR ZLWKVWDQG WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV ����������������������������������������������������� ��
7DEOH � ± &OHDUDQFHV WR ZLWKVWDQG VWHDG\�VWDWH YROWDJHV� WHPSRUDU\ RYHUYROWDJHV
RU UHFXUULQJ SHDN YROWDJHV ���������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
7DEOH �D ± 'LPHQVLRQLQJ RI FOHDUDQFHV WR ZLWKVWDQG VWHDG\�VWDWH YROWDJHV� WHPSRUDU\
RYHUYROWDJHV RU UHFXUULQJ SHDN YROWDJHV �������������������������������������������������������������������������������� ��
7DEOH �E ± $GGLWLRQDO LQIRUPDWLRQ FRQFHUQLQJ WKH GLPHQVLRQLQJ RI FOHDUDQFHV WR DYRLG
SDUWLDO GLVFKDUJH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
7DEOH �D ± 6LQJOH�SKDVH WKUHH RU WZR�ZLUH D�F� RU G�F� V\VWHPV ��������������������������������������������� ��
7DEOH �E ± 7KUHH�SKDVH IRXU RU WKUHH�ZLUH D�F� V\VWHPV�������������������������������������������������������� ��
7DEOH � ± &UHHSDJH GLVWDQFHV WR DYRLG IDLOXUH GXH WR WUDFNLQJ������������������������������������������������� 
7DEOH � ± 7HVW YROWDJHV IRU YHULI\LQJ FOHDUDQFHV DW VHD OHYHO ���������������������������������������������������
7DEOH � ± $OWLWXGH FRUUHFWLRQ IDFWRUV ����������������������������������������������������������������������������������������
7DEOH � ± 6HYHULWLHV IRU FRQGLWLRQLQJ RI VROLG LQVXODWLRQ �����������������������������������������������������������
7DEOHDX $�� ± : LWKVWDQG YROWDJHV LQ NLORYROWV IRU DQ DOWLWXGH RI � ��� P DERYH VHD OHYHO ��������
7DEOH $�� ± $OWLWXGH FRUUHFWLRQ IDFWRUV ������������������������������������������������������������������������������������
7DEOH %�� ± ,QKHUHQW FRQWURO RU HTXLYDOHQW SURWHFWLYH FRQWURO ���������������������������������������������������
7DEOH %�� ± &DVHV ZKHUH SURWHFWLYH FRQWURO LV QHFHVVDU\ DQG FRQWURO LV SURYLGHG E\
VXUJH DUUHVWHUV KDYLQJ D UDWLR RI FODPSLQJ YROWDJH WR UDWHG YROWDJH QRW VPDOOHU WKDQ
WKDW VSHFLILHG E\ ,(& ������� �������������������������������������������������������������������������������������������������
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,1752'8&7,21

7KLV SDUW RI ,(& ����� LV D UHYLVLRQ RI WKH �VW HGLWLRQ RI ,(& ����� �LQFOXGLQJ �����$ DQG
DPHQGPHQW �� ZKLFK ZDV SXEOLVKHG LQ ���� DV D UHSRUW KDYLQJ WKH VWDWXV RI D EDVLF VDIHW\
SXEOLFDWLRQ IROORZLQJ ,(& *XLGH ���� ,W LV QRZ SXEOLVKHG DV D VWDQGDUG� ,W LV QRZ QXPEHUHG DV
SDUW � �FRYHULQJ SULQFLSOHV� UHTXLUHPHQWV DQG WHVWV� LQ WKH QHZ OD\RXW RI WKH ,(& ����� VHULHV
LQ ZKLFK VRPH IXUWKHU SDUWV DUH IRUHVHHQ DV IROORZV�

± ,(& ������� ZLOO FRYHU FRQFLVH UHTXLUHPHQWV IRU FOHDUDQFHV� FUHHSDJH GLVWDQFHV DQG VROLG
LQVXODWLRQ�

± ,(& ������� ZLOO FRYHU XVH RI FRDWLQJV WR DFKLHYH LQVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ RI SULQWHG ERDUG
DVVHPEOLHV�

± ,(& ������� ZLOO EH LQ WKH IRUP RI DQ DSSOLFDWLRQ JXLGH FRYHULQJ�
�� 'LPHQVLRQLQJ SURFHGXUH ZRUNVKHHW DQG GLPHQVLRQLQJ H[DPSOHV� 
�� ,QWHUIDFH UHTXLUHPHQWV DQG WUDQVLHQW RYHUYROWDJH FRQWURO PHDQV�
�� ([SODQDWLRQV WR WKH SROOXWLRQ GHJUHHV� 
�� 'LHOHFWULF WHVWLQJ�

7KLV SDUW KDV EHHQ UHYLVHG WR

± SURYLGH IRU GLVWLQJXLVKLQJ LQVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ IRU�
± ORZ�YROWDJH PDLQV�
± RWKHU LQVWDOODWLRQ V\VWHPV�
± LQWHUQDO FLUFXLWV RI HTXLSPHQW�

± LQGLFDWH WKDW FRQWUROOHG RYHUYROWDJH FRQGLWLRQV FDQ HLWKHU LQKHUHQWO\ H[LVW LQ D V\VWHP RU EH
DFKLHYHG E\ PHDQV RI RYHUYROWDJH DWWHQXDWLQJ PHDQV�

± HPSKDVL]H WKDW WKH RYHUYROWDJH FDWHJRULHV KDYH D SUREDELOLVWLF LPSOLFDWLRQ UDWKHU WKDQ WKH
PHDQLQJ RI SK\VLFDO DWWHQXDWLRQ RI WKH WUDQVLHQW RYHUYROWDJH GRZQVWUHDP LQ WKH
LQVWDOODWLRQ�

± VSHOO RXW FOHDUO\ WKH UHPDLQLQJ GXWLHV RI VSHFLDOL]HG 7HFKQLFDO &RPPLWWHHV�
± WDNH LQWR DFFRXQW ,(& ����������� ,(& ����������� DQG ������������
± LQFRUSRUDWH UHTXLUHPHQWV IRU VROLG LQVXODWLRQ� 
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,168/$7,21 &225',1$7,21 )25 (48,30(17
:,7+,1 /2:�92/7$*( 6<67(06 ±

3DUW �� 3ULQFLSOHV� UHTXLUHPHQWV DQG WHVWV

6(&7,21 �� *(1(5$/ $1' '(),1,7,216

��� 6FRSH

����� 7KLV SDUW RI ,(& ����� GHDOV ZLWK LQVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ IRU HTXLSPHQW ZLWKLQ ORZ�
YROWDJH V\VWHPV� ,W DSSOLHV WR HTXLSPHQW IRU XVH XS WR � ��� P DERYH VHD OHYHO KDYLQJ D
UDWHG YROWDJH XS WR D�F� � ��� 9 ZLWK UDWHG IUHTXHQFLHV XS WR �� N+] RU D UDWHG YROWDJH XS WR
G�F� � ��� 9� 

,W VSHFLILHV WKH UHTXLUHPHQWV IRU FOHDUDQFHV� FUHHSDJH GLVWDQFHV DQG VROLG LQVXODWLRQ IRU
HTXLSPHQW EDVHG XSRQ WKHLU SHUIRUPDQFH FULWHULD� ,W LQFOXGHV PHWKRGV RI HOHFWULF WHVWLQJ ZLWK
UHVSHFW WR LQVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ� 

7KH PLQLPXP FOHDUDQFHV VSHFLILHG LQ WKLV SDUW GR QRW DSSO\ ZKHUH LRQL]HG JDVHV RFFXU�
6SHFLDO UHTXLUHPHQWV IRU VXFK VLWXDWLRQV PD\ EH VSHFLILHG DW WKH GLVFUHWLRQ RI WKH UHOHYDQW
7HFKQLFDO &RPPLWWHH�

7KLV SDUW GRHV QRW GHDO ZLWK GLVWDQFHV

± WKURXJK OLTXLG LQVXODWLRQ�
± WKURXJK JDVHV RWKHU WKDQ DLU�
± WKURXJK FRPSUHVVHG DLU�
127( � ([WHQVLRQ RI WKH VFRSH XS WR � 0+] LV XQGHU FRQVLGHUDWLRQ�

127( � +LJKHU YROWDJHV PD\ H[LVW LQ LQWHUQDO FLUFXLWV RI WKH HTXLSPHQW�

127( � 5HTXLUHPHQWV IRU DOWLWXGHV H[FHHGLQJ � ��� P FDQ EH GHULYHG IURP WDEOH $�� RI DQQH[ $�

����� 7KH REMHFW RI WKLV EDVLF VDIHW\ VWDQGDUG LV WR JXLGH 7HFKQLFDO &RPPLWWHHV UHVSRQVLEOH
IRU GLIIHUHQW HTXLSPHQW LQ RUGHU WR UDWLRQDOL]H WKHLU UHTXLUHPHQWV VR WKDW LQVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ LV
DFKLHYHG�

,W SURYLGHV WKH LQIRUPDWLRQ QHFHVVDU\ WR JLYH JXLGDQFH WR 7HFKQLFDO &RPPLWWHHV ZKHQ
VSHFLI\LQJ FOHDUDQFHV LQ DLU� FUHHSDJH GLVWDQFHV DQG VROLG LQVXODWLRQ IRU HTXLSPHQW�

��� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV

7KH IROORZLQJ UHIHUHQFHG GRFXPHQWV DUH LQGLVSHQVDEOH IRU WKH DSSOLFDWLRQ RI WKLV GRFXPHQW�
)RU GDWHG UHIHUHQFHV� RQO\ WKH HGLWLRQ FLWHG DSSOLHV� )RU XQGDWHG UHIHUHQFHV� WKH ODWHVW HGLWLRQ
RI WKH UHIHUHQFHG GRFXPHQW �LQFOXGLQJ DQ\ DPHQGPHQWV� DSSOLHV�

,(& *XLGH ��������� *XLGH WR WKH GUDIWLQJ RI VDIHW\ SXEOLFDWLRQV� DQG WKH UROH RI FRPPLWWHHV
ZLWK VDIHW\ SLORW IXQFWLRQV DQG VDIHW\ JURXS IXQFWLRQV

,(& ����������� ,(& VWDQGDUG YROWDJHV

,(& ���������������� ,QWHUQDWLRQDO (OHFWURWHFKQLFDO 9RFDEXODU\ �,(9� ± &KDSWHU ����
(OHFWULFDO DQG PDJQHWLF GHYLFHV
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,(& ���������������� ,QWHUQDWLRQDO (OHFWURWHFKQLFDO 9RFDEXODU\ �,(9� ± &KDSWHU ����
*HQHUDWLRQ� WUDQVPLVVLRQ DQG GLVWULEXWLRQ RI HOHFWULFLW\ ± 2SHUDWLRQ

,(& ������������� +LJK�YROWDJH WHVW WHFKQLTXHV ± 3DUW �� *HQHUDO GHILQLWLRQV DQG WHVW
UHTXLUHPHQWV

,(& ������������� (QYLURQPHQWDO WHVWLQJ ± 3DUW �� *HQHUDO DQG JXLGDQFH

,(& ��������������� (QYLURQPHQWDO WHVWLQJ ± 3DUW �� 7HVWV� 7HVWV %� 'U\ KHDW

,(& ��������������� (QYLURQPHQWDO WHVWLQJ ± 3DUW �� 7HVWV� 7HVW &D� 'DPS KHDW� VWHDG\ VWDWH

,(& ���������������� (QYLURQPHQWDO WHVWLQJ ± 3DUW �� 7HVWV� 7HVW 1� &KDQJH RI WHPSHUDWXUH

,(& ����������� 7KHUPDO HYDOXDWLRQ DQG FODVVLILFDWLRQ RI HOHFWULFDO LQVXODWLRQ

,(& ������������� /LJKWQLQJ DUUHVWHUV ± 3DUW �� 1RQ�OLQHDU UHVLVWRU W\SH DUUHVWHUV IRU D�F�
V\VWHPV

,(& ����������� 0HWKRG IRU GHWHUPLQLQJ WKH FRPSDUDWLYH DQG WKH SURRI�WUDFNLQJ LQGLFHV RI
VROLG LQVXODWLQJ PDWHULDOV XQGHU PRLVW FRQGLWLRQV

,(& ������ *XLGH IRU WKH GHWHUPLQDWLRQ RI WKHUPDO HQGXUDQFH SURSHUWLHV RI HOHFWULFDO
LQVXODWLQJ PDWHULDOV

,(& ������������� 0HWKRGV RI WHVW IRU HOHFWULF VWUHQJWK RI VROLG LQVXODWLQJ PDWHULDOV ± 3DUW ��
7HVWV DW SRZHU IUHTXHQFLHV

,(& ������������� 6DIHW\ RI KRXVHKROG DQG VLPLODU HOHFWULFDO DSSOLDQFHV ± 3DUW �� *HQHUDO
UHTXLUHPHQWV

,(& ���������������� (OHFWULFDO LQVWDOODWLRQV RI EXLOGLQJV ± 3DUW �� 3URWHFWLRQ IRU VDIHW\ ±
&KDSWHU ��� 3URWHFWLRQ DJDLQVW HOHFWULF VKRFN

,(& ����������������� (OHFWULFDO LQVWDOODWLRQV RI EXLOGLQJV ± 3DUW �� 3URWHFWLRQ IRU VDIHW\ ±
&KDSWHU ��� 3URWHFWLRQ DJDLQVW RYHUYROWDJHV ± 6HFWLRQ ���� 3URWHFWLRQ RI ORZ�YROWDJH
LQVWDOODWLRQV DJDLQVW IDXOWV EHWZHHQ KLJK�YROWDJH V\VWHPV DQG HDUWK

,(& ����������������� (OHFWULFDO LQVWDOODWLRQV RI EXLOGLQJV ± 3DUW �� 3URWHFWLRQ IRU VDIHW\ ±
&KDSWHU ��� 3URWHFWLRQ DJDLQVW RYHUYROWDJHV ± 6HFWLRQ ���� 3URWHFWLRQ DJDLQVW RYHUYROWDJHV RI
DWPRVSKHULF RULJLQ RU GXH WR VZLWFKLQJ

,(& ����������������� (OHFWULFDO LQVWDOODWLRQV RI EXLOGLQJV ± 3DUW �� 6HOHFWLRQ DQG HUHFWLRQ RI
HOHFWULFDO HTXLSPHQW ± &KDSWHU ��� 6ZLWFKJHDU DQG FRQWUROJHDU ± 6HFWLRQ ���� 'HYLFHV IRU
LVRODWLRQ DQG VZLWFKLQJ� $PHQGPHQW 1R� � ������

,(& ����������� 'HJUHHV RI SURWHFWLRQ SURYLGHG E\ HQFORVXUHV �,3 &RGH�

,(& ����������� &ODVVLILFDWLRQ RI HOHFWULFDO DQG HOHFWURQLF HTXLSPHQW ZLWK UHJDUG WR SURWHFWLRQ
DJDLQVW HOHFWULF VKRFN

,(& ������������� ,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ IRU HTXLSPHQW ZLWKLQ ORZ�YROWDJH V\VWHPV ± 3DUW ��
&RQVLGHUDWLRQV RI KLJK�IUHTXHQF\ YROWDJH VWUHVV
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,(& �������� ,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ IRU HTXLSPHQW ZLWKLQ ORZ�YROWDJH V\VWHPV ± 3DUW ��
$ FRPSUHKHQVLYH PHWKRG IRU GHWHUPLQLQJ FOHDUDQFH DQG FUHHSDJH GLVWDQFHV HTXDO WR RU OHVV
WKDQ � PP ��

,(& ������������� 6ZLWFKHV IRU KRXVHKROG DQG VLPLODU IL[HG HOHFWULFDO LQVWDOODWLRQV ± 3DUW ��
*HQHUDO UHTXLUHPHQWV

,(& ������������� $XWRPDWLF HOHFWULFDO FRQWUROV IRU HOHFWULFDO KRXVHKROG DSSOLDQFHV ± 3DUW ��
*HQHUDO UHTXLUHPHQWV

,(& ������������� +LJK�YROWDJH WHVW WHFKQLTXHV IRU ORZ�YROWDJH HTXLSPHQW ± 3DUW ��
'HILQLWLRQV� WHVW DQG SURFHGXUH UHTXLUHPHQWV

,(& ������������� +LJK�YROWDJH WHVW WHFKQLTXHV IRU ORZ�YROWDJH HTXLSPHQW ± 3DUW �� 7HVW
HTXLSPHQW

��� 'HILQLWLRQV

)RU WKH SXUSRVH RI WKLV SDUW RI ,(& ������ WKH IROORZLQJ GHILQLWLRQV DSSO\�

�����
LQVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ
PXWXDO FRUUHODWLRQ RI LQVXODWLRQ FKDUDFWHULVWLFV RI HOHFWULFDO HTXLSPHQW WDNLQJ LQWR DFFRXQW WKH
H[SHFWHG PLFUR�HQYLURQPHQW DQG RWKHU LQIOXHQFLQJ VWUHVVHV
127( ([SHFWHG YROWDJH VWUHVVHV DUH FKDUDFWHUL]HG LQ WHUPV RI WKH FKDUDFWHULVWLFV GHILQHG LQ ����� WR ������

�����
FOHDUDQFH
VKRUWHVW GLVWDQFH LQ DLU EHWZHHQ WZR FRQGXFWLYH SDUWV

�����
FUHHSDJH GLVWDQFH
VKRUWHVW GLVWDQFH DORQJ WKH VXUIDFH RI WKH LQVXODWLQJ PDWHULDO EHWZHHQ WZR FRQGXFWLYH SDUWV
�,(9 ����������

�����
VROLG LQVXODWLRQ
VROLG LQVXODWLQJ PDWHULDO LQWHUSRVHG EHWZHHQ WZR FRQGXFWLYH SDUWV

�����
ZRUNLQJ YROWDJH
KLJKHVW U�P�V� YDOXH RI WKH D�F� RU G�F� YROWDJH DFURVV DQ\ SDUWLFXODU LQVXODWLRQ ZKLFK FDQ RFFXU
ZKHQ WKH HTXLSPHQW LV VXSSOLHG DW UDWHG YROWDJH
127( � 7UDQVLHQWV DUH GLVUHJDUGHG�

127( � %RWK RSHQ FLUFXLW FRQGLWLRQV DQG QRUPDO RSHUDWLQJ FRQGLWLRQV DUH WDNHQ LQWR DFFRXQW�

�����
UHFXUULQJ SHDN YROWDJH �8US�
PD[LPXP SHDN YDOXH RI SHULRGLF H[FXUVLRQV RI WKH YROWDJH ZDYHIRUP UHVXOWLQJ IURP GLVWRUWLRQV
RI DQ D�F� YROWDJH RU IURP D�F� FRPSRQHQWV VXSHULPSRVHG RQ D G�F� YROWDJH
127( 5DQGRP RYHUYROWDJHV� IRU H[DPSOH GXH WR RFFDVLRQDO VZLWFKLQJ� DUH QRW FRQVLGHUHG WR EH UHFXUULQJ SHDN
YROWDJHV�

BBBBBBBB
�� 7R EH SXEOLVKHG�
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�����
RYHUYROWDJH
DQ\ YROWDJH KDYLQJ D SHDN YDOXH H[FHHGLQJ WKH FRUUHVSRQGLQJ SHDN YDOXH RI PD[LPXP
VWHDG\�VWDWH YROWDJH DW QRUPDO RSHUDWLQJ FRQGLWLRQV

�������
WHPSRUDU\ RYHUYROWDJH
RYHUYROWDJH DW SRZHU IUHTXHQF\ RI UHODWLYHO\ ORQJ GXUDWLRQ

�������
WUDQVLHQW RYHUYROWDJH
VKRUW GXUDWLRQ RYHUYROWDJH RI D IHZ PLOOLVHFRQGV RU OHVV� RVFLOODWRU\ RU QRQ�RVFLOODWRU\� XVXDOO\
KLJKO\ GDPSHG �,(9 ����������

��������� 
VZLWFKLQJ RYHUYROWDJH
WUDQVLHQW RYHUYROWDJH DW DQ\ SRLQW RI WKH V\VWHP GXH WR VSHFLILF VZLWFKLQJ RSHUDWLRQ RU IDXOW

��������� 
OLJKWQLQJ RYHUYROWDJH
WUDQVLHQW RYHUYROWDJH DW DQ\ SRLQW RI WKH V\VWHP GXH WR D VSHFLILF OLJKWQLQJ GLVFKDUJH

�������
IXQFWLRQDO RYHUYROWDJH
GHOLEHUDWHO\ LPSRVHG RYHUYROWDJH QHFHVVDU\ IRU WKH IXQFWLRQ RI D GHYLFH

����� :LWKVWDQG YROWDJHV

�������
LPSXOVH ZLWKVWDQG YROWDJH
KLJKHVW SHDN YDOXH RI LPSXOVH YROWDJH RI SUHVFULEHG IRUP DQG SRODULW\ ZKLFK GRHV QRW FDXVH
EUHDNGRZQ RI LQVXODWLRQ XQGHU VSHFLILHG FRQGLWLRQV
�������
U�P�V� ZLWKVWDQG YROWDJH
KLJKHVW U�P�V� YDOXH RI D YROWDJH ZKLFK GRHV QRW FDXVH EUHDNGRZQ RI LQVXODWLRQ XQGHU
VSHFLILHG FRQGLWLRQV

�������
UHFXUULQJ SHDN ZLWKVWDQG YROWDJH
KLJKHVW SHDN YDOXH RI D UHFXUULQJ YROWDJH ZKLFK GRHV QRW FDXVH EUHDNGRZQ RI LQVXODWLRQ XQGHU
VSHFLILHG FRQGLWLRQV

�������
WHPSRUDU\ ZLWKVWDQG RYHUYROWDJH
KLJKHVW U�P�V� YDOXH RI D WHPSRUDU\ RYHUYROWDJH ZKLFK GRHV QRW FDXVH EUHDNGRZQ RI LQVXODWLRQ
XQGHU VSHFLILHG FRQGLWLRQV

�����
UDWHG YROWDJH
YDOXH RI YROWDJH DVVLJQHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU� WR D FRPSRQHQW� GHYLFH RU HTXLSPHQW DQG WR
ZKLFK RSHUDWLRQ DQG SHUIRUPDQFH FKDUDFWHULVWLFV DUH UHIHUUHG
127( (TXLSPHQW PD\ KDYH PRUH WKDQ RQH UDWHG YROWDJH YDOXH RU PD\ KDYH D UDWHG YROWDJH UDQJH�
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�������
UDWHG LQVXODWLRQ YROWDJH
U�P�V� ZLWKVWDQG YROWDJH YDOXH DVVLJQHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU WR WKH HTXLSPHQW RU WR D SDUW RI
LW� FKDUDFWHUL]LQJ WKH VSHFLILHG �ORQJ�WHUP� ZLWKVWDQG FDSDELOLW\ RI LWV LQVXODWLRQ
127( 7KH UDWHG LQVXODWLRQ YROWDJH LV QRW QHFHVVDULO\ HTXDO WR WKH UDWHG YROWDJH RI HTXLSPHQW ZKLFK LV SULPDULO\
UHODWHG WR IXQFWLRQDO SHUIRUPDQFH�

�������
UDWHG LPSXOVH YROWDJH
LPSXOVH ZLWKVWDQG YROWDJH YDOXH DVVLJQHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU WR WKH HTXLSPHQW RU WR D SDUW RI
LW� FKDUDFWHUL]LQJ WKH VSHFLILHG ZLWKVWDQG FDSDELOLW\ RI LWV LQVXODWLRQ DJDLQVW WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV

�������
UDWHG UHFXUULQJ SHDN YROWDJH
UHFXUULQJ SHDN ZLWKVWDQG YROWDJH YDOXH DVVLJQHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU WR WKH HTXLSPHQW RU WR D
SDUW RI LW� FKDUDFWHUL]LQJ WKH VSHFLILHG ZLWKVWDQG FDSDELOLW\ RI LWV LQVXODWLRQ DJDLQVW UHFXUULQJ
SHDN YROWDJHV

�������
UDWHG WHPSRUDU\ RYHUYROWDJH
WHPSRUDU\ ZLWKVWDQG RYHUYROWDJH YDOXH DVVLJQHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU WR WKH HTXLSPHQW RU WR D
SDUW RI LW� FKDUDFWHUL]LQJ WKH VSHFLILHG VKRUW�WHUP ZLWKVWDQG FDSDELOLW\ RI LWV LQVXODWLRQ DJDLQVW
D�F� YROWDJHV

������
RYHUYROWDJH FDWHJRU\
QXPHUDO GHILQLQJ D WUDQVLHQW RYHUYROWDJH FRQGLWLRQ
127( 2YHUYROWDJH FDWHJRULHV ,� ,,� ,,, DQG ,9 DUH XVHG� VHH �������� 

������
SROOXWLRQ
DQ\ DGGLWLRQ RI IRUHLJQ PDWWHU� VROLG� OLTXLG� RU JDVHRXV WKDW FDQ UHVXOW LQ D UHGXFWLRQ RI
HOHFWULF VWUHQJWK RU VXUIDFH UHVLVWLYLW\ RI WKH LQVXODWLRQ

������ (QYLURQPHQW

��������
PDFUR�HQYLURQPHQW
HQYLURQPHQW RI WKH URRP RU RWKHU ORFDWLRQ LQ ZKLFK WKH HTXLSPHQW LV LQVWDOOHG RU XVHG

��������
PLFUR�HQYLURQPHQW
LPPHGLDWH HQYLURQPHQW RI WKH LQVXODWLRQ ZKLFK SDUWLFXODUO\ LQIOXHQFHV WKH GLPHQVLRQLQJ RI WKH
FUHHSDJH GLVWDQFHV

������
SROOXWLRQ GHJUHH
QXPHUDO FKDUDFWHUL]LQJ WKH H[SHFWHG SROOXWLRQ RI WKH PLFUR�HQYLURQPHQW
127( 3ROOXWLRQ GHJUHHV �� �� � DQG � DUH XVHG� VHH ������

������
KRPRJHQHRXV ILHOG
HOHFWULF ILHOG ZKLFK KDV DQ HVVHQWLDOO\ FRQVWDQW YROWDJH JUDGLHQW EHWZHHQ HOHFWURGHV �XQLIRUP
ILHOG�� VXFK DV WKDW EHWZHHQ WZR VSKHUHV ZKHUH WKH UDGLXV RI HDFK VSKHUH LV JUHDWHU WKDQ WKH
GLVWDQFH EHWZHHQ WKHP
127( 7KH KRPRJHQHRXV ILHOG FRQGLWLRQ LV UHIHUUHG WR DV FDVH %�

Page 10
EN 60664−1:2003

Full document details: BS EN 60664-1:2003

http://www.avadocuments.com/doc/bs-en-60664-1-2003
http://www.avadocuments.com/doc/bs-en-60664-1-2003


������
LQKRPRJHQHRXV ILHOG
HOHFWULF ILHOG ZKLFK GRHV QRW KDYH DQ HVVHQWLDOO\ FRQVWDQW YROWDJH JUDGLHQW EHWZHHQ HOHFWURGHV
�QRQ�XQLIRUP ILHOG�
127( 7KH LQKRPRJHQHRXV ILHOG FRQGLWLRQ RI D SRLQW�SODQH HOHFWURGH FRQILJXUDWLRQ LV WKH ZRUVW FDVH ZLWK UHJDUG WR
YROWDJH ZLWKVWDQG FDSDELOLW\ DQG LV UHIHUUHG WR DV FDVH $� ,W LV UHSUHVHQWHG E\ D SRLQW HOHFWURGH KDYLQJ D �� P
UDGLXV DQG D SODQH RI � P  � P�

������
FRQWUROOHG RYHUYROWDJH FRQGLWLRQ
FRQGLWLRQ ZLWKLQ DQ HOHFWULFDO V\VWHP ZKHUHLQ WKH H[SHFWHG WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV DUH OLPLWHG
WR D GHILQHG OHYHO

������ ,QVXODWLRQV

��������
IXQFWLRQDO LQVXODWLRQ
LQVXODWLRQ EHWZHHQ FRQGXFWLYH SDUWV ZKLFK LV QHFHVVDU\ RQO\ IRU WKH SURSHU IXQFWLRQLQJ RI WKH
HTXLSPHQW

��������
EDVLF LQVXODWLRQ
LQVXODWLRQ DSSOLHG WR OLYH SDUWV WR SURYLGH EDVLF SURWHFWLRQ DJDLQVW HOHFWULF VKRFN
127( %DVLF LQVXODWLRQ GRHV QRW QHFHVVDULO\ LQFOXGH LQVXODWLRQ XVHG H[FOXVLYHO\ IRU IXQFWLRQDO SXUSRVHV ���� RI
,(& �������

��������
VXSSOHPHQWDU\ LQVXODWLRQ
LQGHSHQGHQW LQVXODWLRQ DSSOLHG LQ DGGLWLRQ WR EDVLF LQVXODWLRQ� LQ RUGHU WR SURYLGH SURWHFWLRQ
DJDLQVW HOHFWULF VKRFN LQ WKH HYHQW RI D IDLOXUH RI EDVLF LQVXODWLRQ ���� RI ,(& ������

��������
GRXEOH LQVXODWLRQ
LQVXODWLRQ FRPSULVLQJ ERWK EDVLF LQVXODWLRQ DQG VXSSOHPHQWDU\ LQVXODWLRQ ���� RI ,(& ������

��������
UHLQIRUFHG LQVXODWLRQ
VLQJOH LQVXODWLRQ V\VWHP DSSOLHG WR OLYH SDUWV� ZKLFK SURYLGHV D GHJUHH RI SURWHFWLRQ DJDLQVW
HOHFWULF VKRFN HTXLYDOHQW WR GRXEOH LQVXODWLRQ XQGHU WKH FRQGLWLRQV VSHFLILHG LQ WKH UHOHYDQW
,(& VWDQGDUG ���� RI ,(& ������
127( $ VLQJOH LQVXODWLRQ V\VWHP GRHV QRW LPSO\ WKDW WKH LQVXODWLRQ PXVW EH RQH KRPRJHQHRXV SLHFH� ,W PD\
FRPSULVH VHYHUDO OD\HUV ZKLFK FDQQRW EH WHVWHG VLQJO\ DV EDVLF RU VXSSOHPHQWDU\ LQVXODWLRQ�

������
SDUWLDO GLVFKDUJH �3'�
HOHFWULF GLVFKDUJH WKDW SDUWLDOO\ EULGJHV WKH LQVXODWLRQ

��������
DSSDUHQW FKDUJH T
HOHFWULF FKDUJH ZKLFK FDQ EH PHDVXUHG DW WKH WHUPLQDOV RI WKH VSHFLPHQ XQGHU WHVW
127( � 7KH DSSDUHQW FKDUJH LV VPDOOHU WKDQ WKH SDUWLDO GLVFKDUJH�

127( � 7KH PHDVXUHPHQW RI WKH DSSDUHQW FKDUJH UHTXLUHV D VKRUW�FLUFXLW FRQGLWLRQ DW WKH WHUPLQDOV RI WKH
VSHFLPHQ �VHH DQQH[ '� '��� XQGHU WHVW�
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��������
VSHFLILHG GLVFKDUJH PDJQLWXGH
PDJQLWXGH RI WKH DSSDUHQW FKDUJH ZKLFK LV UHJDUGHG DV WKH OLPLWLQJ YDOXH DFFRUGLQJ WR WKH
REMHFWLYH RI WKLV VWDQGDUG
127( 7KH SXOVH ZLWK WKH PD[LPXP DPSOLWXGH VKRXOG EH HYDOXDWHG�

��������
SXOVH UHSHWLWLRQ UDWH
DYHUDJH QXPEHU RI SXOVHV SHU VHFRQG ZLWK DQ DSSDUHQW FKDUJH KLJKHU WKDQ WKH GHWHFWLRQ OHYHO
127( : LWKLQ WKH VFRSH RI WKLV VWDQGDUG LW LV QRW SHUPLWWHG WR ZHLJK GLVFKDUJH PDJQLWXGHV DFFRUGLQJ WR WKH SXOVH
UHSHWLWLRQ UDWH�  

��������
SDUWLDO GLVFKDUJH LQFHSWLRQ YROWDJH �8L� 
ORZHVW SHDN YDOXH RI WKH WHVW YROWDJH DW ZKLFK WKH DSSDUHQW FKDUJH EHFRPHV JUHDWHU WKDQ WKH
VSHFLILHG GLVFKDUJH PDJQLWXGH ZKHQ WKH WHVW YROWDJH LV LQFUHDVHG DERYH D ORZ YDOXH IRU ZKLFK
QR GLVFKDUJH RFFXUV
127( )RU D�F� WHVWV WKH U�P�V� YDOXH PD\ EH XVHG�

��������
SDUWLDO GLVFKDUJH H[WLQFWLRQ YROWDJH �8H� 
ORZHVW SHDN YDOXH RI WKH WHVW YROWDJH DW ZKLFK WKH DSSDUHQW FKDUJH EHFRPHV OHVV WKDQ WKH
VSHFLILHG GLVFKDUJH PDJQLWXGH ZKHQ WKH WHVW YROWDJH LV UHGXFHG EHORZ D KLJK OHYHO ZKHUH
VXFK GLVFKDUJHV KDYH RFFXUUHG
127( )RU D�F� WHVWV WKH U�P�V� YDOXH PD\ EH XVHG�

��������
SDUWLDO GLVFKDUJH WHVW YROWDJH �8W� 
SHDN YDOXH RI WKH WHVW YROWDJH IRU WKH SURFHGXUH RI ��������� DW ZKLFK WKH DSSDUHQW FKDUJH KDV
WR EH OHVV WKDQ WKH VSHFLILHG GLVFKDUJH PDJQLWXGH
127( )RU D�F� WHVWV WKH U�P�V� YDOXH PD\ EH XVHG�

������ 7HVWV

��������
W\SH WHVW
WHVW RI RQH RU PRUH GHYLFHV PDGH WR D FHUWDLQ GHVLJQ WR VKRZ WKDW WKH GHVLJQ PHHWV FHUWDLQ
VSHFLILFDWLRQV �,(9 ����������

��������
URXWLQH WHVW
WHVW WR ZKLFK HDFK LQGLYLGXDO GHYLFH LV VXEMHFWHG GXULQJ RU DIWHU PDQXIDFWXUH WR DVFHUWDLQ
ZKHWKHU LW FRPSOLHV ZLWK FHUWDLQ FULWHULD �,(9 ����������

��������
VDPSOLQJ WHVW
WHVW RQ D QXPEHU RI GHYLFHV WDNHQ DW UDQGRP IURP D EDWFK �,(9 ����������

������
HOHFWULFDO EUHDNGRZQ
IDLOXUH RI LQVXODWLRQ XQGHU HOHFWULF VWUHVV ZKHQ WKH GLVFKDUJH FRPSOHWHO\ EULGJHV WKH
LQVXODWLRQ� WKXV UHGXFLQJ WKH YROWDJH EHWZHHQ WKH HOHFWURGHV DOPRVW WR ]HUR
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��������
VSDUNRYHU
HOHFWULFDO EUHDNGRZQ LQ D JDVHRXV RU OLTXLG PHGLXP

��������
IODVKRYHU
HOHFWULFDO EUHDNGRZQ DORQJ D VXUIDFH RI VROLG LQVXODWLRQ ORFDWHG LQ D JDVHRXV RU OLTXLG PHGLXP

��������
SXQFWXUH
HOHFWULFDO EUHDNGRZQ WKURXJK VROLG LQVXODWLRQ

6(&7,21 �� %$6,6 )25 ,168/$7,21 &225',1$7,21

��� %DVLF SULQFLSOHV

,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ LPSOLHV WKH VHOHFWLRQ RI WKH HOHFWULF LQVXODWLRQ FKDUDFWHULVWLFV RI WKH
HTXLSPHQW ZLWK UHJDUG WR LWV DSSOLFDWLRQ DQG LQ UHODWLRQ WR LWV VXUURXQGLQJV�

,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ FDQ RQO\ EH DFKLHYHG LI WKH GHVLJQ RI WKH HTXLSPHQW LV EDVHG RQ WKH
VWUHVVHV WR ZKLFK LW LV OLNHO\ WR EH VXEMHFWHG GXULQJ LWV DQWLFLSDWHG OLIHWLPH� 

����� ,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ ZLWK UHJDUG WR YROWDJH

&RQVLGHUDWLRQ VKDOO EH JLYHQ WR�

± WKH YROWDJHV ZKLFK FDQ DSSHDU ZLWKLQ WKH V\VWHP�
± WKH YROWDJHV JHQHUDWHG E\ WKH HTXLSPHQW �ZKLFK FRXOG DGYHUVHO\ DIIHFW RWKHU HTXLSPHQW LQ

WKH V\VWHP��
± WKH GHJUHH RI FRQWLQXLW\ RI VHUYLFH GHVLUHG�
± WKH VDIHW\ RI SHUVRQV DQG SURSHUW\� VR WKDW WKH SUREDELOLW\ RI XQGHVLUHG LQFLGHQWV GXH WR

YROWDJH VWUHVVHV GR QRW OHDG WR DQ XQDFFHSWDEOH ULVN RI KDUP� 

������� ,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ ZLWK UHJDUG WR ORQJ�WHUP D�F� RU G�F� YROWDJHV

,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ ZLWK UHJDUG WR ORQJ�WHUP YROWDJHV LV EDVHG RQ�

± UDWHG YROWDJH�
± UDWHG LQVXODWLRQ YROWDJH�
± ZRUNLQJ YROWDJH�

������� ,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ ZLWK UHJDUG WR WUDQVLHQW RYHUYROWDJH

,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ ZLWK UHJDUG WR WUDQVLHQW RYHUYROWDJH LV EDVHG RQ FRQWUROOHG RYHUYROWDJH
FRQGLWLRQV� 7KHUH DUH WZR NLQGV RI FRQWURO�

± LQKHUHQW FRQWURO� 7KH FRQGLWLRQ ZLWKLQ DQ HOHFWULFDO V\VWHP ZKHUHLQ WKH FKDUDFWHULVWLFV RI
WKH V\VWHP FDQ EH H[SHFWHG WR OLPLW WKH SURVSHFWLYH WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV WR D GHILQHG
OHYHO�
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± SURWHFWLYH FRQWURO� 7KH FRQGLWLRQ ZLWKLQ DQ HOHFWULFDO V\VWHP ZKHUHLQ VSHFLILF RYHUYROWDJH
DWWHQXDWLQJ PHDQV FDQ EH H[SHFWHG WR OLPLW WKH SURVSHFWLYH WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV WR D
GHILQHG OHYHO�

127( � 2YHUYROWDJHV LQ ODUJH DQG FRPSOH[ V\VWHPV VXFK DV ORZ�YROWDJH PDLQV VXEMHFWHG WR PXOWLSOH DQG YDULDEOH
LQIOXHQFHV FDQ RQO\ EH DVVHVVHG RQ D VWDWLVWLFDO EDVLV� 7KLV LV SDUWLFXODUO\ WUXH IRU RYHUYROWDJHV RI DWPRVSKHULF
RULJLQ DQG DSSOLHV ZKHWKHU WKH FRQWUROOHG FRQGLWLRQ LV DFKLHYHG DV D FRQVHTXHQFH RI LQKHUHQW FRQWURO RU E\ PHDQV
RI SURWHFWLYH FRQWURO�

127( � $ SUREDELOLVWLF DQDO\VLV LV UHFRPPHQGHG WR DVVHVV ZKHWKHU LQKHUHQW FRQWURO H[LVWV RU ZKHWKHU SURWHFWLYH
FRQWURO LV QHHGHG� 7KLV DQDO\VLV UHTXLUHV NQRZOHGJH RI WKH HOHFWULFDO V\VWHP FKDUDFWHULVWLFV� WKH NHUDXQLF OHYHOV�
WUDQVLHQW RYHUYROWDJH OHYHOV� HWF� 7KLV DSSURDFK KDV EHHQ XVHG LQ ,(& ����������� IRU HOHFWULFDO LQVWDOODWLRQV RI
EXLOGLQJV FRQQHFWHG WR ORZ�YROWDJH PDLQV�

127( � 7KH VSHFLILF RYHUYROWDJH DWWHQXDWLQJ PHDQV PD\ EH D GHYLFH KDYLQJ PHDQV IRU VWRUDJH RU GLVVLSDWLRQ RI
HQHUJ\ DQG� XQGHU GHILQHG FRQGLWLRQV� FDSDEOH RI KDUPOHVVO\ GLVVLSDWLQJ WKH HQHUJ\ RI WKH RYHUYROWDJHV H[SHFWHG DW
WKH ORFDWLRQ�

,Q RUGHU WR DSSO\ WKH FRQFHSW RI LQVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ� GLVWLQFWLRQ LV PDGH EHWZHHQ WUDQVLHQW
RYHUYROWDJHV IURP WZR GLIIHUHQW VRXUFHV�

± WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV RULJLQDWLQJ LQ WKH V\VWHP WR ZKLFK WKH HTXLSPHQW LV FRQQHFWHG
WKURXJK LWV WHUPLQDOV�

± WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV RULJLQDWLQJ LQ WKH HTXLSPHQW�

,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ XVHV D SUHIHUUHG VHULHV RI YDOXHV RI UDWHG LPSXOVH YROWDJH�

��� 9� ��� 9� ��� 9� � ��� 9� � ��� 9� � ��� 9� � ��� 9� � ��� 9� �� ��� 9�

������� ,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ ZLWK UHJDUG WR UHFXUULQJ SHDN YROWDJH

&RQVLGHUDWLRQ VKDOO EH JLYHQ WR WKH H[WHQW SDUWLDO�GLVFKDUJHV FDQ RFFXU LQ VROLG LQVXODWLRQ �VHH
���������� RU DORQJ VXUIDFHV RI LQVXODWLRQ �XQGHU FRQVLGHUDWLRQ��

������� ,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ ZLWK UHJDUG WR WHPSRUDU\ RYHUYROWDJH

,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ ZLWK UHJDUG WR WHPSRUDU\ RYHUYROWDJHV LV EDVHG RQ WKH WHPSRUDU\
RYHUYROWDJH VSHFLILHG LQ ,(& ����������� �VHH ��������� LQ WKLV VWDQGDUG��

127( &XUUHQWO\ DYDLODEOH VXUJH SURWHFWLYH GHYLFHV �63'V� DUH QRW DEOH WR DGHTXDWHO\ GHDO ZLWK WKH HQHUJ\
DVVRFLDWHG ZLWK WHPSRUDU\ RYHUYROWDJHV�

����� ,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ ZLWK UHJDUG WR HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV

7KH PLFUR�HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV IRU WKH LQVXODWLRQ VKDOO EH WDNHQ LQWR DFFRXQW DV TXDQWLILHG
E\ SROOXWLRQ GHJUHH� 

7KH PLFUR�HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV GHSHQG SULPDULO\ RQ WKH PDFUR�HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV
LQ ZKLFK WKH HTXLSPHQW LV ORFDWHG DQG LQ PDQ\ FDVHV WKH HQYLURQPHQWV DUH LGHQWLFDO�
+RZHYHU� WKH PLFUR�HQYLURQPHQW FDQ EH EHWWHU RU ZRUVH WKDQ WKH PDFUR�HQYLURQPHQW ZKHUH�
IRU H[DPSOH� HQFORVXUHV� KHDWLQJ� YHQWLODWLRQ RU GXVW LQIOXHQFH WKH PLFUR�HQYLURQPHQW�

127( 3URWHFWLRQ E\ HQFORVXUHV SURYLGHG DFFRUGLQJ WR WKH FODVVHV VSHFLILHG LQ ,(& ����� GRHV QRW QHFHVVDULO\
LPSURYH WKH PLFUR�HQYLURQPHQW ZLWK UHJDUG WR SROOXWLRQ�
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7KH PRVW LPSRUWDQW HQYLURQPHQWDO SDUDPHWHUV DUH DV IROORZV�
± IRU FOHDUDQFHV�

� DLU SUHVVXUH�
� WHPSHUDWXUH� LI LW KDV D ZLGH YDULDWLRQ�

± IRU FUHHSDJH GLVWDQFHV�
� SROOXWLRQ�  
� UHODWLYH KXPLGLW\� 
� FRQGHQVDWLRQ�

± IRU VROLG LQVXODWLRQ�
� WHPSHUDWXUH�
� UHODWLYH KXPLGLW\�

��� 9ROWDJHV DQG YROWDJH UDWLQJV

)RU WKH SXUSRVH RI GLPHQVLRQLQJ HTXLSPHQW LQ DFFRUGDQFH ZLWK LQVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ�
WHFKQLFDO FRPPLWWHHV VKDOO VSHFLI\�

± WKH EDVLV IRU YROWDJH UDWLQJV� 
± DQ RYHUYROWDJH FDWHJRU\ DFFRUGLQJ WR WKH H[SHFWHG XVH RI WKH HTXLSPHQW� WDNLQJ LQWR

DFFRXQW WKH FKDUDFWHULVWLFV RI WKH V\VWHP WR ZKLFK LW LV LQWHQGHG WR EH FRQQHFWHG� 

����� 'HWHUPLQDWLRQ RI YROWDJH IRU ORQJ�WHUP VWUHVVHV

,W LV DVVXPHG WKDW WKH UDWHG YROWDJH RI HTXLSPHQW LV QRW ORZHU WKDQ WKH QRPLQDO YROWDJH RI WKH
VXSSO\ V\VWHP�

������� 9ROWDJH IRU GLPHQVLRQLQJ EDVLF LQVXODWLRQ

��������� (TXLSPHQW HQHUJL]HG GLUHFWO\ IURP WKH ORZ�YROWDJH PDLQV

7KH QRPLQDO YROWDJHV RI WKH ORZ�YROWDJH PDLQV KDYH EHHQ UDWLRQDOL]HG DFFRUGLQJ WR WDEOHV �D
DQG �E �VHH �������� DQG WKHVH YROWDJHV DUH WKH PLQLPXP WR EH XVHG IRU WKH VHOHFWLRQ RI
FUHHSDJH GLVWDQFHV� 7KH\ PD\ DOVR EH XVHG IRU WKH VHOHFWLRQ RI UDWHG LQVXODWLRQ YROWDJHV� 

)RU HTXLSPHQW KDYLQJ VHYHUDO UDWHG YROWDJHV VR WKDW LW PD\ EH XVHG DW GLIIHUHQW QRPLQDO
YROWDJHV RI WKH ORZ�YROWDJH PDLQV� WKH YROWDJH VHOHFWHG VKDOO EH DSSURSULDWH IRU WKH KLJKHVW
UDWHG YROWDJH RI WKH HTXLSPHQW�

7HFKQLFDO &RPPLWWHHV VKDOO FRQVLGHU ZKHWKHU WKH YROWDJH LV WR EH VHOHFWHG�

± EDVHG RQ OLQH�WR�OLQH YROWDJH� RU
± EDVHG RQ OLQH�WR�QHXWUDO YROWDJH�

,Q WKH ODWWHU FDVH WKH 7HFKQLFDO &RPPLWWHH VKDOO VSHFLI\ KRZ WKH XVHU LV WR EH LQIRUPHG WKDW
WKH HTXLSPHQW LV IRU XVH RQ QHXWUDO�HDUWKHG V\VWHPV RQO\�

��������� 6\VWHPV� HTXLSPHQW DQG LQWHUQDO FLUFXLWV QRW HQHUJL]HG GLUHFWO\
IURP WKH ORZ�YROWDJH PDLQV

7KH KLJKHVW U�P�V� YROWDJH ZKLFK FDQ RFFXU LQ WKH V\VWHP� HTXLSPHQW RU LQWHUQDO FLUFXLWV VKDOO
EH XVHG IRU EDVLF LQVXODWLRQ� 7KH YROWDJH LV GHWHUPLQHG IRU VXSSO\ DW UDWHG YROWDJH DQG XQGHU
WKH PRVW RQHURXV FRPELQDWLRQ RI RWKHU FRQGLWLRQV ZLWKLQ WKH UDWLQJ RI WKH HTXLSPHQW�
127( )DXOW FRQGLWLRQV DUH QRW WDNHQ LQWR DFFRXQW�
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������� 9ROWDJH IRU GLPHQVLRQLQJ IXQFWLRQDO LQVXODWLRQ

7KH ZRUNLQJ YROWDJH LV XVHG IRU GHWHUPLQLQJ WKH GLPHQVLRQV UHTXLUHG IRU IXQFWLRQDO LQVXODWLRQ� 

����� 'HWHUPLQDWLRQ RI UDWHG LPSXOVH YROWDJH

7KH WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV DUH WDNHQ DV WKH EDVLV IRU GHWHUPLQLQJ WKH UDWHG LPSXOVH YROWDJH� 

������� 2YHUYROWDJH FDWHJRULHV

7KH FRQFHSW RI RYHUYROWDJH FDWHJRULHV LV XVHG IRU HTXLSPHQW HQHUJL]HG GLUHFWO\ IURP WKH ORZ�
YROWDJH PDLQV�

127( 7KLV FRQFHSW RI RYHUYROWDJH FDWHJRULHV LV XVHG LQ ,(& ������������

$ VLPLODU FRQFHSW FDQ DOVR EH XVHG IRU HTXLSPHQW FRQQHFWHG WR RWKHU V\VWHPV� IRU H[DPSOH
WHOHFRPPXQLFDWLRQ DQG GDWD V\VWHPV�

��������� (TXLSPHQW HQHUJL]HG GLUHFWO\ IURP WKH VXSSO\ PDLQV

7HFKQLFDO &RPPLWWHHV VKDOO VSHFLI\ WKH RYHUYROWDJH FDWHJRU\ DV EDVHG RQ WKH IROORZLQJ
JHQHUDO H[SODQDWLRQ RI RYHUYROWDJH FDWHJRULHV �VHH DOVR ,(& �������������

± (TXLSPHQW RI RYHUYROWDJH FDWHJRU\ ,9 LV IRU XVH DW WKH RULJLQ RI WKH LQVWDOODWLRQ� 
127( ([DPSOHV RI VXFK HTXLSPHQW DUH HOHFWULFLW\ PHWHUV DQG SULPDU\ RYHUFXUUHQW SURWHFWLRQ HTXLSPHQW�

± (TXLSPHQW RI RYHUYROWDJH FDWHJRU\ ,,, LV HTXLSPHQW LQ IL[HG LQVWDOODWLRQV DQG IRU FDVHV
ZKHUH WKH UHOLDELOLW\ DQG WKH DYDLODELOLW\ RI WKH HTXLSPHQW LV VXEMHFW WR VSHFLDO
UHTXLUHPHQWV�

127( ([DPSOHV RI VXFK HTXLSPHQW DUH VZLWFKHV LQ WKH IL[HG LQVWDOODWLRQ DQG HTXLSPHQW IRU LQGXVWULDO XVH ZLWK
SHUPDQHQW FRQQHFWLRQ WR WKH IL[HG LQVWDOODWLRQ�

± (TXLSPHQW RI RYHUYROWDJH FDWHJRU\ ,, LV HQHUJ\�FRQVXPLQJ HTXLSPHQW WR EH VXSSOLHG IURP
WKH IL[HG LQVWDOODWLRQ�

127( ([DPSOHV RI VXFK HTXLSPHQW DUH DSSOLDQFHV� SRUWDEOH WRROV DQG RWKHU KRXVHKROG DQG VLPLODU ORDGV�

,I VXFK HTXLSPHQW LV VXEMHFWHG WR VSHFLDO UHTXLUHPHQWV ZLWK UHJDUG WR UHOLDELOLW\ DQG
DYDLODELOLW\� RYHUYROWDJH FDWHJRU\ ,,, DSSOLHV�

± (TXLSPHQW RI RYHUYROWDJH FDWHJRU\ , LV HTXLSPHQW IRU FRQQHFWLRQ WR FLUFXLWV LQ ZKLFK
PHDVXUHV DUH WDNHQ WR OLPLW WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV WR DQ DSSURSULDWHO\ ORZ OHYHO�

7KHVH PHDVXUHV VKDOO HQVXUH WKDW WKH WHPSRUDU\ RYHUYROWDJHV WKDW FRXOG RFFXU DUH VXIILFLHQWO\
OLPLWHG VR WKDW WKHLU SHDN YDOXH GRHV QRW H[FHHG WKH UHOHYDQW UDWHG LPSXOVH YROWDJH RI WDEOH �� 

127( � ([DPSOHV RI VXFK HTXLSPHQW DUH WKRVH FRQWDLQLQJ HOHFWURQLF FLUFXLWV SURWHFWHG WR WKLV OHYHO� KRZHYHU VHH
WKH QRWH LQ ��������

127( � 8QOHVV WKH FLUFXLWV DUH GHVLJQHG WR WDNH WKH WHPSRUDU\ RYHUYROWDJHV LQWR DFFRXQW� HTXLSPHQW RI
RYHUYROWDJH FDWHJRU\ � FDQQRW EH GLUHFWO\ FRQQHFWHG WR WKH VXSSO\ PDLQV�

��������� 6\VWHPV DQG HTXLSPHQW QRW HQHUJL]HG GLUHFWO\ IURP WKH ORZ�YROWDJH PDLQV

,W LV UHFRPPHQGHG WKDW 7HFKQLFDO &RPPLWWHHV VSHFLI\ RYHUYROWDJH FDWHJRULHV RU UDWHG LPSXOVH
YROWDJHV DV DSSURSULDWH� $SSOLFDWLRQ RI WKH SUHIHUUHG VHULHV RI ������� LV UHFRPPHQGHG�

127( 7HOHFRPPXQLFDWLRQ RU LQGXVWULDO FRQWURO V\VWHPV RU LQGHSHQGHQW V\VWHPV RQ YHKLFOHV DUH H[DPSOHV RI VXFK
V\VWHPV�  
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������� 6HOHFWLRQ RI UDWHG LPSXOVH YROWDJH IRU HTXLSPHQW

7KH UDWHG LPSXOVH YROWDJH RI WKH HTXLSPHQW VKDOO EH VHOHFWHG IURP WDEOH � FRUUHVSRQGLQJ WR
WKH RYHUYROWDJH FDWHJRU\ VSHFLILHG DQG WR WKH UDWHG YROWDJH RI WKH HTXLSPHQW�

127( � (TXLSPHQW ZLWK D SDUWLFXODU UDWHG LPSXOVH YROWDJH DQG KDYLQJ PRUH WKDQ RQH UDWHG YROWDJH PD\ EH
VXLWDEOH IRU XVH LQ GLIIHUHQW RYHUYROWDJH FDWHJRULHV�

127( � )RU FRQVLGHUDWLRQ RI WKH VZLWFKLQJ RYHUYROWDJH DVSHFW� VHH ��������

7DEOH � ± 5DWHG LPSXOVH YROWDJH IRU HTXLSPHQW HQHUJL]HG GLUHFWO\
IURP WKH ORZ�YROWDJH PDLQV

5DWHG LPSXOVH YROWDJH ��1RPLQDO YROWDJH RI
WKH VXSSO\ V\VWHP �� 

EDVHG RQ ,(& ����� �� 2YHUYROWDJH FDWHJRU\ ��

7KUHH SKDVH 6LQJOH SKDVH

9ROWDJH OLQH WR QHXWUDO
GHULYHG IURP QRPLQDO
YROWDJHV D�F� RU G�F�
XS WR DQG LQFOXGLQJ

9
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�� 6HH DQQH[ % IRU DSSOLFDWLRQ WR H[LVWLQJ GLIIHUHQW ORZ�YROWDJH PDLQV DQG WKHLU QRPLQDO YROWDJHV�
�� (TXLSPHQW ZLWK WKHVH UDWHG LPSXOVH YROWDJHV FDQ EH XVHG LQ LQVWDOODWLRQV LQ DFFRUGDQFH ZLWK ,(& ������������
�� 7KH � PDUN LQGLFDWHV D IRXU�ZLUH WKUHH�SKDVH GLVWULEXWLRQ V\VWHP� 7KH ORZHU YDOXH LV WKH YROWDJH OLQH�WR�

QHXWUDO� ZKLOH WKH KLJKHU YDOXH LV WKH YROWDJH OLQH�WR�OLQH� :KHUH RQO\ RQH YDOXH LV LQGLFDWHG� LW UHIHUV WR
WKUHH�ZLUH� WKUHH�SKDVH V\VWHPV DQG VSHFLILHV WKH YDOXH OLQH�WR�OLQH�

�� 6HH ��������� IRU DQ H[SODQDWLRQ RI WKH RYHUYROWDJH FDWHJRULHV�

������� ,PSXOVH YROWDJH LQVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ ZLWKLQ HTXLSPHQW

��������� )RU SDUWV RU FLUFXLWV ZLWKLQ HTXLSPHQW ZKLFK DUH VLJQLILFDQWO\ LQIOXHQFHG E\ H[WHUQDO
WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV� WKH UDWHG LPSXOVH YROWDJH RI WKH HTXLSPHQW DSSOLHV� 7UDQVLHQW
RYHUYROWDJHV ZKLFK FDQ EH JHQHUDWHG E\ WKH RSHUDWLRQ RI WKH HTXLSPHQW VKDOO QRW LQIOXHQFH
H[WHUQDO FLUFXLW FRQGLWLRQV EH\RQG WKDW VSHFLILHG LQ ��������

��������� )RU RWKHU SDUWV RU FLUFXLWV ZLWKLQ HTXLSPHQW ZKLFK DUH VSHFLILFDOO\ SURWHFWHG DJDLQVW
WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV VR WKDW WKH\ DUH QRW VLJQLILFDQWO\ LQIOXHQFHG E\ H[WHUQDO WUDQVLHQW
RYHUYROWDJHV� WKH LPSXOVH ZLWKVWDQG YROWDJH UHTXLUHG IRU EDVLF LQVXODWLRQ LV QRW UHODWHG WR WKH
UDWHG LPSXOVH YROWDJH RI WKH HTXLSPHQW EXW WR WKH DFWXDO FRQGLWLRQV IRU WKDW SDUW RU FLUFXLW�
$SSOLFDWLRQ RI WKH SUHIHUUHG VHULHV RI LPSXOVH YROWDJH YDOXHV DV LQWURGXFHG LQ ������� LV� 
KRZHYHU� UHFRPPHQGHG WR SHUPLW VWDQGDUGL]DWLRQ� ,Q RWKHU FDVHV� LQWHUSRODWLRQ RI WDEOH �
YDOXHV LV DOORZHG�

������� 6ZLWFKLQJ RYHUYROWDJH JHQHUDWHG E\ WKH HTXLSPHQW

)RU HTXLSPHQW FDSDEOH RI JHQHUDWLQJ DQ RYHUYROWDJH DW WKH HTXLSPHQW WHUPLQDOV� IRU H[DPSOH
VZLWFKLQJ GHYLFHV� WKH UDWHG LPSXOVH YROWDJH LPSOLHV WKDW WKH HTXLSPHQW VKDOO QRW JHQHUDWH
RYHUYROWDJH LQ H[FHVV RI WKLV YDOXH ZKHQ XVHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH UHOHYDQW VWDQGDUG DQG
LQVWUXFWLRQV RI WKH PDQXIDFWXUHU�

127( 7KH UHVLGXDO ULVN WKDW YROWDJHV LQ H[FHVV RI WKH UDWHG LPSXOVH YROWDJH FDQ EH JHQHUDWHG GHSHQGV RQ WKH
FLUFXLW FRQGLWLRQV�
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,I D VZLWFKLQJ GHYLFH ZLWK D SDUWLFXODU UDWHG LPSXOVH YROWDJH RU RYHUYROWDJH FDWHJRU\ GRHV QRW
JHQHUDWH RYHUYROWDJHV KLJKHU WKDQ WKRVH RI D ORZHU RYHUYROWDJH FDWHJRU\� LW KDV WZR UDWHG
LPSXOVH YROWDJHV RU WZR RYHUYROWDJH FDWHJRULHV� WKH KLJKHU RQH UHIHUULQJ WR LWV LPSXOVH
ZLWKVWDQG YROWDJH� WKH ORZHU RQH UHIHUULQJ WR WKH JHQHUDWHG RYHUYROWDJH� 

127( $ JLYHQ YDOXH RI UDWHG LPSXOVH YROWDJH LPSOLHV WKDW RYHUYROWDJHV XS WR WKDW PDJQLWXGH PD\ EHFRPH
HIIHFWLYH LQ WKH V\VWHP DQG WKDW� DV D FRQVHTXHQFH� WKH HTXLSPHQW PD\ EH XQVXLWDEOH IRU XVH LQ ORZHU RYHUYROWDJH
FDWHJRULHV RU UHTXLUH VXSSUHVVLRQ PHDQV VXLWDEOH IRU WKH ORZHU FDWHJRU\�

������� ,QWHUIDFH UHTXLUHPHQWV

(TXLSPHQW PD\ EH XVHG XQGHU WKH FRQGLWLRQV RI D KLJKHU RYHUYROWDJH FDWHJRU\ ZKHUH
DSSURSULDWH RYHUYROWDJH UHGXFWLRQ LV SURYLGHG� $SSURSULDWH RYHUYROWDJH DWWHQXDWLRQ FDQ EH
DFKLHYHG E\�

± DQ RYHUYROWDJH SURWHFWLYH GHYLFH�
± D WUDQVIRUPHU ZLWK LVRODWHG ZLQGLQJV�
± D GLVWULEXWLRQ V\VWHP ZLWK D PXOWLSOLFLW\ RI EUDQFK FLUFXLWV �FDSDEOH RI GLYHUWLQJ HQHUJ\ RI

VXUJHV��
± D FDSDFLWDQFH FDSDEOH RI DEVRUELQJ HQHUJ\ RI VXUJHV�
± D UHVLVWDQFH RU VLPLODU GDPSLQJ GHYLFH FDSDEOH RI GLVVLSDWLQJ WKH HQHUJ\ RI VXUJHV�
127( $WWHQWLRQ LV GUDZQ WR WKH IDFW WKDW DQ\ RYHUYROWDJH SURWHFWLYH GHYLFH ZLWKLQ WKH LQVWDOODWLRQ RU ZLWKLQ
HTXLSPHQW PD\ KDYH WR GLVV LSDWH PRUH HQHUJ\ WKDQ DQ\ RYHUYROWDJH SURWHFWLYH GHYLFH DW WKH RULJLQ RI WKH
LQVWDOODWLRQ KDYLQJ D KLJKHU FODPSLQJ YROWDJH� 7KLV DSSOLHV SDUWLFXODUO\ WR WKH RYHUYROWDJH SURWHFWLYH GHYLFH ZLWK WKH
ORZHVW FODPSLQJ YROWDJH�

����� 'HWHUPLQDWLRQ RI UHFXUULQJ SHDN YROWDJH

7KH ZDYHVKDSH RI WKH YROWDJH LV PHDVXUHG E\ DQ RVFLOORVFRSH RI VXIILFLHQW EDQGZLGWK� IURP
ZKLFK WKH SHDN DPSOLWXGH LV GHWHUPLQHG DFFRUGLQJ WR ILJXUH ��

8
3HDN YROWDJH

:RUNLQJ YROWDJH

:RUNLQJ YROWDJH

3HDN YROWDJH

W

,(&   �������

)LJXUH � ± 5HFXUULQJ SHDN YROWDJH
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����� 'HWHUPLQDWLRQ RI WHPSRUDU\ RYHUYROWDJH

������� *HQHUDO

6LWXDWLRQV UHODWHG WR WKH PRVW RQHURXV WHPSRUDU\ RYHUYROWDJHV GXH WR IDXOWV LQ WKH VXSSO\
V\VWHP DUH FRQVLGHUHG LQ ,(& ������������
127( ,(& ����������� GHDOV ZLWK WKH VDIHW\ RI SHUVRQV DQG HTXLSPHQW LQ D ORZ�YROWDJH V\VWHP LQ WKH HYHQW RI D
IDXOW EHWZHHQ WKH KLJK�YROWDJH V\VWHP DQG HDUWK RI WUDQVIRUPHUV WKDW VXSSO\ ORZ�YROWDJH V\VWHPV�

������� )DXOW YROWDJH

7KH PDJQLWXGH DQG WKH GXUDWLRQ RI WKH IDXOW YROWDJH RU WKH WRXFK YROWDJH GXH WR DQ HDUWK IDXOW
LQ WKH KLJK�YROWDJH V\VWHP DUH VKRZQ LQ ILJXUH ��$ RI ,(& ������������

������� 6WUHVV GXH WR WHPSRUDU\ RYHUYROWDJHV

7KH PDJQLWXGH DQG GXUDWLRQ RI D WHPSRUDU\ RYHUYROWDJH LQ ORZ�YROWDJH HTXLSPHQW GXH WR DQ
HDUWK IDXOW LQ WKH KLJK�YROWDJH V\VWHP DUH JLYHQ LQ ����������

��� )UHTXHQF\

,QIRUPDWLRQ RQ WKH GLPHQVLRQLQJ IRU IUHTXHQFLHV DERYH �� N+] LV JLYHQ LQ ,(& ��������

��� 7LPH XQGHU YROWDJH VWUHVV

: LWK UHJDUG WR FUHHSDJH GLVWDQFHV� WKH WLPH XQGHU YROWDJH VWUHVV LQIOXHQFHV WKH QXPEHU RI
RFFDVLRQV ZKHQ GU\LQJ�RXW FDQ UHVXOW LQ VXUIDFH VFLQWLOODWLRQV ZLWK HQHUJ\ KLJK HQRXJK WR
HQWDLO WUDFNLQJ� 7KH QXPEHU RI VXFK RFFDVLRQV LV FRQVLGHUHG WR EH VXIILFLHQWO\ ODUJH WR FDXVH
WUDFNLQJ

± LQ HTXLSPHQW LQWHQGHG IRU FRQWLQXRXV XVH EXW QRW JHQHUDWLQJ VXIILFLHQW KHDW WR NHHS WKH
VXUIDFH RI WKH LQVXODWLRQ GU\�

± LQ HTXLSPHQW VXEMHFWHG WR FRQGHQVDWLRQ IRU H[WHQGHG SHULRGV GXULQJ ZKLFK LW LV IUHTXHQWO\
VZLWFKHG RQ DQG RII�

± RQ WKH LQSXW VLGH RI D VZLWFKLQJ GHYLFH� DQG EHWZHHQ LWV OLQH DQG ORDG WHUPLQDOV� WKDW LV
FRQQHFWHG GLUHFWO\ WR WKH VXSSO\ PDLQV�

7KH FUHHSDJH GLVWDQFHV VKRZQ LQ WDEOH � KDYH EHHQ GHWHUPLQHG IRU LQVXODWLRQ LQWHQGHG WR EH
XQGHU YROWDJH VWUHVV GXULQJ D ORQJ SHULRG RI WLPH�
127( 7HFKQLFDO &RPPLWWHHV UHVSRQVLEOH IRU HTXLSPHQW LQ ZKLFK LQVXODWLRQ LV XQGHU YROWDJH VWUHVV IRU RQO\ D VKRUW
WLPH PD\ FRQVLGHU DOORZLQJ UHGXFHG FUHHSDJH GLVWDQFHV IRU IXQFWLRQDO LQVXODWLRQ� IRU H[DPSOH RI RQH YROWDJH VWHS
ORZHU WKDQ VSHFLILHG LQ WDEOH ��

��� 3ROOXWLRQ

7KH PLFUR�HQYLURQPHQW GHWHUPLQHV WKH HIIHFW RI SROOXWLRQ RQ WKH LQVXODWLRQ� 7KH PDFUR�
HQYLURQPHQW� KRZHYHU� KDV WR EH WDNHQ LQWR DFFRXQW ZKHQ FRQVLGHULQJ WKH PLFUR�HQYLURQPHQW�

0HDQV PD\ EH SURYLGHG WR UHGXFH SROOXWLRQ DW WKH LQVXODWLRQ XQGHU FRQVLGHUDWLRQ E\ HIIHFWLYH
XVH RI HQFORVXUHV� HQFDSVXODWLRQ RU KHUPHWLF VHDOLQJ� 6XFK PHDQV WR UHGXFH SROOXWLRQ PD\
QRW EH HIIHFWLYH ZKHQ WKH HTXLSPHQW LV VXEMHFW WR FRQGHQVDWLRQ RU LI� LQ QRUPDO RSHUDWLRQ� LW
JHQHUDWHV SROOXWDQWV LWVHOI�

6PDOO FOHDUDQFHV FDQ EH EULGJHG FRPSOHWHO\ E\ VROLG SDUWLFOHV� GXVW DQG ZDWHU DQG WKHUHIRUH
PLQLPXP FOHDUDQFHV DUH VSHFLILHG ZKHUH SROOXWLRQ PD\ EH SUHVHQW LQ WKH PLFUR�HQYLURQPHQW� 
127( � 3ROOXWLRQ ZLOO EHFRPH FRQGXFWLYH LQ WKH SUHVHQFH RI KXPLGLW\� 3ROOXWLRQ FDXVHG E\ FRQWDPLQDWHG ZDWHU�
VRRW� PHWDO RU FDUERQ GXVW LV LQKHUHQWO\ FRQGXFWLYH�

127( � &RQGXFWLYH SROOXWLRQ E\ LRQL]HG JDVHV DQG PHWDOOLF GHSRVLWLRQV RFFXUV RQO\ LQ VSHFLILF LQVWDQFHV� IRU
H[DPSOH LQ DUF FKDPEHUV RI VZLWFKJHDU RU FRQWUROJHDU� DQG LV QRW FRYHUHG E\ WKLV SDUW RI ,(& ������
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����� 'HJUHHV RI SROOXWLRQ LQ WKH PLFUR�HQYLURQPHQW

)RU WKH SXUSRVH RI HYDOXDWLQJ FUHHSDJH GLVWDQFHV DQG FOHDUDQFHV� WKH IROORZLQJ IRXU GHJUHHV
RI SROOXWLRQ LQ WKH PLFUR�HQYLURQPHQW DUH HVWDEOLVKHG�

± 3ROOXWLRQ GHJUHH �
1R SROOXWLRQ RU RQO\ GU\� QRQ�FRQGXFWLYH SROOXWLRQ RFFXUV� 7KH SROOXWLRQ KDV QR LQIOXHQFH�

± 3ROOXWLRQ GHJUHH �
2QO\ QRQ�FRQGXFWLYH SROOXWLRQ RFFXUV H[FHSW WKDW RFFDVLRQDOO\ D WHPSRUDU\ FRQGXFWLYLW\
FDXVHG E\ FRQGHQVDWLRQ LV WR EH H[SHFWHG� 

± 3ROOXWLRQ GHJUHH �
&RQGXFWLYH SROOXWLRQ RFFXUV RU GU\ QRQ�FRQGXFWLYH SROOXWLRQ RFFXUV ZKLFK EHFRPHV
FRQGXFWLYH GXH WR FRQGHQVDWLRQ ZKLFK LV WR EH H[SHFWHG�

± 3ROOXWLRQ GHJUHH �
&RQWLQXRXV FRQGXFWLYLW\ RFFXUV GXH WR FRQGXFWLYH GXVW� UDLQ RU RWKHU ZHW FRQGLWLRQV�

����� &RQGLWLRQV RI FRQGXFWLYH SROOXWLRQ

7KH GLPHQVLRQV IRU FUHHSDJH GLVWDQFH FDQQRW EH VSHFLILHG ZKHUH SHUPDQHQWO\ FRQGXFWLYH
SROOXWLRQ LV SUHVHQW� H�J� IURP FDUERQ RU PHWDO GXVW� ,QVWHDG� WKH VXUIDFH RI WKH LQVXODWLRQ VKDOO
EH GHVLJQHG WR DYRLG D FRQWLQXRXV SDWK RI FRQGXFWLYH SROOXWLRQ� H�J� E\ PHDQV RI ULEV DQG
JURRYHV �VHH ���������

��� ,QIRUPDWLRQ VXSSOLHG ZLWK WKH HTXLSPHQW

7HFKQLFDO &RPPLWWHHV VKDOO VSHFLI\ WKH UHOHYDQW LQIRUPDWLRQ WR EH VXSSOLHG ZLWK WKH HTXLSPHQW
DQG WKH ZD\ WKLV LV WR EH SURYLGHG�

��� ,QVXODWLQJ PDWHULDO

����� &RPSDUDWLYH WUDFNLQJ LQGH[ �&7,�

������� : LWK UHJDUG WR WUDFNLQJ� DQ LQVXODWLQJ PDWHULDO FDQ EH URXJKO\ FKDUDFWHUL]HG
DFFRUGLQJ WR WKH GDPDJH LW VXIIHUV IURP WKH FRQFHQWUDWHG UHOHDVH RI HQHUJ\ GXULQJ
VFLQWLOODWLRQV ZKHQ D VXUIDFH OHDNDJH FXUUHQW LV LQWHUUXSWHG GXH WR WKH GU\LQJ�RXW RI WKH
FRQWDPLQDWHG VXUIDFH� 7KH IROORZLQJ EHKDYLRXU RI DQ LQVXODWLQJ PDWHULDO LQ WKH SUHVHQFH RI
VFLQWLOODWLRQV FDQ RFFXU�

± QR GHFRPSRVLWLRQ RI WKH LQVXODWLQJ PDWHULDO�
± WKH ZHDULQJ DZD\ RI LQVXODWLQJ PDWHULDO E\ WKH DFWLRQ RI HOHFWULFDO GLVFKDUJHV �HOHFWULFDO

HURVLRQ��
± WKH SURJUHVVLYH IRUPDWLRQ RI FRQGXFWLYH SDWKV ZKLFK DUH SURGXFHG RQ WKH VXUIDFH RI

LQVXODWLQJ PDWHULDO GXH WR WKH FRPELQHG HIIHFWV RI HOHFWULF VWUHVV DQG HOHFWURO\WLFDOO\
FRQGXFWLYH FRQWDPLQDWLRQ RQ WKH VXUIDFH �WUDFNLQJ��

127( 7UDFNLQJ RU HURVLRQ ZLOO RFFXU ZKHQ

± D OLTXLG ILOP FDUU\LQJ WKH VXUIDFH OHDNDJH FXUUHQW EUHDNV� DQG

± WKH DSSOLHG YROWDJH LV VXIILFLHQW WR EUHDN GRZQ WKH VPDOO JDS IRUPHG ZKHQ WKH ILOP EUHDNV� DQG

± WKH FXUUHQW LV DERYH D OLPLWLQJ YDOXH ZKLFK LV QHFHVVDU\ WR SURYLGH VXIILFLHQW HQHUJ\ ORFDOO\ WR WKHUPDOO\
GHFRPSRVH WKH LQVXODWLQJ PDWHULDO EHQHDWK WKH ILOP�

'HWHULRUDWLRQ LQFUHDVHV ZLWK WKH WLPH IRU ZKLFK WKH FXUUHQW IORZV� 
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������� $ PHWKRG RI FODVVLILFDWLRQ IRU LQVXODWLQJ PDWHULDOV DFFRUGLQJ WR ������� GRHV QRW H[LVW�
7KH EHKDYLRXU RI WKH LQVXODWLQJ PDWHULDO XQGHU YDULRXV FRQWDPLQDQWV DQG YROWDJHV LV
H[WUHPHO\ FRPSOH[� 8QGHU WKHVH FRQGLWLRQV� PDQ\ PDWHULDOV PD\ H[KLELW WZR RU HYHQ DOO WKUHH
RI WKH FKDUDFWHULVWLFV VWDWHG� $ GLUHFW FRUUHODWLRQ ZLWK WKH PDWHULDO JURXSV RI ������� LV QRW
SUDFWLFDO� +RZHYHU� LW KDV EHHQ IRXQG E\ H[SHULHQFH DQG WHVWV WKDW LQVXODWLQJ PDWHULDOV KDYLQJ
D KLJKHU UHODWLYH SHUIRUPDQFH DOVR KDYH DSSUR[LPDWHO\ WKH VDPH UHODWLYH UDQNLQJ DFFRUGLQJ WR
WKH FRPSDUDWLYH WUDFNLQJ LQGH[ �&7,�� 7KHUHIRUH� WKLV VWDQGDUG XVHV WKH &7, YDOXHV WR
FDWHJRUL]H LQVXODWLQJ PDWHULDOV�

������� )RU WKH SXUSRVH RI WKLV VWDQGDUG� PDWHULDOV DUH FODVVLILHG LQWR IRXU JURXSV DFFRUGLQJ
WR WKHLU &7, YDOXHV� 7KHVH YDOXHV DUH GHWHUPLQHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK ,(& ����� XVLQJ VROXWLRQ $�
7KH JURXSV DUH DV IROORZV�

± PDWHULDO JURXS ,� ��� &7,�

± PDWHULDO JURXS ,,� ��� &7, � ����

± PDWHULDO JURXS ,,,D� ��� &7, � ����

± PDWHULDO JURXS ,,,E� ��� &7, � ����

7KH SURRI WUDFNLQJ LQGH[ �37,� LV XVHG WR YHULI\ WKH WUDFNLQJ FKDUDFWHULVWLFV RI PDWHULDOV� $
PDWHULDO PD\ EH LQFOXGHG LQ RQH RI WKHVH IRXU JURXSV RQ WKH EDVLV WKDW WKH 37,� YHULILHG E\ WKH
PHWKRG RI ,(& ����� XVLQJ VROXWLRQ $� LV QRW OHVV WKDQ WKH ORZHU YDOXH VSHFLILHG IRU WKH JURXS�

������� 7KH WHVW IRU FRPSDUDWLYH WUDFNLQJ LQGH[ �&7,� LQ DFFRUGDQFH ZLWK ,(& ����� LV
GHVLJQHG WR FRPSDUH WKH SHUIRUPDQFH RI YDULRXV LQVXODWLQJ PDWHULDOV XQGHU WHVW FRQGLWLRQV� 
,W JLYHV D TXDOLWDWLYH FRPSDULVRQ DQG LQ WKH FDVH RI LQVXODWLQJ PDWHULDOV KDYLQJ D WHQGHQF\ WR
IRUP WUDFNV� LW DOVR JLYHV D TXDQWLWDWLYH FRPSDULVRQ� 

������� )RU JODVV� FHUDPLFV RU RWKHU LQRUJDQLF LQVXODWLQJ PDWHULDOV ZKLFK GR QRW WUDFN�
FUHHSDJH GLVWDQFHV QHHG QRW EH JUHDWHU WKDQ WKHLU DVVRFLDWHG FOHDUDQFH IRU WKH SXUSRVH RI
LQVXODWLRQ FR�RUGLQDWLRQ� 7KH GLPHQVLRQV RI WDEOH � IRU LQKRPRJHQHRXV ILHOG FRQGLWLRQV DUH
DSSURSULDWH�

����� (OHFWULF VWUHQJWK FKDUDFWHULVWLFV

7KH HOHFWULF VWUHQJWK FKDUDFWHULVWLFV RI LQVXODWLQJ PDWHULDO VKDOO EH FRQVLGHUHG E\ WKH WHFKQLFDO
FRPPLWWHHV� WDNLQJ LQWR DFFRXQW WKH VWUHVVHV GHVFULEHG LQ ������ ��������� DQG ����������

����� 7KHUPDO FKDUDFWHULVWLFV

7KH WKHUPDO FKDUDFWHULVWLFV RI LQVXODWLQJ PDWHULDO VKDOO EH FRQVLGHUHG E\ WKH WHFKQLFDO
FRPPLWWHHV WDNLQJ LQWR DFFRXQW WKH VWUHVVHV GHVFULEHG LQ ���������� ��������� DQG ��������

127( 6HH DOVR ,(& ������

����� 0HFKDQLFDO DQG FKHPLFDO FKDUDFWHULVWLFV

7KH PHFKDQLFDO DQG FKHP LFDO FKDUDFWHULVWLFV RI LQVXODWLQJ PDWHULDO VKDOO EH FRQVLGHUHG E\
WKH WHFKQLFDO FRPP LWWHHV� WDNLQJ LQWR DFFRXQW WKH VWUHVVHV GHVFULEHG LQ ���������� ���������
DQG ��������
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