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%6 (1 ������������

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG ZDV 
SXEOLVKHG XQGHU WKH DXWKRULW\
RI WKH 6WDQGDUGV 3ROLF\ DQG
6WUDWHJ\ &RPPLWWHH RQ
�� )HEUXDU\ ����

� %6, �� )HEUXDU\ ����

,6%1 � ��� ����� ;

1DWLRQDO IRUHZRUG
7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG LV WKH RIILFLDO (QJOLVK ODQJXDJH YHUVLRQ RI
(1 ������������� ,W LV LGHQWLFDO ZLWK ,(& �������������

7KH 8. SDUWLFLSDWLRQ LQ LWV SUHSDUDWLRQ ZDV HQWUXVWHG WR 7HFKQLFDO &RPPLWWHH
*(/����� ,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ IRU ORZ YROWDJH HTXLSPHQW� ZKLFK KDV WKH
UHVSRQVLELOLW\ WR� 

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV FRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

&URVV�UHIHUHQFHV
7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO RU (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, &DWDORJXH
XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG §,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH ,QGH[¨� RU 
E\ XVLQJ WKH §6HDUFK¨ IDFLOLW\ RI WKH %6, (OHFWURQLF &DWDORJXH RU RI
%ULWLVK 6WDQGDUGV 2QOLQH�

7KLV SXEOLFDWLRQ GRHV QRW SXUSRUW WR LQFOXGH DOO WKH QHFHVVDU\ SURYLVLRQV RI D
FRQWUDFW� 8VHUV DUH UHVSRQVLEOH IRU LWV FRUUHFW DSSOLFDWLRQ�

&RPSOLDQFH ZLWK D %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW RI LWVHOI FRQIHU LPPXQLW\
IURP OHJDO REOLJDWLRQV�

¦ DLG HQTXLUHUV WR XQGHUVWDQG WKH WH[W�

¦ SUHVHQW WR WKH UHVSRQVLEOH LQWHUQDWLRQDO�(XURSHDQ FRPPLWWHH DQ\ 
HQTXLULHV RQ WKH LQWHUSUHWDWLRQ� RU SURSRVDOV IRU FKDQJH� DQG NHHS WKH 
8. LQWHUHVWV LQIRUPHG�

¦ PRQLWRU UHODWHG LQWHUQDWLRQDO DQG (XURSHDQ GHYHORSPHQWV DQG
SURPXOJDWH WKHP LQ WKH 8.�

6XPPDU\ RI SDJHV
7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH (1 WLWOH SDJH�
SDJHV � WR �� DQG D EDFN FRYHU�

7KH %6, FRS\ULJKW QRWLFH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH 
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV
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Foreword

The text of document 109/32/FDIS, future edition 1 of IEC 60664-5, prepared by IEC TC 109,
Insulation co-ordination for low-voltage equipment, was submitted to the IEC-CENELEC parallel vote
and was approved by CENELEC as EN 60664-5 on 2003-10-01.

This standard shall be read in conjunction with EN 60664-1:2003.

The following dates were fixed:

– latest date by which the EN has to be implemented
at national level by publication of an identical
national standard or by endorsement (dop) 2004-07-01

– latest date by which the national standards conflicting
with the EN have to be withdrawn (dow) 2006-10-01

Annexes designated "normative" are part of the body of the standard.
Annexes designated "informative" are given for information only.
In this standard, annexes G and ZA are normative and annexes A to F and H and I are informative.
Annex ZA has been added by CENELEC.

__________ 

Endorsement notice

The text of the International Standard IEC 60664-5:2003 was approved by CENELEC as a European
Standard without any modification.

__________ 
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,1752'8&7,21 ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� *HQHUDO �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 6FRSH �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV �����������������������������������������������������������������������������������������������
��� 'HILQLWLRQV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� )XQGDPHQWDOV RI FOHDUDQFH DQG FUHHSDJH GLVWDQFH GLPHQVLRQLQJ ���������������������������������������
��� ,QWURGXFWLRQ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 9ROWDJHV DQG YROWDJH UDWLQJV �������������������������������������������������������������������������������������
��� )UHTXHQF\ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 7LPH XQGHU YROWDJH VWUHVV�����������������������������������������������������������������������������������������
��� 3ROOXWLRQ �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� ,QIRUPDWLRQ VXSSOLHG ZLWK WKH HTXLSPHQW ���������������������������������������������������������������� �� 
��� ,QVXODWLQJ PDWHULDO ������������������������������������������������������������������������������������������������� �� 

� 5HTXLUHPHQWV DQG GLPHQVLRQLQJ SURFHGXUHV ������������������������������������������������������������������� �� 
��� 'LPHQVLRQLQJ RI FOHDUDQFHV ����������������������������������������������������������������������������������� �� 
��� 'LPHQVLRQLQJ RI FUHHSDJH GLVWDQFHV ���������������������������������������������������������������������� ��
��� 5HTXLUHPHQWV IRU GHVLJQ RI VROLG LQVXODWLRQ ������������������������������������������������������������ ��

� 7HVWV DQG PHDVXUHPHQWV ������������������������������������������������������������������������������������������������ �� 
��� 7HVWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� 
��� 0HDVXUHPHQW RI FUHHSDJH GLVWDQFHV DQG FOHDUDQFHV���������������������������������������������� �� 

$QQH[ $ �LQIRUPDWLYH� %DVLF GDWD RQ ZLWKVWDQG FKDUDFWHULVWLFV RI FOHDUDQFHV������������������������� �� 
$QQH[ % �LQIRUPDWLYH� 1RPLQDO YROWDJHV RI VXSSO\ V\VWHPV IRU GLIIHUHQW PRGHV RI
RYHUYROWDJH FRQWURO ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
$QQH[ & �LQIRUPDWLYH� 3DUWLDO GLVFKDUJH WHVW PHWKRGV ����������������������������������������������������������� ��
$QQH[ ' �LQIRUPDWLYH� $GGLWLRQDO LQIRUPDWLRQ RQ SDUWLDO GLVFKDUJH WHVW PHWKRGV �������������������� ��
$QQH[ ( �LQIRUPDWLYH� &RPSDULVRQ RI FUHHSDJH GLVWDQFHV VSHFLILHG LQ 7DEOH � DQG
FOHDUDQFHV LQ 7DEOH $�� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
$QQH[ ) �LQIRUPDWLYH� 'LPHQVLRQLQJ WR PDLQWDLQ PLQLPXP LQVXODWLRQ UHVLVWDQFH �������������������� ��
$QQH[ * �QRUPDWLYH� :DWHU DGVRUSWLRQ WHVW ���������������������������������������������������������������������������� 
$QQH[ + �LQIRUPDWLYH� 'LPHQVLRQLQJ GLDJUDPV������������������������������������������������������������������������
$QQH[ , �LQIRUPDWLYH� : LWKVWDQG YROWDJH WHVW IRU FUHHSDJH GLVWDQFH XQGHU KXPLG
FRQGLWLRQV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
$QQH[ =$ �QRUPDWLYH� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV WR LQWHUQDWLRQDO SXEOLFDWLRQV ZLWK WKHLU
FRUUHVSRQGLQJ (XURSHDQ SXEOLFDWLRQV ��������������������������������������������������������������������������������������

%LEOLRJUDSK\ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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)LJXUH *�� ± /D\RXW RI WKH WHVW VDPSOH ������������������������������������������������������������������������������������ 
)LJXUH *�� ± 7HVW FLUFXLW ����������������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH *�� ± &ULWLFDO UHODWLYH KXPLGLW\ RI LQVXODWLQJ PDWHULDOV����������������������������������������������������
)LJXUH +�� ± 'LDJUDP IRU GLPHQVLRQLQJ FOHDUDQFHV IRU FLUFXLWV GLUHFWO\ FRQQHFWHG
WR WKH VXSSO\ PDLQV �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH +�� ± 'LDJUDP IRU GLPHQVLRQLQJ FOHDUDQFHV IRU FLUFXLWV QRW GLUHFWO\ FRQQHFWHG
WR WKH VXSSO\ PDLQV �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH +�� ± 'LDJUDP IRU GLPHQVLRQLQJ RI FUHHSDJH GLVWDQFHV �������������������������������������������������
)LJXUH ,�� ± 7KH DUUDQJHPHQW IRU WKH ZLWKVWDQG YROWDJH WHVW �����������������������������������������������������

7DEOH � ± 5HODWLRQ EHWZHHQ WKH KXPLGLW\ OHYHOV DQG PDFUR�HQYLURQPHQWDO FODVVHV ����������������� �� 
7DEOH � ± &OHDUDQFHV WR ZLWKVWDQG WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV ������������������������������������������������������ �� 
7DEOH � ± &OHDUDQFHV WR ZLWKVWDQG VWHDG\�VWDWH YROWDJHV� WHPSRUDU\ RYHUYROWDJHV RU
UHFXUULQJ SHDN YROWDJHV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
7DEOH � ± &UHHSDJH GLVWDQFHV WR DYRLG IDLOXUH GXH WR WUDFNLQJ ������������������������������������������������ ��
7DEOH � ± &UHHSDJH GLVWDQFHV WR DYRLG IODVKRYHU ������������������������������������������������������������������� ��
7DEOH )�� ± 0LQLPXP LQVXODWLRQ UHVLVWDQFH ���������������������������������������������������������������������������� ��
7DEOH )�� ± &UHHSDJH GLVWDQFHV WR PDLQWDLQ PLQLPXP LQVXODWLRQ UHVLVWDQFH ��������������������������� ��
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,1752'8&7,21

7KLV SDUW RI ,(& ����� FDQ RQO\ EH XVHG WRJHWKHU ZLWK 3DUW �� 

7KLV SDUW DSSOLHV WR SULQWHG ZLULQJ ERDUGV DQG HTXLYDOHQW FRQVWUXFWLRQV� ZKHUH WKH FOHDUDQFH
DQG WKH FUHHSDJH GLVWDQFH DUH LGHQWLFDO DQG DUH DORQJ WKH VXUIDFHV RI VROLG LQVXODWLRQ� VXFK DV
WKH SDWKV GHVFULEHG LQ H[DPSOH �� H[DPSOH � DQG H[DPSOH �� RI 3DUW �� 6XEFODXVH ���� 

7KLV SDUW VSHFLILHV WKH KXPLGLW\ OHYHOV UHJDUGLQJ WKH HIIHFWV RI KXPLGLW\ RQ FUHHSDJH GLVWDQFHV� 

7KLV SDUW LQWURGXFHV WKH IROORZLQJ GLPHQVLRQLQJ FULWHULD ZKLFK KDYH WR EH WDNHQ LQWR DFFRXQW
WRJHWKHU�

± QHZ PLQLPXP FOHDUDQFHV KDYLQJ PRUH SUHFLVH YDOXHV IRU GLPHQVLRQV XS WR � PP XQGHU
SROOXWLRQ GHJUHHV � DQG � WKDQ WKRVH VSHFLILHG LQ 7DEOH � RI 3DUW ��

± VPDOOHU PLQLPXP FUHHSDJH GLVWDQFHV IRU SULQWHG ZLULQJ ERDUGV DQG HTXLYDOHQW FRQVWUXFWLRQV
XQGHU SROOXWLRQ GHJUHH � WKDQ WKRVH VSHFLILHG LQ 7DEOH � RI 3DUW ��

± D VSHFLILFDWLRQ RI PLQLPXP FUHHSDJH GLVWDQFHV WR DYRLG IODVKRYHU RI WKH LQVXODWLQJ
VXUIDFHV� WKH YDOXHV EHLQJ EDVHG RQ WKH ZDWHU DGVRUSWLRQ FKDUDFWHULVWLFV RI WKH PDWHULDO�

± D VSHFLILFDWLRQ RI PLQLPXP FUHHSDJH GLVWDQFHV WR HQVXUH DGHTXDWH LQVXODWLRQ UHVLVWDQFH
XQGHU KXPLG FRQGLWLRQV� 

127( 7DEOH )�� SURYLGHV LQIRUPDWLRQ RQ WKH GLPHQVLRQLQJ RI FUHHSDJH GLVWDQFHV LQ RUGHU WR PDLQWDLQ DGHTXDWH
LQVXODWLRQ UHVLVWDQFH IRU U�P�V� YROWDJHV XS WR �� ��� 9� FRUUHVSRQGLQJ WR FUHHSDJH GLVWDQFHV XS WR ��� PP�

7KH LQIRUPDWLRQ LQ WKLV VWDQGDUG LV EDVHG RQ UHVHDUFK GDWD SXEOLVKHG ����� 

7KH IROORZLQJ GHWDLOV IURP WKH UHVHDUFK SURYLGH EDFNJURXQG LQIRUPDWLRQ�

± WKH UHVHDUFK ZDV FDUULHG RXW RQ WHVW VDPSOHV WKDW ZHUH PDQXIDFWXUHG XVLQJ WKH VDPH
SURFHVV DV IRU SULQWHG ZLULQJ ERDUGV ZLWK VSDFLQJ RI FLUFXLW SDWWHUQV IURP ���� PP WR
��� PP�

± WHQ GLIIHUHQW PDWHULDOV ZHUH XVHG IRU WKH WHVW VDPSOHV� 7KH LQIOXHQFH RI PDQXIDFWXULQJ
SURFHVV RQ WKH VXUIDFH RI WKH PDWHULDO� H�J�� PRXOGLQJ RU PDFKLQLQJ� ZDV QRW SDUW RI WKH
UHVHDUFK SURMHFW�

± WKH WHVW VDPSOHV ZHUH SODFHG LQ GLIIHUHQW ORFDWLRQV� VXFK DV FLW\� UXUDO� LQGXVWULDO� GHVHUW� 
DQG FRDVWDO� 

± WKH VDPSOHV ZHUH SHULRGLFDOO\ H[SRVHG WR D YROWDJH VWUHVV DQG WKH GDWD DFFXPXODWHG RYHU D
ORQJ SHULRG RI WLPH�  

$QQH[ * VSHFLILHV D ZDWHU DGVRUSWLRQ WHVW PHWKRG IRU DOORFDWLQJ XQFODVVLILHG LQVXODWLQJ PDWHULDO
WR WKH UHOHYDQW ZDWHU DGVRUSWLRQ JURXS� 

7KLV DQQH[ ZLOO EH UHYLHZHG ZKHQ IXUWKHU H[SHULHQFH LV JDLQHG XVLQJ WKH WHVW PHWKRG IRU
GLIIHUHQW PDWHULDOV�
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,168/$7,21 &225',1$7,21 )25 (48,30(17
:,7+,1 /2:�92/7$*( 6<67(06 ±

3DUW �� $ FRPSUHKHQVLYH PHWKRG IRU GHWHUPLQLQJ FOHDUDQFHV
DQG FUHHSDJH GLVWDQFHV HTXDO WR RU OHVV WKDQ � PP

� *HQHUDO

��� 6FRSH

7KLV SDUW RI ,(& ����� VSHFLILHV WKH GLPHQVLRQLQJ RI FOHDUDQFHV DQG FUHHSDJH GLVWDQFHV IRU
VSDFLQJV HTXDO WR RU OHVV WKDQ � PP IRU SULQWHG ZLULQJ ERDUG DQG HTXLYDOHQW FRQVWUXFWLRQV� 
ZKHUH WKH FOHDUDQFH DQG WKH FUHHSDJH GLVWDQFH DUH LGHQWLFDO DQG DUH DORQJ WKH VXUIDFH RI VROLG
LQVXODWLRQ� VXFK DV WKH SDWKV GHVFULEHG LQ H[DPSOH �� H[DPSOH � DQG H[DPSOH �� RI ��� RI
3DUW �� 

7KH GLPHQVLRQLQJ LV PRUH SUHFLVH WKDQ WKDW SURYLGHG E\ 3DUW ��� 

127( � ,I WKH SUHFLVLRQ SURYLGHG E\ WKLV VWDQGDUG LV QRW UHTXLUHG� 3DUW � PD\ EH DSSOLHG LQVWHDG�

7KLV VWDQGDUG FDQ RQO\ EH XVHG DV DQ HQWLUHW\� ,W LV QRW SHUPLWWHG WR VHOHFW RQH RU PRUH FODXVHV
IURP WKLV VWDQGDUG DQG WR XVH WKHP LQ SODFH RI WKH FRUUHVSRQGLQJ FODXVHV RI 3DUW �� 

:KHQ WKLV VWDQGDUG LV DSSOLHG WR WKH GLPHQVLRQLQJ RI FOHDUDQFHV DQG FUHHSDJH GLVWDQFHV� DOO
FODXVHV VKDOO EH XVHG LQ SODFH RI WKH FRUUHVSRQGLQJ FODXVHV JLYHQ LQ 3DUW �� )RU FOHDUDQFHV DQG
FUHHSDJH GLVWDQFHV ODUJHU WKDQ � PP DQG IRU VROLG LQVXODWLRQ LQ JHQHUDO� 3DUW � DSSOLHV�

127( � 7KH OLPLWDWLRQ WR GLVWDQFHV HTXDO WR RU OHVV WKDQ � PP DSSOLHV WR EDVLF RU VXSSOHPHQWDU\ LQVXODWLRQ� 7KH
WRWDO GLVWDQFH RI D UHLQIRUFHG RU GRXEOH LQVXODWLRQ PD\ EH ODUJHU WKDQ � PP�

7KLV VWDQGDUG LV EDVHG RQ WKH IROORZLQJ FULWHULD IRU GLPHQVLRQLQJ�

± PLQLPXP FOHDUDQFHV LQGHSHQGHQW RI WKH PLFUR�HQYLURQPHQW �VHH 7DEOH ���
± PLQLPXP FUHHSDJH GLVWDQFHV IRU SROOXWLRQ GHJUHHV �� � DQG � WR DYRLG IDLOXUH GXH WR

WUDFNLQJ �VHH 7DEOH ���
± PLQLPXP FUHHSDJH GLVWDQFHV WR DYRLG IODVKRYHU DFURVV WKH LQVXODWLQJ VXUIDFH �VHH 7DEOH ���

127( � )RU PLQLPXP FUHHSDJH GLVWDQFHV WR PDLQWDLQ DGHTXDWH LQVXODWLRQ UHVLVWDQFH� VHH 7DEOH )���

127( � 7KLV VWDQGDUG LV QRW DSSOLFDEOH IRU PLFUR�HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV ZRUVH WKDQ SROOXWLRQ GHJUHH � RU
KXPLGLW\ OHYHO ��

$ WHVW PHWKRG LV VSHFLILHG IRU DOORFDWLQJ XQFODVVLILHG LQVXODWLQJ PDWHULDO WR WKH UHOHYDQW ZDWHU
DGVRUSWLRQ JURXS� 

²²²²²²²
� ³3DUW �´ UHIHUV WR ,(& ��������
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��� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV

7KH IROORZLQJ UHIHUHQFHG GRFXPHQWV DUH LQGLVSHQVDEOH IRU WKH DSSOLFDWLRQ RI WKLV GRFXPHQW� )RU
GDWHG UHIHUHQFHV� RQO\ WKH HGLWLRQ FLWHG DSSOLHV� )RU XQGDWHG UHIHUHQFHV� WKH ODWHVW HGLWLRQ RI
WKH UHIHUHQFHG GRFXPHQW �LQFOXGLQJ DQ\ DPHQGPHQWV� DSSOLHV�

6XEFODXVH ��� RI 3DUW � LV DSSOLFDEOH� DV ZHOO DV WKH IROORZLQJ�

,(& ���������������� (OHFWULFDO LQVWDOODWLRQV RI EXLOGLQJV ± 3DUW ����� 6HOHFWLRQ DQG HUHFWLRQ RI
HOHFWULFDO HTXLSPHQW ± &RPPRQ UXOHV

,(& ������������� ,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ IRU HTXLSPHQW ZLWKLQ ORZ�YROWDJH V\VWHPV 3DUW ��
3ULQFLSOHV� UHTXLUHPHQWV DQG WHVWV
$PHQGPHQW � ������
$PHQGPHQW � ������

,(& ��������������� &ODVVLILFDWLRQ RI HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV 3DUW �� &ODVVLILFDWLRQ RI
JURXSV RI HQYLURQPHQWDO SDUDPHWHUV DQG WKHLU VHYHULWLHV ± 6HFWLRQ �� 6WDWLRQDU\ XVH DW
ZHDWKHUSURWHFWHG ORFDWLRQV
$PHQGPHQW � ������
$PHQGPHQW � ������

,(& ��������������� &ODVVLILFDWLRQ RI HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV 3DUW �� &ODVVLILFDWLRQ RI
JURXSV RI HQYLURQPHQWDO SDUDPHWHUV DQG WKHLU VHYHULWLHV ± 6HFWLRQ �� 3RUWDEOH DQG QRQ�
VWDWLRQDU\ XVH
$PHQGPHQW � ������

,(& ��������������� &ODVVLILFDWLRQ RI HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV 3DUW �� &ODVVLILFDWLRQ RI
JURXSV RI HQYLURQPHQWDO SDUDPHWHUV DQG WKHLU VHYHULWLHV ± 6HFWLRQ �� 0LFURFOLPDWHV LQVLGH
SURGXFWV
$PHQGPHQW � ������

��� 'HILQLWLRQV

)RU WKH SXUSRVHV RI WKLV GRFXPHQW� WKH IROORZLQJ GHILQLWLRQV DSSO\ LQ DGGLWLRQ WR WKRVH JLYHQ LQ
3DUW �� 

����� 
ZDWHU DGVRUSWLRQ
FDSDELOLW\ RI LQVXODWLQJ PDWHULDO WR DGVRUE ZDWHU RQ LWV VXUIDFH

����� 
FULWLFDO UHODWLYH KXPLGLW\
YDOXH RI WKH UHODWLYH KXPLGLW\ ZKHQ WKH LPSXOVH ZLWKVWDQG YROWDJH RI D FUHHSDJH GLVWDQFH KDV
GURSSHG WR �� � RI WKH YDOXH WKDW ZDV PHDVXUHG DW �� � UHODWLYH KXPLGLW\
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� )XQGDPHQWDOV RI FOHDUDQFH DQG FUHHSDJH GLVWDQFH GLPHQVLRQLQJ

��� ,QWURGXFWLRQ

7KH ILUVW SXEOLFDWLRQ RQ WKLV VXEMHFW ZDV ,(& ���� ����� ,W RQO\ FRYHUHG FOHDUDQFHV� WKH GDWD
EHLQJ EDVHG RQ IXQGDPHQWDO GDWD RI EUHDNGRZQ YROWDJHV� 6XEVHTXHQWO\ LQ ���� ,(& ���$ ZDV
SXEOLVKHG FRQFHUQLQJ FUHHSDJH GLVWDQFHV EDVHG RQ GDWD REWDLQHG RYHU PDQ\ \HDUV RI
H[SHULHQFH� DQG RQ GDWD REWDLQHG IURP WHVWLQJ SULQWHG ZLULQJ ERDUGV� ,Q ����� WKH SXEOLFDWLRQV
ZHUH FRPELQHG DQG SXEOLVKHG DV 3DUW �� +RZHYHU� WKH UHYLVLRQ GLG QRW FKDQJH WKH EDVLF GDWD� 

����� %DVLF SULQFLSOHV

6XEFODXVH ����� RI 3DUW � LV DSSOLFDEOH� 

����� ,QVXODWLRQ FRRUGLQDWLRQ ZLWK UHJDUG WR HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV

7KH PLFUR�HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV IRU WKH LQVXODWLRQ VKDOO EH WDNHQ LQWR DFFRXQW� 7KH\ GHSHQG
SULPDULO\ RQ WKH PDFUR�HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV LQ ZKLFK WKH HTXLSPHQW LV ORFDWHG DQG LQ PDQ\
FDVHV WKH HQYLURQPHQWV DUH LGHQWLFDO� +RZHYHU� WKH PLFUR�HQYLURQPHQW FDQ EH EHWWHU RU ZRUVH
WKDQ WKH PDFUR�HQYLURQPHQW ZKHUH� IRU H[DPSOH� HQFORVXUHV� KHDWLQJ� YHQWLODWLRQ RU GXVW
LQIOXHQFH WKH PLFUR�HQYLURQPHQW� 

127( 3URWHFWLRQ E\ HQFORVXUHV SURYLGHG DFFRUGLQJ WR WKH GHJUHHV RI SURWHFWLRQ VSHFLILHG LQ ,(& ����� PD\
LQFUHDVH WKH KXPLGLW\ RI WKH PLFUR�HQYLURQPHQW�

7KH PDLQ HQYLURQPHQWDO SDUDPHWHUV DUH DV IROORZV�

± IRU FOHDUDQFHV� 

DLU SUHVVXUH� 

WHPSHUDWXUH� LI LW KDV D ZLGH YDULDWLRQ �VHH ����������� RI 3DUW ���
± IRU FUHHSDJH GLVWDQFHV� 

SROOXWLRQ� 

UHODWLYH KXPLGLW\�

FRQGHQVDWLRQ�
± IRU VROLG LQVXODWLRQ� 

WHPSHUDWXUH� 

UHODWLYH KXPLGLW\�

��� 9ROWDJHV DQG YROWDJH UDWLQJV

6XEFODXVH ��� RI 3DUW � LV DSSOLFDEOH� 

��� )UHTXHQF\

6XEFODXVH ��� RI 3DUW � LV DSSOLFDEOH� 

��� 7LPH XQGHU YROWDJH VWUHVV

1RW DSSOLFDEOH� 
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��� 3ROOXWLRQ

3ROOXWLRQ GRHV QRW RQO\ LPSDLU LQVXODWLRQ ZLWK UHJDUG WR ORQJ�WHUP U�P�V� YROWDJH VWUHVV FDXVLQJ
WUDFNLQJ EXW DOVR LPSDLUV LW ZLWK UHJDUG WR SHDN YROWDJHV DQG ZDWHU DGVRUSWLRQ� 3ROOXWLRQ FDXVHV
UHGXFHG LPSXOVH ZLWKVWDQG FDSDELOLW\ RI VKRUW GLVWDQFHV DQG WKXV IODVKRYHU PD\ RFFXU DFURVV
WKH LQVXODWLRQ VXUIDFH� 

7KH LQIOXHQFH RI KXPLGLW\ RQ WKH VXUIDFH RI LQVXODWLRQ LV LGHQWLILHG E\ WKH KXPLGLW\ OHYHOV
VSHFLILHG LQ ������ 7KH LQIOXHQFH RI WKH ZDWHU DGVRUSWLRQ FKDUDFWHULVWLFV RQ WKH VXUIDFH RI
LQVXODWLRQ LV LGHQWLILHG E\ WKH ZDWHU DGVRUSWLRQ JURXSV VSHFLILHG LQ ������ 

����� 'HJUHHV RI SROOXWLRQ LQ WKH PLFUR�HQYLURQPHQW

6XEFODXVH ����� RI 3DUW � DSSOLHV�

����� &RQGLWLRQV RI FRQGXFWLYH SROOXWLRQ

1RW DSSOLFDEOH� 

����� +XPLGLW\ OHYHOV

)RU WKH SXUSRVH RI HYDOXDWLQJ FUHHSDJH GLVWDQFHV ZLWK UHJDUG WR IODVKRYHU DFURVV WKH VXUIDFH
RU PLQLPXP LQVXODWLRQ UHVLVWDQFH� WKH IROORZLQJ WKUHH OHYHOV LQ WKH PLFUR�HQYLURQPHQW DUH
HVWDEOLVKHG�

± KXPLGLW\ OHYHO � �+/ ��� WKH UHODWLYH KXPLGLW\ DW WKH LQVXODWLRQ VXUIDFH QHYHU UHDFKHV D OHYHO
ZKHUH FRQGHQVDWLRQ RFFXUV� 7KHUHIRUH IODVKRYHU LV QRW LQIOXHQFHG E\ KXPLGLW\�

± KXPLGLW\ OHYHO � �+/ ��� WKH UHODWLYH KXPLGLW\ DW WKH LQVXODWLRQ VXUIDFH LV VXFK WKDW
FRQGHQVDWLRQ RFFXUV RFFDVLRQDOO\ GXULQJ WUDQVLHQW FKDQJHV LQ WKH PLFUR�HQYLURQPHQW� 
7KHUHIRUH IODVKRYHU LV LQIOXHQFHG E\ KXPLGLW\�

± KXPLGLW\ OHYHO � �+/ ��� WKH UHODWLYH KXPLGLW\ DW WKH LQVXODWLRQ VXUIDFH LV VXFK WKDW
FRQGHQVDWLRQ PD\ RFFXU IUHTXHQWO\� 7KHUHIRUH IODVKRYHU LV VWURQJO\ LQIOXHQFHG E\ KXPLGLW\�

����� 5HODWLRQ RI KXPLGLW\ OHYHOV WR WKH PDFUR�HQYLURQPHQW

0DFUR�HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV DUH VSHFLILHG LQ ,(& ����������� ,(& ���������� 
,(& ��������� DQG ,(& ����������  

127( ,Q ,(& ��������� GLIIHUHQW H[SUHVVLRQV RI FOLPDWLF FODVVHV DUH XVHG�

7KH UHODWLRQVKLS EHWZHHQ KXPLGLW\ OHYHOV RI WKH PLFUR�HQYLURQPHQW DQG WKH GHILQHG PDFUR�
HQYLURQPHQWDO FODVVHV LV VKRZQ LQ 7DEOH �� 
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7DEOH � ± 5HODWLRQ EHWZHHQ WKH KXPLGLW\ OHYHOV DQG PDFUR�HQYLURQPHQWDO FODVVHV

6WDQGDUG
VSHFLI\LQJ

FOLPDWLF FODVVHV
&OLPDWLF �PDFUR�HQYLURQPHQWDO� FODVVHV

+XPLGLW\
OHYHOV

,(& ���������
���������������������� 
,(& ���������

���������������������� 
,(& ���������

���������������������� 
,(& ���������� 
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����������� 
�.� 

����������� 

����������� 
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����������� 
�.�

����������� 
�.� 

����������� 
$%�
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����������� 
�.�

����������� 
�.�

����������� 
$%�

  �±� �±� +/ �

 ���   �±� +/ �

 ��� ���  +/ �

 PLFUR�HQYLURQPHQW KDV WKH VDPH KXPLGLW\ DV WKH PDFUR�HQYLURQPHQW

�±� PLFUR�HQYLURQPHQW LV OHVV KXPLG WKDQ WKH PDFUR�HQYLURQPHQW

��� PLFUR�HQYLURQPHQW LV PRUH KXPLG WKDQ WKH PDFUR�HQYLURQPHQW

��� ,QIRUPDWLRQ VXSSOLHG ZLWK WKH HTXLSPHQW

6XEFODXVH ��� RI 3DUW � LV DSSOLFDEOH� 

��� ,QVXODWLQJ PDWHULDO

,QVXODWLQJ PDWHULDO VKDOO EH FODVVLILHG LQWR JURXSV DFFRUGLQJ WKHLU &7, YDOXHV� 

7KH HOHFWULF VWUHQJWK FKDUDFWHULVWLFV� WKH WKHUPDO� WKH PHFKDQLFDO� WKH FKHPLFDO DQG WKH ZDWHU
DGVRUSWLRQ FKDUDFWHULVWLFV RI LQVXODWLQJ PDWHULDO VKDOO EH FRQVLGHUHG E\ WKH WHFKQLFDO
FRPPLWWHHV� 5HJDUGLQJ WKH UHTXLUHPHQWV IRU VROLG LQVXODWLRQ� ��� RI 3DUW � DSSOLHV�

����� &RPSDUDWLYH WUDFNLQJ LQGH[ �&7,�

6XEFODXVH ����� RI 3DUW � LV DSSOLFDEOH� 

����� (OHFWULF VWUHQJWK FKDUDFWHULVWLFV

6XEFODXVH ����� RI 3DUW � LV DSSOLFDEOH� 

����� 7KHUPDO FKDUDFWHULVWLFV

6XEFODXVH ����� RI 3DUW � LV DSSOLFDEOH� 

����� 0HFKDQLFDO DQG FKHPLFDO FKDUDFWHULVWLFV

6XEFODXVH ����� RI 3DUW � LV DSSOLFDEOH� 
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����� :DWHU DGVRUSWLRQ FKDUDFWHULVWLFV

:DWHU DGVRUSWLRQ LV D VXUIDFH�UHODWHG SKHQRPHQRQ WKDW GHSHQGV RQ WKH FKDUDFWHULVWLFV RI WKH
LQVXODWLQJ PDWHULDO� : LWK UHJDUG WR WKH HIIHFW RI ZDWHU DGVRUSWLRQ RQ YROWDJH ZLWKVWDQG
FDSDELOLW\� LQVXODWLQJ PDWHULDOV DUH DOORFDWHG WR D ZDWHU DGVRUSWLRQ JURXS DFFRUGLQJ WR WKH WHVW
SURFHGXUH LQ $QQH[ * DV IROORZV�

± ZDWHU DGVRUSWLRQ JURXS :$* � �QHJOLJLEOH LQIOXHQFH��
± ZDWHU DGVRUSWLRQ JURXS :$* � �ZHDN LQIOXHQFH��
± ZDWHU DGVRUSWLRQ JURXS :$* � �PHGLXP LQIOXHQFH��
± ZDWHU DGVRUSWLRQ JURXS :$* � �VWURQJ LQIOXHQFH��

127( � 7KH FODVVLILFDWLRQ RI PDWHULDOV ZLWK UHVSHFW WR ZDWHU DGVRUSWLRQ JURXSV PD\ EH LQIOXHQFHG E\ ILOOHUV�
DGGLWLYHV� DQG PDQXIDFWXULQJ SURFHGXUHV�

127( � 7KH FODVVLILFDWLRQ RI YDULRXV LQVXODWLQJ PDWHULDOV ZLWK UHVSHFW WR ZDWHU DGVRUSWLRQ JURXSV LV JLYHQ LQ
����������

� 5HTXLUHPHQWV DQG GLPHQVLRQLQJ SURFHGXUHV

&OHDUDQFHV VKDOO EH GLPHQVLRQHG WR ZLWKVWDQG WKH WUDQVLHQW RYHUYROWDJHV LQ DFFRUGDQFH
ZLWK �������� 7KH DVVRFLDWHG FUHHSDJH GLVWDQFH VKDOO IXOILO WKH UHTXLUHPHQWV RI ��������� DQG
����������

��� 'LPHQVLRQLQJ RI FOHDUDQFHV

&OHDUDQFHV VKDOO EH GLPHQVLRQHG WR ZLWKVWDQG WKH UHTXLUHG LPSXOVH ZLWKVWDQG YROWDJH� )RU
HTXLSPHQW GLUHFWO\ FRQQHFWHG WR WKH ORZ�YROWDJH PDLQV� WKH UHTXLUHG LPSXOVH ZLWKVWDQG YROWDJH
LV WKH UDWHG LPSXOVH YROWDJH HVWDEOLVKHG RQ WKH EDVLV RI ������� RI 3DUW �� ,I D VWHDG\�VWDWH
U�P�V� YROWDJH� D WHPSRUDU\ RYHUYROWDJH RU D UHFXUULQJ SHDN YROWDJH UHTXLUHV ODUJHU FOHDUDQFHV
WKDQ UHTXLUHG IRU WKH LPSXOVH ZLWKVWDQG YROWDJH� WKH FRUUHVSRQGLQJ YDOXHV RI 7DEOH � VKDOO EH
XVHG� 7KH ODUJHVW FOHDUDQFH VKDOO EH VHOHFWHG� UHVXOWLQJ IURP FRQVLGHUDWLRQ RI LPSXOVH
ZLWKVWDQG YROWDJH� VWHDG\�VWDWH U�P�V� YROWDJH� WHPSRUDU\ RYHUYROWDJHV DQG UHFXUULQJ SHDN
YROWDJHV�  

127( 'LPHQVLRQLQJ IRU VWHDG\�VWDWH U�P�V� RU UHFXUULQJ SHDN YROWDJH OHDGV WR D VLWXDWLRQ LQ ZKLFK WKHUH LV QR
PDUJLQ WR EUHDNGRZQ ZLWK WKH FRQWLQXRXV DSSOLFDWLRQ RI WKHVH YROWDJHV� 7HFKQLFDO FRPPLWWHHV VKRXOG WDNH WKLV LQWR
DFFRXQW�

����� 'LPHQVLRQLQJ FULWHULD

&OHDUDQFHV VKDOO EH VHOHFWHG WDNLQJ LQWR DFFRXQW WKH IROORZLQJ LQIOXHQFLQJ IDFWRUV�

± LPSXOVH ZLWKVWDQG YROWDJH DFFRUGLQJ WR ����� RI 3DUW � IRU IXQFWLRQDO LQVXODWLRQ DQG ����� IRU
EDVLF� VXSSOHPHQWDU\ DQG UHLQIRUFHG LQVXODWLRQ�

± VWHDG\�VWDWH ZLWKVWDQG YROWDJHV DQG WHPSRUDU\ RYHUYROWDJHV �VHH ���������
± UHFXUULQJ SHDN YROWDJHV �VHH ���������
± HOHFWULF ILHOG FRQGLWLRQV �VHH �������
± DOWLWXGH� 7KH FOHDUDQFH GLPHQVLRQV VSHFLILHG LQ 7DEOH � DQG 7DEOH � JLYH ZLWKVWDQG

FDSDELOLW\ IRU HTXLSPHQW IRU XVH LQ DOWLWXGHV XS WR � ��� P� )RU HTXLSPHQW IRU XVH LQ KLJKHU
DOWLWXGHV� ����� DSSOLHV�

/DUJHU FOHDUDQFHV PD\ EH UHTXLUHG LQ WKH FDVH RI PHFKDQLFDO LQIOXHQFHV VXFK DV YLEUDWLRQ RU
DSSOLHG IRUFHV� 
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