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,1752'8&7,21 ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �

&ODXVH

� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� �

��� 6FRSH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV �������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� 'HILQLWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �

� 5HTXLUHPHQWV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� &ODVVLILFDWLRQ �������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

����� 7\SH ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

����� 6W\OH ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

����� 9DULDQW ������������������������������������������������������������������������������������������������������ �

����� (QYLURQPHQWDO�FDWHJRU\ ��������������������������������������������������������������������������� ��

����� $VVHVVPHQW�OHYHO ������������������������������������������������������������������������������������ ��

����� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFH�H[WHQVLRQV��������������������������������������������������������������� ��

��� 'RFXPHQWDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 6\PEROV �������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 6SHFLILFDWLRQ�V\VWHP�������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 'UDZLQJV������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 7HVWV�DQG�PHDVXUHPHQWV ������������������������������������������������������������������������ ��

����� 7HVW�GDWD�VKHHWV ������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� ,QVWUXFWLRQV�IRU�XVH���������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 6WDQGDUGL]DWLRQ�V\VWHP ��������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� ,QWHUIDFH�VWDQGDUGV ��������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 3HUIRUPDQFH�VWDQGDUGV ��������������������������������������������������������������������������� ��

����� 5HOLDELOLW\�VWDQGDUGV �������������������������������������������������������������������������������� ��

����� ,QWHUOLQNLQJ ���������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 'HVLJQ�DQG�FRQVWUXFWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 0DWHULDOV ������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� :RUNPDQVKLS ������������������������������������������������������������������������������������������ ��

��� 4XDOLW\���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 3HUIRUPDQFH ������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� ,GHQWLILFDWLRQ�DQG�PDUNLQJ ����������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 9DULDQW�LGHQWLILFDWLRQ�QXPEHU ������������������������������������������������������������������� ��

����� &RPSRQHQW�PDUNLQJ �������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 3DFNDJH�PDUNLQJ������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 3DFNDJLQJ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 6WRUDJH�FRQGLWLRQV ���������������������������������������������������������������������������������������������� ��

���� 6DIHW\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 4XDOLW\�DVVHVVPHQW�SURFHGXUHV������������������������������������������������������������������������������������ ��

��� 3ULPDU\�VWDJH�RI�PDQXIDFWXUH������������������������������������������������������������������������������ ��

��� 6WUXFWXUDOO\�VLPLODU�FRPSRQHQWV ��������������������������������������������������������������������������� ��
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��� 4XDOLILFDWLRQ�DSSURYDO�SURFHGXUHV ����������������������������������������������������������������������� ��

����� )L[HG�VDPSOH�SURFHGXUH �������������������������������������������������������������������������� ��

����� /RW�E\�ORW�DQG�SHULRGLF�SURFHGXUHV����������������������������������������������������������� ��

����� 4XDOLI\LQJ�VSHFLPHQ �������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 6DPSOH�VL]H �������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 3UHSDUDWLRQ�RI�VSHFLPHQV ������������������������������������������������������������������������ ��

����� 4XDOLILFDWLRQ�WHVWLQJ��������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 4XDOLILFDWLRQ�IDLOXUHV�������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 0DLQWHQDQFH�RI�TXDOLILFDWLRQ�DSSURYDO ������������������������������������������������������ ��

����� 4XDOLILFDWLRQ�UHSRUW ���������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 4XDOLW\�FRQIRUPDQFH�LQVSHFWLRQ��������������������������������������������������������������������������� ��

����� /RW�E\�ORW�LQVSHFWLRQ �������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 3HULRGLF�LQVSHFWLRQ ���������������������������������������������������������������������������������� ��

��� &HUWLILHG�UHFRUG�RI�UHOHDVHG�ORWV �������������������������������������������������������������������������� ��

��� 'HOD\HG�GHOLYHULHV ���������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 'HOLYHU\�UHOHDVH�EHIRUH�FRPSOHWLRQ�RI�JURXS�%�WHVWV��������������������������������������������� ��

��� $OWHUQDWLYH�WHVW�PHWKRGV�������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 8QFKHFNHG�SDUDPHWHUV ��������������������������������������������������������������������������������������� ��

$QQH[� =$�QRUPDWLYH�� 1RUPDWLYH� UHIHUHQFHV� WR� LQWHUQDWLRQDO� SXEOLFDWLRQV� ZLWK� WKHLU
FRUUHVSRQGLQJ�(XURSHDQ�SXEOLFDWLRQV ��
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7KLV�SDUW�RI�,(&�������LV�GLYLGHG�LQWR�WKUHH�FODXVHV�

&ODXVH� �� LV� HQWLWOHG� �*HQHUDO�� DQG� FRQWDLQV� JHQHUDO� LQIRUPDWLRQ� SHUWDLQLQJ� WR� WKLV� JHQHULF
VSHFLILFDWLRQ�

&ODXVH� �� LV� HQWLWOHG� �5HTXLUHPHQWV�� DQG� FRQWDLQV� DOO� WKH� UHTXLUHPHQWV� WR� EH� PHW� E\
DWWHQXDWRUV� FRYHUHG� E\� WKLV� VWDQGDUG�� 7KLV� LQFOXGHV� UHTXLUHPHQWV� IRU� FODVVLILFDWLRQ�� WKH� ,(&
VSHFLILFDWLRQ�V\VWHP��GRFXPHQWDWLRQ��PDWHULDOV��ZRUNPDQVKLS��TXDOLW\��SHUIRUPDQFH��LGHQWLILFDWLRQ�
DQG�SDFNDJLQJ�

&ODXVH���LV�HQWLWOHG��4XDOLW\�DVVHVVPHQW�SURFHGXUHV��DQG�FRQWDLQV�DOO�RI�WKH�SURFHGXUHV�ZKLFK
PXVW�EH�IROORZHG�IRU�SURSHU�TXDOLW\�DVVHVVPHQW�RI�SURGXFWV�FRYHUHG�E\�WKLV�VWDQGDUG�
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3DUW����*HQHULF�VSHFLILFDWLRQ

�� *HQHUDO

���� 6FRSH

7KLV� SDUW� RI� ,(&� ������ DSSOLHV� WR� ILEUH� RSWLF� DWWHQXDWRUV�� 7KHVH� KDYH� DOO� RI� WKH� IROORZLQJ
JHQHUDO�IHDWXUHV�

± WKH\�DUH�SDVVLYH�LQ�WKDW�WKH\�FRQWDLQ�QR�RSWR�HOHFWURQLF�RU�RWKHU�WUDQVGXFLQJ�HOHPHQWV�

± WKH\� KDYH� WZR� SRUWV� IRU� WKH� WUDQVPLVVLRQ� RI� RSWLFDO� SRZHU� DQG� DWWHQXDWH� WKH� WUDQVPLWWHG
SRZHU�LQ�D�IL[HG�RU�YDULDEOH�IDVKLRQ�

± WKH�SRUWV�DUH�RSWLFDO�ILEUHV�RU�RSWLFDO�ILEUH�FRQQHFWRUV�

7KLV�VWDQGDUG�HVWDEOLVKHV�XQLIRUP�UHTXLUHPHQWV�IRU�WKH�IROORZLQJ�

± DWWHQXDWRU�UHTXLUHPHQWV�

± TXDOLW\�DVVHVVPHQW�SURFHGXUHV�

7KLV� VWDQGDUG� GRHV� QRW� FRYHU� WHVW� DQG� PHDVXUHPHQW� SURFHGXUHV�� ZKLFK� DUH� GHVFULEHG� LQ
,(&����������LQ�WKH�VHULH�,(&���������DQG�WKH�VHULH���������

���� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV

7KH� IROORZLQJ� QRUPDWLYH� GRFXPHQWV� FRQWDLQ� SURYLVLRQV�ZKLFK�� WKURXJK� UHIHUHQFH� LQ� WKLV� WH[W�
FRQVWLWXWH�SURYLVLRQV�RI�WKLV�SDUW�RI�,(&��������)RU�GDWHG�UHIHUHQFHV��VXEVHTXHQW�DPHQGPHQWV�WR�
RU�UHYLVLRQV�RI��DQ\�RI�WKHVH�SXEOLFDWLRQV�GR�QRW�DSSO\��+RZHYHU��SDUWLHV�WR�DJUHHPHQWV�EDVHG
RQ� WKLV� SDUW� RI� ,(&������� DUH� HQFRXUDJHG� WR� LQYHVWLJDWH� WKH� SRVVLELOLW\� RI� DSSO\LQJ� WKH�PRVW
UHFHQW� HGLWLRQV� RI� WKH� QRUPDWLYH� GRFXPHQWV� LQGLFDWHG� EHORZ�� )RU� XQGDWHG� UHIHUHQFHV�� WKH
ODWHVW� HGLWLRQ� RI� WKH� QRUPDWLYH� GRFXPHQW� UHIHUUHG� WR� DSSOLHV�� 0HPEHUV� RI� ,(&� DQG� ,62
PDLQWDLQ�UHJLVWHUV�RI�FXUUHQWO\�YDOLG�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUGV�

,(&�4&��������������%DVLF�UXOHV�RI�WKH�,(&�4XDOLW\�$VVHVVPHQW�6\VWHP� IRU�(OHFWURQLF�&RP�
SRQHQWV��,(&4�

,(&� 4&� ��������������� 5XOHV� RI� 3URFHGXUH� RI� WKH� ,(&� 4XDOLW\� $VVHVVPHQW� 6\VWHP� IRU
(OHFWURQLF�&RPSRQHQWV��,(&4��±�3DUW����'RFXPHQWDWLRQ

,(&� 4&� ��������������� 5XOHV� RI� SURFHGXUH� RI� WKH� ,(&� 4XDOLW\� $VVHVVPHQW� 6\VWHP� IRU
(OHFWURQLF�&RPSRQHQWV��,(&4��±�3DUW����$SSURYDO�SURFHGXUHV

,(&�*XLGH�����������(OHFWURQLF�FRPSRQHQWV�±�6SHFLILFDWLRQ�VWUXFWXUHV�IRU�TXDOLW\�DVVHVVPHQW
�4XDOLILFDWLRQ�DSSURYDO�DQG�FDSDELOLW\�DSSURYDO�

,(&��������DOO�SDUWV���/HWWHU�V\PEROV�WR�EH�XVHG�LQ�HOHFWULFDO�WHFKQRORJ\

,(&������������������ ,QWHUQDWLRQDO�(OHFWURWHFKQLFDO�9RFDEXODU\� �,(9��±�&KDSWHU������2SWLFDO
ILEUH�FRPPXQLFDWLRQ

,(&�������������6DPSOLQJ�SODQV�DQG�SURFHGXUHV�IRU�LQVSHFWLRQ�E\�DWWULEXWHV

,(&��������DOO�SDUWV���*UDSKLFDO�V\PEROV�IRU�GLDJUDPV
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,(&�����������������)LUH� KD]DUG� WHVWLQJ� ±� 3DUW� ��� 7HVW� PHWKRGV� ±� 6HFWLRQ� ��� 1HHGOH�IODPH
WHVW

,(&���������������6DIHW\�RI� ODVHU�SURGXFWV�±�3DUW� ���(TXLSPHQW� FODVVLILFDWLRQ�� UHTXLUHPHQWV
DQG�XVHU¶V�JXLGH

O62�����������7HFKQLFDO�GUDZLQJV�±�'LPHQVLRQLQJ�±�*HQHUDO�SULQFLSOHV��GHILQLWLRQV��PHWKRGV
RI�H[HFXWLRQ�DQG�VSHFLDO�LQGLFDWLRQV

,62������������� ,62� V\VWHP�RI� OLPLWV� DQG� ILWV� ±�3DUW� ��� %DVHV� RI� WROHUDQFHV�� GHYLDWLRQV� DQG
ILWV

,62�����������7ROHUDQFHG� GLPHQVLRQV� ±� &RQYHUVLRQ� IURP� LQFKHV� LQWR� PLOOLPHWUHV� DQG� YLFH
YHUVD

,62�',6� ������ *HRPHWULFDO� 3URGXFW� 6SHFLILFDWLRQV� �*36�� ±� *HRPHWULFDO� WROHUDQFLQJ� ±
*HQHUDOLWLHV��GHILQLWLRQV��V\PEROV��LQGLFDWLRQV�RQ�GUDZLQJV

,62� ����������� 'DWD� HOHPHQWV� DQG� LQWHUFKDQJH� IRUPDWV� ±� ,QIRUPDWLRQ� LQWHUFKDQJH� ±
5HSUHVHQWDWLRQ�RI�GDWHV�DQG�WLPHV

���� 'HILQLWLRQV

)RU�WKH�SXUSRVH�RI�WKLV�SDUW�RI�,(&��������WKH�GHILQLWLRQV�FRQWDLQHG�LQ�,(&������������DV�ZHOO
DV�WKH�IROORZLQJ�GHILQLWLRQV�DSSO\�

�����
DWWHQXDWRU
SDVVLYH� FRPSRQHQW� ZKLFK� SURGXFHV� D� FRQWUROOHG� VLJQDO� DWWHQXDWLRQ� LQ� DQ� RSWLFDO� ILEUH
WUDQVPLVVLRQ�OLQH

�����
ILEUH�RSWLF�SLJWDLO
VKRUW�OHQJWK�RI�ILEUH��MXPSHU�RU�FDEOH�IRUPLQJ�DQ�RSWLFDO�SRUW�IRU�D�ILEUH�RSWLF�FRPSRQHQW

�����
SRUW
RSWLFDO� ILEUH� RU� RSWLFDO� ILEUH� FRQQHFWRU� DWWDFKHG� WR� D� SDVVLYH� FRPSRQHQW� IRU� WKH� HQWU\� DQG�RU
H[LW�RI�RSWLFDO�SRZHU

�����
DWWHQXDWLRQ
UHGXFWLRQ� LQ� RSWLFDO� SRZHU� EHWZHHQ� DQ� LQSXW� DQG� RXWSXW� SRUW� RI� D� SDVVLYH� FRPSRQHQW�
H[SUHVVHG�LQ�GHFLEHO��LW�LV�GHILQHG�DV�IROORZV�

D� �±���ORJ��3��3��

ZKHUH�3��LV�WKH�RSWLFDO�SRZHU�ODXQFKHG�LQWR�WKH�LQSXW�SRUW��DQG�3��WKH�SRZHU�UHFHLYHG�IURP�WKH
RXWSXW�SRUW

�����
DWWHQXDWLRQ�YDOXH
WHUP�V\QRQ\PRXV�ZLWK�LQVHUWLRQ�ORVV�ZKHQ�DSSOLHG�WR�DWWHQXDWRUV

�����
PLQLPXP�DWWHQXDWLRQ
WHUP� DSSOLFDEOH� RQO\� WR� YDULDEOH� DWWHQXDWRUV�� LW� LV� WKH� ORZHVW� DWWHQXDWLRQ� WR�ZKLFK� WKH� GHYLFH
PD\�EH�DGMXVWHG
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