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%6 (1 ��������������

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG� KDYLQJ
EHHQ SUHSDUHG XQGHU WKH
GLUHFWLRQ RI WKH
(OHFWURWHFKQLFDO 6HFWRU 3ROLF\
DQG 6WUDWHJ\ &RPPLWWHH� ZDV 
SXEOLVKHG XQGHU WKH DXWKRULW\
RI WKH 6WDQGDUGV 3ROLF\ DQG
6WUDWHJ\ &RPPLWWHH RQ
�� 6HSWHPEHU ����

� %6, �� $SULO ����

,6%1 � ��� ����� �

1DWLRQDO IRUHZRUG
7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG LV WKH RIILFLDO (QJOLVK ODQJXDJH YHUVLRQ RI
(1 ��������������� LQFOXGLQJ &RUULJHQGXP -DQXDU\ ����� ,W ZDV GHULYHG E\
&(1(/(& IURP ,(& ���������������

7KH FRPPRQ PRGLILFDWLRQV KDYH EHHQ LPSOHPHQWHG E\ &(1(/(& DQG DUH 
LQGLFDWHG LQ WKH WH[W E\ D YHUWLFDO OLQH LQ WKH OHIW PDUJLQ�

7KH 8. SDUWLFLSDWLRQ LQ LWV SUHSDUDWLRQ ZDV HQWUXVWHG E\ 7HFKQLFDO &RPPLWWHH 
&3/���� 6DIHW\ RI KRXVHKROG DQG VLPLODU HOHFWULFDO DSSOLDQFHV� WR 6XEFRPPLWWHH
&3/������ 3RUWDEOH PRWRU�RSHUDWHG WRROV� ZKLFK KDV WKH UHVSRQVLELOLW\ WR�

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV VXEFRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

&URVV�UHIHUHQFHV
7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO RU (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, &DWDORJXH
XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG §,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH ,QGH[¨� RU 
E\ XVLQJ WKH §6HDUFK¨ IDFLOLW\ RI WKH %6, (OHFWURQLF &DWDORJXH RU RI
%ULWLVK 6WDQGDUGV 2QOLQH�

7KLV SXEOLFDWLRQ GRHV QRW SXUSRUW WR LQFOXGH DOO WKH QHFHVVDU\ SURYLVLRQV RI D
FRQWUDFW� 8VHUV DUH UHVSRQVLEOH IRU LWV FRUUHFW DSSOLFDWLRQ�

&RPSOLDQFH ZLWK D %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW RI LWVHOI FRQIHU LPPXQLW\
IURP OHJDO REOLJDWLRQV�

¦ DLG HQTXLUHUV WR XQGHUVWDQG WKH WH[W�

¦ SUHVHQW WR WKH UHVSRQVLEOH LQWHUQDWLRQDO�(XURSHDQ FRPPLWWHH DQ\ 
HQTXLULHV RQ WKH LQWHUSUHWDWLRQ� RU SURSRVDOV IRU FKDQJH� DQG NHHS WKH 
8. LQWHUHVWV LQIRUPHG�

¦ PRQLWRU UHODWHG LQWHUQDWLRQDO DQG (XURSHDQ GHYHORSPHQWV DQG
SURPXOJDWH WKHP LQ WKH 8.�

6XPPDU\ RI SDJHV
7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH (1 WLWOH SDJH�
SDJHV � WR ��� DQ LQVLGH EDFN FRYHU DQG D EDFN FRYHU�

7KH %6, FRS\ULJKW GDWH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH 
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV

����� 
&RUULJHQGXP 1R��

�� $SULO ���� 5HSODFHPHQW RI )LJXUH =��� DQG )LJXUH =���
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(8523($1 67$1'$5' (1 ���������
1250( (8523e(11(

(8523b,6&+( 1250 0D\ ���� 

&(1(/(&
(XURSHDQ &RPPLWWHH IRU (OHFWURWHFKQLFDO 6WDQGDUGL]DWLRQ
&RPLWp (XURSpHQ GH 1RUPDOLVDWLRQ (OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV .RPLWHH I�U (OHNWURWHFKQLVFKH 1RUPXQJ

&HQWUDO 6HFUHWDULDW� UXH GH 6WDVVDUW ��� % � ���� %UXVVHOV

� ���� &(1(/(& � $OO ULJKWV RI H[SORLWDWLRQ LQ DQ\ IRUP DQG E\ DQ\ PHDQV UHVHUYHG ZRUOGZLGH IRU &(1(/(& PHPEHUV�

5HI� 1R� (1 �������������� (

,&6 ��������� ,QFRUSRUDWLQJ &RUULJHQGXP -DQXDU\ ����

(QJOLVK YHUVLRQ

6DIHW\ RI WUDQVSRUWDEOH PRWRU�RSHUDWHG HOHFWULF WRROV
3DUW ���� 3DUWLFXODU UHTXLUHPHQWV IRU FLUFXODU VDZ EHQFKHV

�,(& �������������� � $������ � $������� PRGLILHG�

6pFXULWp GHV PDFKLQHV RXWLOV pOHFWULTXH
VHPL�IL[HV
3DUWLH ���� 5qJOHV SDUWLFXOLqUHV SRXU OHV
VFLHV FLUFXODLUHV j WDEOH
�&(, �������������� � $������ �
$������� PRGLILpH�

6LFKHUKHLW WUDQVSRUWDEOHU
PRWRUEHWULHEHQHU (OHNWURZHUN]HXJH
7HLO ���� %HVRQGHUH $QIRUGHUXQJHQ DQ
7LVFKNUHLVVlJHQ
�,(& �������������� � $������ �
$������� PRGLIL]LHUW�

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& RQ ����������� &(1(/(& PHPEHUV DUH ERXQG WR
FRPSO\ ZLWK WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO 5HJXODWLRQV ZKLFK VWLSXODWH WKH FRQGLWLRQV IRU JLYLQJ WKLV (XURSHDQ
6WDQGDUG WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG ZLWKRXW DQ\ DOWHUDWLRQ� 

8S�WR�GDWH OLVWV DQG ELEOLRJUDSKLFDO UHIHUHQFHV FRQFHUQLQJ VXFK QDWLRQDO VWDQGDUGV PD\ EH REWDLQHG RQ
DSSOLFDWLRQ WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW RU WR DQ\ &(1(/(& PHPEHU� 

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG H[LVWV LQ WKUHH RIILFLDO YHUVLRQV �(QJOLVK� )UHQFK� *HUPDQ�� $ YHUVLRQ LQ DQ\ RWKHU
ODQJXDJH PDGH E\ WUDQVODWLRQ XQGHU WKH UHVSRQVLELOLW\ RI D &(1(/(& PHPEHU LQWR LWV RZQ ODQJXDJH DQG
QRWLILHG WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW KDV WKH VDPH VWDWXV DV WKH RIILFLDO YHUVLRQV� 

&(1(/(& PHPEHUV DUH WKH QDWLRQDO HOHFWURWHFKQLFDO FRPPLWWHHV RI $XVWULD� %HOJLXP� &]HFK 5HSXEOLF� 
'HQPDUN� )LQODQG� )UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH� ,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /X[HPERXUJ� 0DOWD� 1HWKHUODQGV� 
1RUZD\� 3RUWXJDO� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 6ZLW]HUODQG DQG 8QLWHG .LQJGRP�
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)RUHZRUG

7KH WH[W RI WKH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG ,(& �������������� DQG LWV DPHQGPHQWV ������ DQG �������
SUHSDUHG E\ 6& ��)� 6DIHW\ RI KDQG�KHOG PRWRU�RSHUDWHG HOHFWULF WRROV� RI ,(& 7& ��� 6DIHW\ RI
KRXVHKROG DQG VLPLODU HOHFWULFDO DSSOLDQFHV� WRJHWKHU ZLWK WKH FRPPRQ PRGLILFDWLRQV SUHSDUHG E\ WKH
7HFKQLFDO &RPPLWWHH &(1(/(& 7& ��)� +DQG�KHOG DQG WUDQVSRUWDEOH HOHFWULF PRWRU�RSHUDWHG WRROV� ZDV
VXEPLWWHG WR WKH IRUPDO YRWH DQG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& DV (1 ��������� RQ �����������

7KH IROORZLQJ GDWHV ZHUH IL[HG�

� ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH (1 KDV WR EH LPSOHPHQWHG
DW QDWLRQDO OHYHO E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ LGHQWLFDO
QDWLRQDO VWDQGDUG RU E\ HQGRUVHPHQW �GRS� ����������

� ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV FRQIOLFWLQJ
ZLWK WKH (1 KDYH WR EH ZLWKGUDZQ �GRZ� ����������

,Q WKLV GRFXPHQW WKH FRPPRQ PRGLILFDWLRQV WR WKH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG DUH LQGLFDWHG E\ D YHUWLFDO
OLQH LQ WKH OHIW PDUJLQ RI WKH WH[W�

7KLV VWDQGDUG LV GLYLGHG LQWR WZR SDUWV�

3DUW � *HQHUDO UHTXLUHPHQWV WKDW DUH FRPPRQ WR PRVW WUDQVSRUWDEOH HOHFWULF PRWRU RSHUDWHG WRROV
�IRU WKH SXUSRVH RI WKLV VWDQGDUG UHIHUUHG WR VLPSO\ DV WRROV� ZKLFK FRXOG FRPH ZLWKLQ WKH
VFRSH RI WKLV VWDQGDUG�

3DUW � 5HTXLUHPHQWV IRU SDUWLFXODU W\SHV RI WRRO ZKLFK HLWKHU VXSSOHPHQW RU PRGLI\ WKH
UHTXLUHPHQWV JLYHQ LQ SDUW � WR DFFRXQW IRU WKH SDUWLFXODU KD]DUGV DQG FKDUDFWHULVWLFV RI
WKHVH VSHFLILF WRROV�

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG KDV EHHQ SUHSDUHG XQGHU D PDQGDWH JLYHQ WR &(1�&(1(/(& E\ WKH
(XURSHDQ &RPPLVVLRQ DQG WKH (XURSHDQ )UHH 7UDGH $VVRFLDWLRQ DQG VXSSRUWV WKH HVVHQWLDO KHDOWK
DQG VDIHW\ UHTXLUHPHQWV RI WKH 0DFKLQHU\ 'LUHFWLYH�

&RPSOLDQFH ZLWK WKH UHOHYDQW FODXVHV RI SDUW � WRJHWKHU ZLWK WKLV SDUW � SURYLGHV RQH PHDQV RI
FRQIRUPLQJ ZLWK WKH VSHFLILHG HVVHQWLDO UHTXLUHPHQWV RI WKH 'LUHFWLYH� 7KH UHTXLUHPHQWV GHILQHG LQ
(1 ���� DUH DOVR GHDOW ZLWK LQ WKLV VWDQGDUG�

)RU QRLVH DQG YLEUDWLRQ WKLV VWDQGDUG FRYHUV WKH UHTXLUHPHQWV IRU WKHLU PHDVXUHPHQW� WKH SURYLVLRQ RI
LQIRUPDWLRQ DULVLQJ IURP WKHVH PHDVXUHPHQWV DQG WKH SURYLVLRQ RI LQIRUPDWLRQ DERXW WKH SHUVRQDO
SURWHFWLYH HTXLSPHQW UHTXLUHG� 6SHFLILF UHTXLUHPHQWV IRU WKH UHGXFWLRQ RI WKH ULVN DULVLQJ IURP QRLVH
DQG YLEUDWLRQ WKURXJK WKH GHVLJQ RI WKH WRRO DUH QRW JLYHQ DV WKLV UHIOHFWV WKH FXUUHQW VWDWH RI WKH DUW�

:DUQLQJ� 2WKHU UHTXLUHPHQWV DULVLQJ IURP RWKHU (& 'LUHFWLYHV FDQ EH DSSOLFDEOH WR WKH SURGXFWV
IDOOLQJ ZLWKLQ WKH VFRSH RI WKLV VWDQGDUG�

7KLV SDUW ��� LV WR EH XVHG LQ FRQMXQFWLRQ ZLWK (1 �������������
7KLV SDUW ��� VXSSOHPHQWV RU PRGLILHV WKH FRUUHVSRQGLQJ FODXVHV RI (1 �������� VR DV WR FRQYHUW LW
LQWR WKH (XURSHDQ 6WDQGDUG� 6DIHW\ UHTXLUHPHQWV IRU WUDQVSRUWDEOH FLUFXODU VDZ EHQFKHV�

:KHUH D SDUWLFXODU VXEFODXVH RI SDUW � LV QRW PHQWLRQHG LQ WKLV SDUW ���� WKDW VXEFODXVH DSSOLHV DV IDU
DV LV UHDVRQDEOH� :KHUH WKLV SDUW ��� VWDWHV �DGGLWLRQ�� �PRGLILFDWLRQ� RU �UHSODFHPHQW�� WKH UHOHYDQW
WH[W RI SDUW � LV WR EH DGDSWHG DFFRUGLQJO\�

6XEFODXVHV� WDEOHV DQG ILJXUHV ZKLFK DUH DGGLWLRQDO WR WKRVH LQ SDUW � DUH QXPEHUHG VWDUWLQJ IURP ����
6XEFODXVHV� WDEOHV DQG ILJXUHV ZKLFK DUH DGGLWLRQDO WR WKRVH LQ ,(& ��������� DUH SUHIL[HG �=��

127( ,Q WKLV VWDQGDUG WKH IROORZLQJ SULQW W\SHV DUH XVHG�
� 5HTXLUHPHQWV SURSHU�
� 7HVW VSHFLILFDWLRQV�
� ([SODQDWRU\ PDWWHU�
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&RQWHQWV

� 6FRSH ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 'HILQLWLRQV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� *HQHUDO UHTXLUHPHQW �������������������������������������������������������������������������������������������������
� *HQHUDO QRWHV RQ WHVWV ����������������������������������������������������������������������������������������������
� 5DWLQJ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� &ODVVLI LFDWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 0DUNLQJ DQG LQIRUPDWLRQ IRU XVH ���������������������������������������������������������������������������������
� 3URWHFWLRQ DJDLQVW HOHFWULF VKRFN ��������������������������������������������������������������������������������
� 6WDUWLQJ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� ,QSXW DQG FXUUHQW�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� +HDWLQJ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� /HDNDJH FXUUHQW ��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� (QY LURQPHQWDO UHTXLUHPHQWV ��������������������������������������������������������������������������������������
�� 3URWHFWLRQ DJDLQVW LQJUHVV RI IRUHLJQ ERGLHV DQG PRLVWXUH UHVLVWDQFH ����������������������������
�� ,QVXODWLRQ UHVLVWDQFH DQG HOHFWULF VWUHQJWK�������������������������������������������������������������������
�� (QGXUDQFH ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� $EQRUPDO RSHUDWLRQ ���������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 6WDELOLW\ DQG PHFKDQLFDO KD]DUGV �������������������������������������������������������������������������������
�� 0HFKDQLFDO VWUHQJWK ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� &RQVWUXFWLRQ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� ,QWHUQDO ZLULQJ �������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� &RPSRQHQWV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� 6XSSO\ FRQQHFWLRQ DQG H[WHUQDO I OH[ LEOH FDEOHV DQG FRUGV ����������������������������������������� ��
�� 7HUP LQDOV IRU H[WHUQDO FRQGXFWRU� ���������������������������������������������������������������������������� ��
�� 3URY LVLRQ IRU HDUWKOLQJ �������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� 6FUHZV DQG FRQQHFWLRQV ����������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� &UHHSDJH GLVWDQFHV� FOHDUDQFHV DQG GLVWDQFHV WKURXJK LQVXODWLRQ������������������������������ ��
�� 5HVLVWDQFH WR KHDW� I LUH DQG WUDFNLQJ������������������������������������������������������������������������ ��
�� 5HVLVWDQFH WR UXVWLQJ ���������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� 5DGLDWLRQ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
)LJXUHV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
$QQH[HV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
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� 6FRSH

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH H[FHSW DV IROORZV�

��� $GGLWLRQ�

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG DSSOLHV WR WUDQVSRUWDEOH FLUFXODU VDZ EHQFKHV LQWHQGHG IRU FXWWLQJ ZRRG DQG
DQDORJXH PDWHULDOV ZLWK D EODGH GLDPHWHU QRW H[FHHGLQJ ��� PP�

��� $GGLWLRQ�

7KLV VWDQGDUG GRHV QRW DSSO\ WR WUDQVSRUWDEOH FLUFXODU VDZ EHQFKHV XVHG WR FXW VWHHO� LURQ� EUDVV RU
IRRG�

+DQG�KHOG HOHFWULF FLUFXODU VDZV DUH FRYHUHG E\ (1 ���������� 6DZV FRYHUHG E\ (1 ���������� ZKHQ
PRXQWHG RQ D EHQFK� DUH QRW FRYHUHG E\ WKLV VWDQGDUG�

&LUFXODU VDZ EHQFKHV RWKHU WKDQ WUDQVSRUWDEOH RU KDQG�KHOG HOHFWULF WRROV DUH FRYHUHG E\ (1 �������

� 'HILQLWLRQV

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH H[FHSW DV IROORZV�

���� 5HSODFHPHQW�

����
QRUPDO ORDG
WKH ORDG WR REWDLQ UDWHG LQSXW

�����
FLUFXODU VDZ EHQFK
PDFKLQH GHVLJQHG WR FXW ZRRG RU VLPLODU PDWHULDOV E\ PHDQV RI D URWDWLQJ WRRWKHG VDZ EODGH WKDW
SURMHFWV WKURXJK D VORW LQ D WDEOH ZKLFK VXSSRUWV DQG SRVLWLRQV WKH ZRUN SLHFH� 7KH ZRUN SLHFH LV IHG
E\ KDQG WRZDUGV WKH VDZ EODGH� 7KH PRWRU DQG GULYH DVVHPEO\ IRU WKH VDZ EODGH DUH ORFDWHG EHORZ
WKH OHYHO RI WKH WDEOH

��=���
WUDQVSRUWDEOH FLUFXODU VDZ EHQFK
D FLUFXODU VDZ XVHG RQ D WDEOH RU VLPLODU VXSSRUW ZKLFK LV LQWHQGHG WR FDUU\ RXW ZRUN LQ D VWDWLRQDU\
SRVLWLRQ� FDSDEOH RI EHLQJ OLIWHG E\ KDQG E\ RQH SHUVRQ� 6HH )LJXUH =���

� *HQHUDO UHTXLUHPHQW

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

� *HQHUDO QRWHV RQ WHVWV

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

� 5DWLQJ

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�
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� &ODVVLILFDWLRQ

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

� 0DUNLQJ DQG LQIRUPDWLRQ IRU XVH

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH H[FHSW DV IROORZV�

��� $GGLWLRQ�

&LUFXODU VDZ EHQFKHV VKDOO EH PDUNHG ZLWK�

± PD[LPXP DQG PLQLPXP VDZ EODGH GLDPHWHU�

± UDWHG QR�ORDG VSHHG�

± WKLFNQHVV RI ULYLQJ NQLIH

± PD[LPXP FXWWLQJ GHSWK FDSDFLW\�

± LQGLFDWLRQ RI GLUHFWLRQ RI URWDWLRQ RI WKH VDZ EODGH

± EODGH ERUH GLDPHWHU

,I WKH XSSHU JXDUG LV PDGH RI QRQ�WUDQVSDUHQW PDWHULDO� DQ LQGLFDWLRQ RI WKH FXWWLQJ OLQH LQ DOLJQPHQW
ZLWK WKH SODQH RI WKH VDZ EODGH VKDOO EH PDUNHG RQ WKH JXDUG�

&LUFXODU VDZ EHQFKHV IRU ZKLFK GLIIHUHQW QR�ORDG VSHHGV FDQ EH VHOHFWHG VKDOO EH PDUNHG� FORVH WR WKH
PHDQV RI DGMXVWPHQW� ZLWK GHWDLOV RI WKH PHWKRG RI FKDQJLQJ WKH VSHHG DQG WKH UHVXOWDQW QR�ORDG
VSHHG REWDLQHG� 7KLV PD\ EH GRQH E\ PHDQV RI GLDJUDPV� HWF�

:KHUH D PDFKLQH LV GHVLJQHG WR RSHUDWH DW PRUH WKDQ RQH VSLQGOH VSHHG� WKH IROORZLQJ UHTXLUHPHQWV
VKDOO DSSO\�

± RQ PDFKLQHV ZKHUH D VSHHG FKDQJH LV DFKLHYHG E\ FKDQJLQJ WKH SRVLWLRQ RI WKH GULYH EHOWV RQ
WKH GULYH SXOOH\V� WKH VHOHFWHG VSHHG VKDOO EH LQGLFDWHG RQ WKH VDPH VLGH RI WKH PDFKLQH DV WKH
VWDUW FRQWURO E\ D GLDJUDP VKRZLQJ WKH UHOHYDQW VSHHG VHOHFWHG IRU HDFK FRPELQDWLRQ RI SXOOH\V�

± RQ PDFKLQHV ZKHUH D VSHHG FKDQJH LV DFKLHYHG E\ DQ HOHFWURQLF FRQWURO FLUFXLW� WKH VHOHFWHG
VSHHG VKDOO EH LQGLFDWHG RQ WKH PDFKLQH DW WKH VHOHFWLQJ GHYLFH �H�J� YDULDEOH VSHHG FRQWURO GLDO
SURYLGHG ZLWK QXPHULFDO VSHHG VHWWLQJV��

��� $GGLWLRQ�

7KH GLUHFWLRQ RI URWDWLRQ RI WKH EODGH VKDOO EH LQGLFDWHG RQ D IL[HG SDUW RI WKH WRRO LQ WKH YLFLQLW\ RI WKH
VSLQGOH D[LV E\ DQ DUURZ UDLVHG RU VXQN� ZKLFK LV YLVLEOH ZKHQ FKDQJLQJ WKH EODGH� RU E\ DQ\ RWKHU
PHDQV QRW OHVV YLVLEOH DQG LQGHOLEOH�

���� $GGLWLRQ�

7KH IROORZLQJ LQVWUXFWLRQV VKDOO DOVR EH JLYHQ�

F� 6DIHW\ SUHFDXWLRQV

� 'R QRW XVH VDZ EODGHV ZKLFK DUH GDPDJHG RU GHIRUPHG�

� 5HSODFH WDEOH LQVHUW ZKHQ ZRUQ�
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� 8VH RQO\ VDZ EODGHV UHFRPPHQGHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU� ZKLFK FRQIRUP WR (1 ������ ZLWK D
ZDUQLQJ� :KHQ FKDQJLQJ WKH VDZ EODGH EHZDUH WKDW WKH ZLGWK RI WKH JURRYH FXW RI WKH VDZ
EODGHV VKDOO QRW EH OHVV WKDQ DQG WKH WKLFNQHVV RI WKH ERG\ RI WKH VDZ EODGH VKDOO QRW EH
PRUH WKDQ WKH WKLFNQHVV RI WKH ULYLQJ NQLIH�

� 7DNH FDUH WKDW WKH VHOHFWLRQ RI WKH VDZ EODGH LV VXLWDEOH IRU WKH PDWHULDO WR EH FXW�

� :HDU VXLWDEOH SHUVRQDO SURWHFWLYH HTXLSPHQW ZKHQ QHFHVVDU\� WKLV FRXOG LQFOXGH
� KHDULQJ SURWHFWLRQ WR UHGXFH WKH ULVN RI LQGXFHG KHDULQJ ORVV�
� UHVSLUDWRU\ SURWHFWLRQ WR UHGXFH WKH ULVN RI LQKDODWLRQ RI KDUPIXO GXVW�
� ZHDU JORYHV ZKHQ KDQGOLQJ VDZ EODGHV DQG URXJK PDWHULDO� 6DZ EODGHV VKDOO EH FDUULHG

LQ D KROGHU ZKHQHYHU SUDFWLFDEOH�

� &RQQHFW FLUFXODU VDZV WR D GXVW�FROOHFWLQJ GHYLFH ZKHQ VDZLQJ ZRRG� 7KH RSHUDWRU VKDOO EH
LQIRUPHG RI WKH IDFWRUV WKDW LQIOXHQFH H[SRVXUH RI GXVW H�J� W\SH RI PDWHULDO EHLQJ PDFKLQHG
DQG LPSRUWDQFH RI ORFDO H[WUDFWLRQ �FDSWXUH RU VRXUFH� DQG SURSHU DGMXVWPHQW RI
KRRGV�EDIIOHV�FKXWHV�

� 'R QRW XVH +LJK VSHHG VWHHO �+6� EODGHV�

� 7KH SXVK�VWLFN RU SXVK EORFN VKRXOG DOZD\V EH VWRUHG ZLWK WKH PDFKLQH ZKHQ QRW LQ XVH�

G� 0DLQWHQDQFH DQG VHUYLFLQJ

� 2SHUDWRU
V LQVWUXFWLRQV RQ IDFWRUV LQIOXHQFLQJ H[SRVXUH WR QRLVH �H�J� VDZ EODGHV GHVLJQHG WR
UHGXFH WKH HPLWWHG QRLVH� VDZ EODGH DQG PDFKLQH PDLQWHQDQFH��

� )DXOWV LQ WKH PDFKLQH� LQFOXGLQJ JXDUGV RU VDZ EODGHV� VKRXOG EH UHSRUWHG DV VRRQ DV WKH\
DUH GLVFRYHUHG�

H� 6DIH RSHUDWLRQ

� 8VH SXVK�VWLFNV RU SXVK EORFNV WR IHHG WKH ZRUNSLHFH SDVW WKH VDZ EODGH�

� 8VH DQG FRUUHFW DGMXVWPHQW RI WKH ULYLQJ NQLIH�

� 8VH DQG FRUUHFW DGMXVWPHQW RI WKH XSSHU VDZ EODGH JXDUG�

� 5HEDWLQJ RU JURRYLQJ VKRXOG QRW EH FDUULHG RXW XQOHVV VXLWDEOH JXDUGLQJ� VXFK DV D WXQQHO
JXDUG� LV ILWWHG DERYH WKH VDZ WDEOH�

� 6DZV VKDOO QRW EH XVHG IRU VORWWLQJ �VWRSSHG JURRYH��

� $ WDEOH JLYLQJ JXLGDQFH RQ VSLQGOH VSHHG VHOHFWLRQ IRU GLIIHUHQW PDWHULDOV WR EH VDZQ VKDOO
EH JLYHQ IRU YDULDEOH VSHHG WRRO�

� 8VH RQO\ VDZ EODGHV IRU ZKLFK WKH PD[LPXP SRVVLEOH VSHHG LV QRW OHVV WKDQ WKH PD[LPXP
VSLQGOH VSHHG RI WKH WRRO DQG WKH PDWHULDO WR EH FXW�

� :KHQ WUDQVSRUWLQJ WKH PDFKLQH XVH RQO\ WUDQVSRUWDWLRQ GHYLFHV DQG GR QHYHU XVH JXDUGV IRU
KDQGOLQJ RU WUDQVSRUWDWLRQ�

� 'XULQJ WUDQVSRUWDWLRQ WKH XSSHU SDUW RI WKH VDZ EODGH VKRXOG EH FRYHUHG� IRU H[DPSOH E\ WKH
JXDUG�

� 7KH KDQGERRN RU LQIRUPDWLRQ VKHHW VKDOO FRQWDLQ LQIRUPDWLRQ UHJDUGLQJ� WKH UDQJH RI VDZ
EODGH RXWVLGH GLDPHWHU� WKLFNQHVV DQG ERUH GLDPHWHU ZKLFK PD\ EH XVHG ZLWK WKH WRRO�

� +RZ WR VXSSRUW ORQJ ZRUNSLHFHV�
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� 'HVFULSWLRQ RI WKH UHVLGXDO ULVNV�

� 5HVXOWV RI WKH GXVW HIILFLHQF\ PHDVXUHPHQW DV GHILQHG LQ �����

127( 6NHWFKHV PD\ EH XVHG WR LOOXVWUDWH WKHPRGHV RI RSHUDWLRQ�

� 3URWHFWLRQ DJDLQVW HOHFWULF VKRFN

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

� 6WDUWLQJ

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

�� ,QSXW DQG FXUUHQW

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

�� +HDWLQJ

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

�� /HDNDJH FXUUHQW

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

�� (QYLURQPHQWDO UHTXLUHPHQWV

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH H[FHSW DV IROORZV�

���� 5HSODFHPHQW�

7KH WHVWV XQGHU ZRUNLQJ FRQGLWLRQV� RULHQWDWLRQ ZLWKLQ WKH FDELQ �VHH )LJXUH =���� DQG PDWHULDO WR EH
ZRUNHG VKDOO EH LQ DFFRUGDQFH ZLWK 7DEOH =����

7DEOH =��� � &RQGLWLRQV IRU GXVW PHDVXUHPHQWV

0DWHULDO &KLSERDUG ��� PP [ ��� PP [ �� PP

)HHG�VSHHG �� � �� P�PLQ

'HSWK RI FXW %ODGH DGMXVWHG IRU D �� PP GHSWK RI FXW

:LGWK RI FXW�RII �� PP PLQLPXP� DV VHW E\ WKH ULS IHQFH

7RRO ELW�FXWWHU�
DEUDVLYH

1HZ EODGH� DV UHFRPPHQGHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU IRU FKLSERDUG� DW WKH VWDUW RI HDFK
WHVW SHULRG

,QWHJUDO FROOHFWLRQ
�LI DQ\�

(PSWLHG GXULQJ HDFK � PLQ SHULRG RI UHVW WLPH

2ULHQWDWLRQ $FURVV WKH ZLGWK RI WKH FDELQ ZLWK WKH DLUIORZ IURP OHIW WR ULJKW RI WKH RSHUDWRU
�VHH )LJXUH =����

7HVW F\FOH 7KUHH FXWV SHU PLQXWH DFURVV ��� PP ZLGWK IRU �� PLQ IROORZHG E\ D � PLQ UHVW SHULRG
�WRWDO �� PLQ�

7HVW SHULRG )LYH FRPSOHWH F\FOHV �WRWDO RQH KRXU�
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������ $GGLWLRQ�

7KH PRVW LPSRUWDQW VRXUFHV RI QRLVH LQ FLUFXODU VDZ EHQFKHV DUH�

� WKH VDZ EODGH�

� WKH JHDU�

� WKH PRWRU � WKH IDQ�

)RU JHQHUDO LQIRUPDWLRQ FRQFHUQLQJ WKH UHGXFWLRQ RI QRLVH VHH (1 ,62 ��������

������ 5HSODFHPHQW RI SDUDJUDSKV �� � DQG ��

&LUFXODU VDZ EHQFKHV DUH WHVWHG XQGHU ORDG XQGHU WKH FRQGLWLRQV VKRZQ LQ 7DEOH =����

7DEOH =��� ²1RLVH WHVW FRQGLWLRQV IRU FLUFXODU VDZ EHQFKHV

2ULHQWDWLRQ &XWWLQJ D KRUL]RQWDO SLHFH RI FKLSERDUG ��� PP [ ��� PP [ �� PP

7RRO ELW 1HZ EODGH DV UHFRPPHQGHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU IRU FXWWLQJ FKLSERDUG

)HHG IRUFH -XVW VXIILFLHQW WR FXW DW D EULVN SDFH  ��� � �� P�PLQ�

'HSWK RI FXW %ODGH DGMXVWHG IRU D �� PP GHSWK RI FXW

7HVW F\FOH &XWWLQJ RII DSSUR[LPDWHO\ �� PP ZLGH VWULSV �VHW E\ ULS IHQFH� DFURVV WKH ��� PP
ZLGWK RI WKH FKLSERDUG

7HVW SRVLWLRQ 0DFKLQH WDEOH VXUIDFH LQ D KHLJKW RI ��� P DERYH UHIOHFWLQJ SODQH

7HVW WLPH )LYH FXWV� PHDVXUHPHQW VWDUWLQJ ��� PP EHKLQG IURQW HGJH XS WR HQG RI WKH ZRUNSLHFH

���� 7KLV VXEFODXVH LV QRW DSSOLFDEOH�

�� 3URWHFWLRQ DJDLQVW LQJUHVV RI IRUHLJQ ERGLHV DQG PRLVWXUH UHVLVWDQFH

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

�� ,QVXODWLRQ UHVLVWDQFH DQG HOHFWULF VWUHQJWK

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

�� (QGXUDQFH

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

�� $EQRUPDO RSHUDWLRQ

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH H[FHSW DV IROORZV�

���� $GGLWLRQ�

&LUFXODU VDZ EHQFKHV VKDOO EH FRQVLGHUHG WR EH PDFKLQHV LQ ZKLFK PRYLQJ SDUWV DUH OLDEOH WR EH
MDPPHG� LI HTXLSSHG ZLWK DQ LQGXFWLRQ PRWRU�
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