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%6 (1 ���������������

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG� KDYLQJ
EHHQ SUHSDUHG XQGHU WKH
GLUHFWLRQ RI WKH
(OHFWURWHFKQLFDO 6HFWRU
&RPPLWWHH� ZDV SXEOLVKHG 
XQGHU WKH DXWKRULW\ RI WKH 
6WDQGDUGV &RPPLWWHH DQG
FRPHV LQWR HIIHFW RQ
�� -XQH ����

� %6, �� 0D\ ����

,6%1 � ��� ����� �

1DWLRQDO IRUHZRUG
7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG LV WKH RIILFLDO (QJOLVK ODQJXDJH YHUVLRQ RI
(1 ���������������� ,W LV LGHQWLFDO ZLWK ,(& ��������������� DQG LW 
VXSHUVHGHV %6 ������������

7KH 8. SDUWLFLSDWLRQ LQ LWV SUHSDUDWLRQ ZDV HQWUXVWHG WR 7HFKQLFDO &RPPLWWHH
3(/���� 6PDOO WUDQVIRUPHUV� ZKLFK KDV WKH UHVSRQVLELOLW\ WR�

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV FRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

&URVV�UHIHUHQFHV
7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO RU (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, &DWDORJXH
XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG §,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH ,QGH[¨� RU 
E\ XVLQJ WKH §6HDUFK¨ IDFLOLW\ RI WKH %6, (OHFWURQLF &DWDORJXH RU RI
%ULWLVK 6WDQGDUGV 2QOLQH�

7KLV SXEOLFDWLRQ GRHV QRW SXUSRUW WR LQFOXGH DOO WKH QHFHVVDU\ SURYLVLRQV RI D
FRQWUDFW� 8VHUV DUH UHVSRQVLEOH IRU LWV FRUUHFW DSSOLFDWLRQ�

&RPSOLDQFH ZLWK D %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW RI LWVHOI FRQIHU LPPXQLW\
IURP OHJDO REOLJDWLRQV�

¦ DLG HQTXLUHUV WR XQGHUVWDQG WKH WH[W�

¦ SUHVHQW WR WKH UHVSRQVLEOH LQWHUQDWLRQDO�(XURSHDQ FRPPLWWHH DQ\ 
HQTXLULHV RQ WKH LQWHUSUHWDWLRQ� RU SURSRVDOV IRU FKDQJH� DQG NHHS WKH 
8. LQWHUHVWV LQIRUPHG�

¦ PRQLWRU UHODWHG LQWHUQDWLRQDO DQG (XURSHDQ GHYHORSPHQWV DQG
SURPXOJDWH WKHP LQ WKH 8.�

6XPPDU\ RI SDJHV

7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH (1 WLWOH SDJH�
SDJHV � WR �� DQG D EDFN FRYHU�

7KH %6, FRS\ULJKW QRWLFH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH 
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV

����� 
&RUULJHQGXP 1R� �

�� 0D\ ���� $GGLWLRQDO LQIRUPDWLRQ DGGHG WR
1DWLRQDO IRUHZRUG
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(8523b,6&+( 1250 1RYHPEHU ����

&(1(/(&
(XURSHDQ &RPPLWWHH IRU (OHFWURWHFKQLFDO 6WDQGDUGL]DWLRQ
&RPLWp (XURSpHQ GH 1RUPDOLVDWLRQ (OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV .RPLWHH I�U (OHNWURWHFKQLVFKH 1RUPXQJ

&HQWUDO 6HFUHWDULDW� UXH GH 6WDVVDUW ��� % � ���� %UXVVHOV

� ���� &(1(/(& � $OO ULJKWV RI H[SORLWDWLRQ LQ DQ\ IRUP DQG E\ DQ\ PHDQV UHVHUYHG ZRUOGZLGH IRU &(1(/(& PHPEHUV�

5HI� 1R� (1 ��������������� (

,&6 ������

(QJOLVK YHUVLRQ

6DIHW\ RI SRZHU WUDQVIRUPHUV� SRZHU VXSSO\ XQLWV DQG VLPLODU GHYLFHV
3DUW ����� 3DUWLFXODU UHTXLUHPHQWV IRU WUDQVIRUPHUV IRU FRQVWUXFWLRQ VLWHV

�,(& ����������������

6pFXULWp GHV WUDQVIRUPDWHXUV� EORFV
G
DOLPHQWDWLRQ HW GLVSRVLWLIV DQDORJXHV
3DUWLH ����� 5qJOHV SDUWLFXOLqUHV SRXU
OHV WUDQVIRUPDWHXUV SRXU FKDQWLHUV
�&(, ����������������

6LFKHUKHLW YRQ 7UDQVIRUPDWRUHQ�
1HW]JHUlWHQ XQG 'HUJOHLFKHQ
7HLO ����� %HVRQGHUH $QIRUGHUXQJHQ
DQ 7UDQVIRUPDWRUHQ I�U %DXVWHOOHQ
�,(& ����������������

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& RQ ����������� &(1(/(& PHPEHUV DUH ERXQG WR
FRPSO\ ZLWK WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO 5HJXODWLRQV ZKLFK VWLSXODWH WKH FRQGLWLRQV IRU JLYLQJ WKLV (XURSHDQ
6WDQGDUG WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG ZLWKRXW DQ\ DOWHUDWLRQ�

8S�WR�GDWH OLVWV DQG ELEOLRJUDSKLFDO UHIHUHQFHV FRQFHUQLQJ VXFK QDWLRQDO VWDQGDUGV PD\ EH REWDLQHG RQ
DSSOLFDWLRQ WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW RU WR DQ\ &(1(/(& PHPEHU�

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG H[LVWV LQ WKUHH RIILFLDO YHUVLRQV �(QJOLVK� )UHQFK� *HUPDQ�� $ YHUVLRQ LQ DQ\ RWKHU
ODQJXDJH PDGH E\ WUDQVODWLRQ XQGHU WKH UHVSRQVLELOLW\ RI D &(1(/(& PHPEHU LQWR LWV RZQ ODQJXDJH DQG
QRWLILHG WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW KDV WKH VDPH VWDWXV DV WKH RIILFLDO YHUVLRQV�

&(1(/(& PHPEHUV DUH WKH QDWLRQDO HOHFWURWHFKQLFDO FRPPLWWHHV RI $XVWULD� %HOJLXP� &]HFK 5HSXEOLF�
'HQPDUN� )LQODQG� )UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH� ,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /X[HPERXUJ� 1HWKHUODQGV� 1RUZD\�
3RUWXJDO� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 6ZLW]HUODQG DQG 8QLWHG .LQJGRP�
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)RUHZRUG

7KH WH[W RI GRFXPHQW �������)',6� IXWXUH HGLWLRQ � RI ,(& ����������� SUHSDUHG E\ ,(& 7& ��� 6PDOO
SRZHU WUDQVIRUPHUV� UHDFWRUV DQG SRZHU VXSSO\ XQLWV� 6DIHW\ UHTXLUHPHQWV� ZDV VXEPLWWHG WR WKH ,(&�
&(1(/(& SDUDOOHO YRWH DQG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& DV (1 ���������� RQ �����������

7KH IROORZLQJ GDWHV ZHUH IL[HG�

± ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH (1 KDV WR EH LPSOHPHQWHG
DW QDWLRQDO OHYHO E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ LGHQWLFDO
QDWLRQDO VWDQGDUG RU E\ HQGRUVHPHQW �GRS� ����������

± ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV FRQIOLFWLQJ
ZLWK WKH (1 KDYH WR EH ZLWKGUDZQ �GRZ� ����������

7KLV SDUW ���� LV WR EH XVHG LQ FRQMXQFWLRQ ZLWK (1 ������������� 6DIHW\ RI SRZHU WUDQVIRUPHUV� SRZHU
VXSSO\ XQLWV DQG VLPLODU �� 3DUW �� *HQHUDO UHTXLUHPHQWV DQG WHVWV�

7KLV SDUW ���� VXSSOHPHQWV RU PRGLILHV WKH FRUUHVSRQGLQJ FODXVHV RI (1 ��������

:KHUH D SDUWLFXODU FODXVH RU VXEFODXVH RI SDUW � LV QRW PHQWLRQHG LQ WKLV SDUW ����� WKDW FODXVH RU VXEFODXVH
DSSOLHV DV IDU DV LV UHDVRQDEOH� :KHUH WKLV SDUW ���� VWDWHV �DGGLWLRQ�� �PRGLILFDWLRQ� RU �UHSODFHPHQW�� WKH
UHOHYDQW WH[W RI SDUW � LV WR EH DGDSWHG DFFRUGLQJO\�

,Q WKLV VWDQGDUG � WKH IROORZLQJ SULQW W\SHV DUH XVHG�

� UHTXLUHPHQW� LQ URPDQ W\SH�

� WHVW VSHFLILFDWLRQV� LQ LWDOLF W\SH�

� QRWHV� LQ VPDOOHU URPDQ W\SH�

,Q WKH WH[W RI WKLV VWDQGDUG� WKH ZRUGV LQ EROG DUH GHILQHG LQ FODXVH ��

6XEFODXVHV� WDEOHV DQG ILJXUHV ZKLFK DUH DGGLWLRQDO WR WKRVH LQ SDUW � DUH QXPEHUHG VWDUWLQJ IURP ����

$QQH[HV GHVLJQDWHG �QRUPDWLYH� DUH SDUW RI WKH ERG\ RI WKH VWDQGDUG� 
,Q WKLV VWDQGDUG� DQQH[ =$ LV QRUPDWLYH�
$QQH[ =$ KDV EHHQ DGGHG E\ &(1(/(&�

BBBBBBBBBB

(QGRUVHPHQW QRWLFH

7KH WH[W RI WKH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG ,(& ��������������� ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& DV D (XURSHDQ
6WDQGDUG ZLWKRXW DQ\ PRGLILFDWLRQ�

BBBBBBBBBB
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&217(176

3DJH

&ODXVH

� 6FRSH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �
� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV ������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� 'HILQLWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �
� *HQHUDO UHTXLUHPHQWV������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� *HQHUDO QRWHV RQ WHVWV ����������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� 5DWLQJV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� &ODVVLILFDWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� 0DUNLQJ DQG RWKHU LQIRUPDWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������ �
� 3URWHFWLRQ DJDLQVW DFFHVVLELOLW\ WR KD]DUGRXV OLYH SDUWV ����������������������������������������������������� �
�� &KDQJH RI LQSXW YROWDJH VHWWLQJ ���������������������������������������������������������������������������������������� �
�� 2XWSXW YROWDJH DQG RXWSXW FXUUHQW XQGHU ORDG ������������������������������������������������������������������� �
�� 1R�ORDG RXWSXW YROWDJH ����������������������������������������������������������������������������������������������������� �
�� 6KRUW�FLUFXLW YROWDJH ����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� +HDWLQJ �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 6KRUW�FLUFXLW DQG RYHUORDG SURWHFWLRQ ���������������������������������������������������������������������������������
�� 0HFKDQLFDO VWUHQJWK ����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 3URWHFWLRQ DJDLQVW KDUPIXO LQJUHVV RI GXVW� VROLG REMHFWV DQG PRLVWXUH �������������������������������
�� ,QVXODWLRQ UHVLVWDQFH DQG HOHFWULF VWUHQJWK �������������������������������������������������������������������������
�� &RQVWUXFWLRQ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� &RPSRQHQWV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� ,QWHUQDO ZLULQJ �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 6XSSO\ FRQQHFWLRQ DQG RWKHU H[WHUQDO IOH[LEOH FDEOHV RU FRUGV ��������������������������������������������
�� 7HUPLQDOV IRU H[WHUQDO FRQGXFWRUV �������������������������������������������������������������������������������������
�� 3URYLVLRQ IRU SURWHFWLYH HDUWKLQJ ����������������������������������������������������������������������������������������
�� 6FUHZV DQG FRQQHFWLRQV����������������������������������������������������������������������������������������������������
�� &UHHSDJH GLVWDQFHV� FOHDUDQFHV DQG GLVWDQFHV WKURXJK LQVXODWLRQ �������������������������������������
�� 5HVLVWDQFH WR KHDW� DEQRUPDO KHDW� ILUH DQG WUDFNLQJ����������������������������������������������������������
�� 5HVLVWDQFH WR UXVWLQJ���������������������������������������������������������������������������������������������������������

$QQH[ & &UHHSDJH GLVWDQFHV DQG FOHDUDQFHV ± 0DWHULDO JURXS ,,��������������������������������������������
$QQH[ ' &UHHSDJH GLVWDQFHV DQG FOHDUDQFHV ± 0DWHULDO JURXS ,���������������������������������������������
$QQH[ / 5RXWLQH WHVWV �SURGXFWLRQ WHVWV� �������������������������������������������������������������������������������
$QQH[ =$ �QRUPDWLYH� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV WR LQWHUQDWLRQDO SXEOLFDWLRQV ZLWK WKHLU

FRUUHVSRQGLQJ (XURSDQ SXEOLFDWLRQV ����������������������������������������������������������������������������������
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6$)(7< 2) 32:(5 75$16)250(56� 32:(5 6833/< 81,76
$1' 6,0,/$5 '(9,&(6 ±

3DUW ����� 3DUWLFXODU UHTXLUHPHQWV IRU WUDQVIRUPHUV IRU FRQVWUXFWLRQ VLWHV

� 6FRSH

5HSODFHPHQW�

7KLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG GHDOV ZLWK DOO DVSHFWV RI VDIHW\ VXFK DV HOHFWULFDO� WKHUPDO DQG
PHFKDQLFDO�

7KLV SDUW RI ,(& ����� DSSOLHV WR VWDWLRQDU\ RU SRUWDEOH VLQJOH�SKDVH RU SRO\�SKDVH DLU�FRROHG
�QDWXUDO RU IRUFHG� LQGHSHQGHQW RU DVVRFLDWHG� LVRODWLQJ RU VDIHW\ LVRODWLQJ WUDQVIRUPHUV
LQWHQGHG IRU XVH RQ FRQVWUXFWLRQ VLWHV� KDYLQJ D UDWHG VXSSO\ YROWDJH QRW H[FHHGLQJ � ��� 9
D�F�� DQG D UDWHG IUHTXHQF\ QRW H[FHHGLQJ ��� +]�

7KH UDWHG RXWSXW VKRXOG QRW H[FHHG�

± �� N9$ IRU VLQJOH�SKDVH WUDQVIRUPHUV�
± �� N9$ IRU SRO\�SKDVH WUDQVIRUPHUV�

,VRODWLQJ WUDQVIRUPHUV IRU FRQVWUXFWLRQ VLWHV VKRXOG KDYH D QR�ORDG RXWSXW YROWDJH DQG D
UDWHG RXWSXW YROWDJH H[FHHGLQJ �� 9 D�F� DQG QRW H[FHHGLQJ ��� 9 D�F�

6DIHW\ LVRODWLQJ WUDQVIRUPHUV IRU FRQVWUXFWLRQ VLWHV VKRXOG KDYH D QR�ORDG RXWSXW YROWDJH
DQG D UDWHG RXWSXW YROWDJH QRW H[FHHGLQJ �� 9 D�F�

127( 7KLV VWDQGDUG LV DSSOLFDEOH WR WUDQVIRUPHUV IRU WKH VXSSO\ RI HOHFWULFLW\ LQ ORFDWLRQV DV VSHFLILHG LQ
,(& ������������ 7KH ODWWHU DOVR VSHFLILHV WKH SURWHFWLRQ E\ XVLQJ DQ HDUWKHG PLGSRLQW RU VWDUSRLQW RI WKH RXWSXW
ZLQGLQJ�

7UDQVIRUPHUV IRU FRQVWUXFWLRQ VLWHV DUH WR EH XVHG ZKHQ UHTXLUHG E\ WKH LQVWDOODWLRQ UXOHV RU E\
WKH DSSOLDQFH VSHFLILFDWLRQ IRU SURWHFWLRQ SXUSRVHV�

:KHQ WKH WUDQVIRUPHUV DUH LQFRUSRUDWHG LQWR ORZ�YROWDJH VZLWFKJHDU DQG FRQWUROJHDU
DVVHPEOLHV IRU FRQVWUXFWLRQ VLWHV DV VSHFLILHG LQ ,(& �������� WKH DGGLWLRQDO UHTXLUHPHQWV RI
,(& ������� ZLOO DSSO\ WR WKH DVVHPEO\�

7KLV VWDQGDUG LV DSSOLFDEOH WR GU\�W\SH WUDQVIRUPHUV� 7KH ZLQGLQJV PD\ EH HQFDSVXODWHG RU
QRQ�HQFDSVXODWHG�

127( � )RU WUDQVIRUPHUV ILOOHG ZLWK OLTXLG GLHOHFWULF RU SXOYHUL]HG PDWHULDO� VXFK DV VDQG� DGGLWLRQDO UHTXLUHPHQWV
DUH XQGHU FRQVLGHUDWLRQ�

127( � $WWHQWLRQ LV GUDZQ WR WKH IDFW WKDW

± IRU WUDQVIRUPHUV LQWHQGHG WR EH XVHG LQ WURSLFDO FRXQWULHV� VSHFLDO UHTXLUHPHQWV PD\ EH QHFHVVDU\�

± LQ ORFDWLRQV ZKHUH VSHFLDO HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV SUHYDLO� SDUWLFXODU UHTXLUHPHQWV PD\ EH QHFHVVDU\�

7KLV VWDQGDUG DOVR DSSOLHV WR WUDQVIRUPHUV LQFRUSRUDWLQJ HOHFWURQLF FLUFXLWV� 7KLV VWDQGDUG GRHV
QRW DSSO\ WR H[WHUQDO FLUFXLWV DQG WKHLU FRPSRQHQWV LQWHQGHG WR EH FRQQHFWHG WR WKH LQSXW DQG
RXWSXW WHUPLQDOV RU VRFNHW�RXWOHWV RI WKH WUDQVIRUPHU�
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� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH H[FHSW DV IROORZV�

$GGLWLRQ�

,(& ���������������� (QYLURQPHQWDO WHVWLQJ ± 3DUW �� 7HVWV ± 7HVW (D DQG JXLGDQFH� 6KRFN

,(& ����������������� (OHFWULFDO LQVWDOODWLRQV RI EXLOGLQJV ± 3DUW �� 5HTXLUHPHQWV IRU VSHFLDO
LQVWDOODWLRQV ± 6HFWLRQ ���� &RQVWUXFWLRQ DQG GHPROLWLRQ VLWH LQVWDOODWLRQV

,(& ������������� /RZ�YROWDJH VZLWFKJHDU DQG FRQWUROJHDU DVVHPEOLHV ± 3DUW �� 3DUWLFXODU
UHTXLUHPHQWV IRU DVVHPEOLHV IRU FRQVWUXFWLRQ VLWHV �$&6�

� 'HILQLWLRQV

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH H[FHSW DV IROORZV�

$GGLWLRQ�

�����
ORZ�YROWDJH VZLWFKJHDU DQG FRQWUROJHDU DVVHPEO\ IRU FRQVWUXFWLRQ VLWHV �$&6�
FRPELQDWLRQ RI RQH RU VHYHUDO WUDQVIRUPLQJ RU VZLWFKLQJ GHYLFHV ZLWK DVVRFLDWHG FRQWURO�
PHDVXULQJ� VLJQDOOLQJ� SURWHFWLYH DQG UHJXODWLQJ HTXLSPHQW FRPSOHWH ZLWK DOO WKHLU LQWHUQDO
HOHFWULFDO DQG PHFKDQLFDO FRQQHFWLRQV DQG VWUXFWXUDO SDUWV� GHVLJQHG DQG EXLOW IRU XVH RQ DOO
FRQVWUXFWLRQ VLWHV� LQGRRUV RU RXWGRRUV

� *HQHUDO UHTXLUHPHQWV

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

� *HQHUDO QRWHV RQ WHVWV

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH�

� 5DWLQJV

7KLV FODXVH RI SDUW � LV DSSOLFDEOH H[FHSW DV IROORZV�

$GGLWLRQ�

����� 7KH UDWHG RXWSXW YROWDJH VKDOO QRW H[FHHG

± ��� 9 D�F� IRU LVRODWLQJ WUDQVIRUPHUV ZLWK D QRQ�HDUWKHG PLGSRLQW �VLQJOH�SKDVH� RU D QRQ�
HDUWKHG VWDUSRLQW �WKUHH�SKDVH� RU GHOWD FRQQHFWLRQ �WKUHH�SKDVH��

± ��� 9 D�F� IRU LVRODWLQJ WUDQVIRUPHUV ZLWK D PLGSRLQW �VLQJOH�SKDVH� HDUWKHG LQ WKH
FRQVWUXFWLRQ RU D VWDUSRLQW �WKUHH�SKDVH� HDUWKHG LQ WKH FRQVWUXFWLRQ�

± �� 9 D�F� IRU VDIHW\ LVRODWLQJ WUDQVIRUPHUV�
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