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&217(176
3DJH

&ODXVH

� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� �

��� 6FRSH������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV�������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� 7HUPV�DQG�GHILQLWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� $EEUHYLDWLRQV�������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� ,QIRUPDWLRQ�UHTXLUHG�IURP�PDQXIDFWXUHUV�RI�YLGHRGLVN�SOD\HUV ���������������������������������������� �

��� ,GHQWLILFDWLRQ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� 6WDQGDUG�FRQGLWLRQV�IRU�PHDVXUHPHQWV ����������������������������������������������������������������� �

��� 3HUIRUPDQFH�FODLPV ���������������������������������������������������������������������������������������������� �

��� $GGLWLRQDO�FRQVLGHUDWLRQV �������������������������������������������������������������������������������������� �

� 3RZHU�FRQVXPSWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 9LGHR�FKDUDFWHULVWLFV ��������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� *HQHUDO �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 9LGHR�RXWSXW�OHYHO ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� /XPLQDQFH�DPSOLWXGH�IUHTXHQF\�UHVSRQVH ����������������������������������������������������������� ��

��� /XPLQDQFH�QRQ�OLQHDU�GLVWRUWLRQ �������������������������������������������������������������������������� ��

��� /XPLQDQFH�ZDYHIRUP�GLVWRUWLRQ��OLQHDU�GLVWRUWLRQ� ������������������������������������������������ ��

��� /XPLQDQFH�VLJQDO�WR�QRLVH�UDWLR �������������������������������������������������������������������������� ��

��� &KURPLQDQFH�DPSOLWXGH�IUHTXHQF\�UHVSRQVH��DSSOLFDEOH�IRU�9+'�V\VWHPV�RQO\� �� ��

��� &KURPLQDQFH�VLJQDO�WR�QRLVH�UDWLR ����������������������������������������������������������������������� ��

��� 'LIIHUHQWLDO�JDLQ��'*� ������������������������������������������������������������������������������������������ ��

���� 'LIIHUHQWLDO�SKDVH��'3� ��������������������������������������������������������������������������������������� ��

���� &URVV�WDON�IURP�DGMDFHQW�WUDFNV ��������������������������������������������������������������������������� ��

���� 'URS�RXW ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 7LPH�EDVH�HUURU ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� $XGLR�FKDUDFWHULVWLFV ��������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� &RQWURO�FKDUDFWHULVWLFV ������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 7HVW�FRQGLWLRQV�±�*HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5DGLDO�VHUYR�HUURU ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� )RFXV�VHUYR�HUURU��DSSOLFDEOH�IRU�/9�V\VWHPV�RQO\� ��������������������������������������������� ��

��� $FFHVV�WLPH �������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

$QQH[�$��LQIRUPDWLYH��([DPSOHV�RI�DYDLODEOH�WHVW�GLVNV������������������������������������������������������� ��

$QQH[�%��LQIRUPDWLYH��&RQWHQWV�RI�5()�9��WHVW�GLVN�����LQFK
&$9�««««««««««««��

$QQH[�=$���QRUPDWLYH���1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV�WR�LQWHUQDWLRQDO�SXEOLFDWLRQV�ZLWK�WKHLU
FRUUHVSRQGLQJ�(XURSHDQ�SXEOLFDWLRQV
«««««««««««««««««««««««���
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)LJXUH���±�9LGHR�WHVW�VLJQDO��QRPLQDO�YDOXHV��KRUL]RQWDO�OLQH
«««««««««««««««��

)LJXUH���±�7HVW�VLJQDO�IRU�OXPLQDQFH�QRQ�OLQHDU�GLVWRUWLRQ�����VWHSV� ����������������������������������� ��

)LJXUH���±�7HVW�VLJQDO�IRU�OXPLQDQFH�VLJQDO�WR�QRLVH�UDWLR ��������������������������������������������������� ��

)LJXUH���±�7HVW�VLJQDO�IRU�FKURPLQDQFH�VLJQDO�WR�QRLVH�UDWLR ����������������������������������������������� ��

)LJXUH���±�&URVV�WDON�SDWWHUQ�IRU�/9�V\VWHPV ���������������������������������������������������������������������� ��

)LJXUH���±�0HDVXUHPHQW�RI�GURS�RXW�FRPSHQVDWLRQ�OHYHO�DQG�VZLWFKLQJ�QRLVH ��������������������� ��

)LJXUH���±�0HDVXUHPHQW�RI�IUHTXHQF\�FKDUDFWHULVWLFV�DQG�WLPH�EHKDYLRXU�RI�GURS�RXW
FRPSHQVDWLRQ� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
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�9,'(2',6.�3/$<(56�±
0(7+2'6�2)�0($685(0(17

�� *HQHUDO

���� 6FRSH

7KLV� ,QWHUQDWLRQDO� 6WDQGDUG� DSSOLHV� WR� UHSURGXFLQJ� HTXLSPHQW� IRU� YLGHRGLVNV� IRU� KRPH� XVH
�KHUHLQDIWHU� UHIHUUHG� WR� DV� �SOD\HU���� WKDW� FRQIRUPV� WR� WKH� VSHFLILFDWLRQV� RI� ,(&� ������
,(&��������,(&�������DQG�,(&�������

7KLV�VWDQGDUG�GHDOV�ZLWK� OLVWLQJ�DQG�GHILQLQJ� WKH�FKDUDFWHULVWLFV�DIIHFWLQJ� WKH�SHUIRUPDQFH�RI
YLGHRGLVN� SOD\HUV�� HVWDEOLVKLQJ� FRQGLWLRQV� DQG� PHWKRGV� RI� PHDVXUHPHQW� RI� WKRVH
FKDUDFWHULVWLFV��DQG�VWDQGDUGL]LQJ�WKH�SUHVHQWDWLRQ�RI�UHVXOWV��7KLV�VWDQGDUG� LV�QRW�DSSOLFDEOH
WR�VSHFLI\�OLPLWLQJ�YDOXHV�RI�WKH�YDULRXV�TXDQWLWLHV�IRU�DFFHSWDEOH�SHUIRUPDQFHV��7KH�PHWKRGV
RI� PHDVXUHPHQW� DUH� GHVLJQHG� WR� PDNH� SRVVLEOH� WKH� DVVHVVPHQW� RI� WKH� SHUIRUPDQFH� RI� WKH
FRPSOHWH�SOD\HU�

���� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV

7KH� IROORZLQJ�QRUPDWLYH�GRFXPHQWV� FRQWDLQ� SURYLVLRQV�ZKLFK�� WKURXJK� UHIHUHQFH� LQ� WKLV� WH[W�
FRQVWLWXWH� SURYLVLRQV� RI� WKLV� ,QWHUQDWLRQDO� 6WDQGDUG�� )RU� GDWHG� UHIHUHQFHV�� VXEVHTXHQW
DPHQGPHQWV� WR�� RU� UHYLVLRQV�RI�� DQ\�RI� WKHVH�SXEOLFDWLRQV�GR�QRW� DSSO\��+RZHYHU�� SDUWLHV� WR
DJUHHPHQWV�EDVHG�RQ�WKLV�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUG�DUH�HQFRXUDJHG�WR�LQYHVWLJDWH�WKH�SRVVLELOLW\
RI� DSSO\LQJ� WKH� PRVW� UHFHQW� HGLWLRQV� RI� WKH� QRUPDWLYH� GRFXPHQWV� LQGLFDWHG� EHORZ�� )RU
XQGDWHG� UHIHUHQFHV�� WKH� ODWHVW� HGLWLRQ� RI� WKH� QRUPDWLYH� GRFXPHQW� UHIHUUHG� WR� DSSOLHV�
0HPEHUV�RI�,(&�DQG�,62�PDLQWDLQ�UHJLVWHUV�RI�FXUUHQWO\�YDOLG�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUGV�

,(&�������������,(&�VWDQGDUG�YROWDJHV

,(&�������������6DIHW\�UHTXLUHPHQWV�IRU�PDLQV�RSHUDWHG�HOHFWURQLF�DQG�UHODWHG�DSSDUDWXV�IRU
KRXVHKROG�DQG�VLPLODU�JHQHUDO�XVH

,(&������������� 3UH�UHFRUGHG� FDSDFLWDQFH� JURRYHOHVV� YLGHRGLVN� V\VWHP�� ���+]����� OLQHV� ±
3$/��RQ�W\SH�9+'

,(&�������������3UH�UHFRUGHG� FDSDFLWDQFH� JURRYHOHVV� YLGHRGLVN� V\VWHP�� ���+]����� OLQHV� ±
176&��RQ�W\SH�9+'

,(&�������������3UH�UHFRUGHG�RSWLFDO�UHIOHFWLYH�YLGHRGLVN�V\VWHP���/DVHU�YLVLRQ�����+]�����OLQHV
±�3$/

,(&�������������3UH�UHFRUGHG�RSWLFDO�UHIOHFWLYH�YLGHRGLVN�V\VWHP���/DVHU�YLVLRQ�����+]�����OLQHV
±�0�176&

,(&� ������������ 0HDVXULQJ� PHWKRG� IRU� FKURPLQDQFH� VLJQDO�WR�UDQGRP� QRLVH� UDWLR� IRU
YLGHRWDSH�UHFRUGHUV

,(&�������������'LJLWDO�DXGLR�LQWHUIDFH

,(&���������������1RQ�EURDGFDVW�YLGHR�WDSH�UHFRUGHUV�±�0HWKRGV�RI�PHDVXUHPHQW�±�3DUW���
*HQHUDO��YLGHR��176&�3$/��DQG�DXGLR��ORQJLWXGLQDO��FKDUDFWHULVWLFV

,(&� ������������ 0HWKRGV� RI� PHDVXULQJ� WKH� FKDUDFWHULVWLFV� RI� UHSURGXFLQJ� HTXLSPHQW� IRU
GLJLWDO�DXGLR�FRPSDFW�GLVFV
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,(&� �������������� %URDGFDVW� YLGHR� WDSH� UHFRUGHUV� ±� 0HWKRGV� RI� PHDVXUHPHQWV� ±� 3DUW� ��
(OHFWULFDO�PHDVXUHPHQWV�RI�DQDORJXH�FRPSRVLWH�YLGHR�VLJQDOV

,(&�������������$XGLR�DQG�DXGLRYLVXDO�HTXLSPHQW�±�'LJLWDO� DXGLR�SDUWV�±�%DVLF�PHWKRGV�RI
PHDVXUHPHQW�RI�DXGLR�FKDUDFWHULVWLFV

,(&� ������������ $XGLR�� YLGHR� DQG� DXGLRYLVXDO� V\VWHPV� ±� ,QWHUFRQQHFWLRQV� DQG� PDWFKLQJ
YDOXHV�±�3UHIHUUHG�PDWFKLQJ�YDOXHV�RI�DQDORJXH�VLJQDOV

,78�5�5HFRPPHQGDWLRQ������1RPHQFODWXUH�DQG�GHVFULSWLRQ�RI�FRORXU�EDU�VLJQDOV

,78�5� 5HFRPPHQGDWLRQ� ����� 7UDQVPLVVLRQ� SHUIRUPDQFH� IRU� WHOHYLVLRQ� FLUFXLWV� GHVLJQHG� IRU
XVH�LQ�LQWHUQDWLRQDO�FRQQHFWLRQV

,78�5�5HSRUW������&RORXULPHWULF�VWDQGDUGV�LQ�FRORXU�WHOHYLVLRQ

���� 7HUPV�DQG�GHILQLWLRQV

)RU� WKH� SXUSRVH� RI� WKLV� ,QWHUQDWLRQDO� 6WDQGDUG�� WKH� IROORZLQJ� GHILQLWLRQV� DSSO\�� ,Q� DGGLWLRQ�
HDFK� SDUDPHWHU� WR� EH� PHDVXUHG� LV� GHILQHG� LQ� WKH� UHOHYDQW� FODXVH� SHUWDLQLQJ� WR� WKH
PHDVXUHPHQW�

�����
UHIHUHQFH�OHYHO
VSHFLILHG� OHYHO� RI� DQ\� JLYHQ� SDUDPHWHU� VHOHFWHG� DV� D� UHIHUHQFH� WR� ZKLFK� RWKHU� OHYHOV� DUH
FRPSDUHG

�����
VHWWLQJ�RI�SOD\HU
D� SOD\HU� SOD\V� EDFN� D� WHVW� GLVN� LQ� D� QRUPDO� SOD\EDFN� PRGH�� 7KH� XVHU� VHWWLQJV� VKRXOG� EH
DGMXVWHG� DFFRUGLQJ� WR� WKH� VSHFLILFDWLRQV� RI� WKH� PDQXIDFWXUHU�� 8VH� WKH� LQGH[HG� SRVLWLRQ� LI
LQGH[LQJ�LV�DYDLODEOH

�����
WHVW�VLJQDO�RXWSXW
WKH� RXWSXW� RI� WKH� WHVW� VLJQDO� VKRXOG� EH� REWDLQHG� IURP� WKH� YLGHR� RU� DXGLR� RXWSXW� WHUPLQDOV
GHVFULEHG� LQ� WKH� LQWHUIDFH� VSHFLILFDWLRQV� RI� WKH� PDQXIDFWXUHU¶V� LQVWUXFWLRQ� PDQXDO�� XQOHVV
RWKHUZLVH�VWDWHG

���� $EEUHYLDWLRQV

/9� ODVHU�YLVLRQ

9+'� YLGHR�KLJK�GHQVLW\

�� ,QIRUPDWLRQ�UHTXLUHG�IURP�PDQXIDFWXUHUV�RI�YLGHRGLVN�SOD\HUV

7KLV�LQIRUPDWLRQ�IDOOV�LQWR�WZR�FDWHJRULHV�

D� PDQGDWRU\� LQIRUPDWLRQ�� ZKLFK� VKDOO� EH� FOHDUO\� VKRZQ� RQ� WKH� YLGHRGLVN� SOD\HU�� 7KLV
UHTXLUHPHQW� LV� LQGLFDWHG�E\� WKH� OHWWHU� �$��RQ� WKH� ULJKW�KDQG�VLGH�RI� WKH�VWDWHPHQWV� LQ� WKLV
FODXVH�

E�� RSWLRQDO�LQIRUPDWLRQ��ZKLFK�PD\�EH�JLYHQ�VHSDUDWHO\��IRU�H[DPSOH�LQ�DQ�LQVWUXFWLRQ�PDQXDO
UHODWLQJ�WR�DQG�VXSSOLHG�ZLWK�WKH�YLGHRGLVN�SOD\HU�
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,W� LV� HVVHQWLDO� WKDW� PDQGDWRU\� LQIRUPDWLRQ� RXWVLGH� WKH� VFRSH� RI� WKLV� VWDQGDUG� VKDOO� DOVR� EH
JLYHQ� LQ� WKH�FRUUHFW� ORFDWLRQ��DV�VSHFLILHG� LQ� WKH�UHOHYDQW�VWDQGDUGV��IRU�H[DPSOH�� IRU�DVSHFWV
RI�VDIHW\��VHH�,(&��������

���� ,GHQWLILFDWLRQ

������ 1DPH�RI�PDQXIDFWXUHU�DQG�RU�WUDGH�PDUN $

������ 0RGHO�RU�W\SH�DQG�VHULDO�QXPEHU��YDULDQWV��LI�DQ\��WR�EH�VWDWHG� $

������ 0HFKDQLFDO�FKDUDFWHULVWLFV�RI�YLGHRGLVN�SOD\HU

�������� 'LPHQVLRQV
�LQFOXGLQJ�NQREV��FRQQHFWRUV�DQG�SOXJV�DW�IURQW�DQG�UHDU�VLGHV�

± KHLJKW PLOOLPHWUHV��PP�

± ZLGWK PLOOLPHWUHV��PP�

± GHSWK PLOOLPHWUHV��PP�

�������� 7RWDO�ZHLJKW

NLORJUDPV��NJ�

�������� 6SHFLDO�IDFLOLWLHV

± RSHUDWLQJ�SRVLWLRQ KRUL]RQWDO��RU�RWKHU

± V\VWHPV VLQJOH�GLVN�SOD\HU��PXOWL�GLVN�SOD\HU��FDU�XVH��SRUWDEOH

± UHPRWH�FRQWURO

± SURJUDPPLQJ

������ (OHFWULFDO�FKDUDFWHULVWLFV

± PDLQV�VXSSO\ YROWV��9� $

± PDLQV�IUHTXHQF\� KHUW]��+]� $

± SRZHU�FRQVXPSWLRQ YROWDPSHUHV��9$� $

± RXWSXW�IDFLOLWLHV GLJLWDO�DQDORJXH�RSWLFDO�RU�RWKHU

������ (QYLURQPHQW

± WHPSHUDWXUH�UDQJH GHJUHHV�&HOVLXV���&�

± UHODWLYH�KXPLGLW\ SHU�FHQW����

± DLU�SUHVVXUH NLORSDVFDOV��N3D�

���� 6WDQGDUG�FRQGLWLRQV�IRU�PHDVXUHPHQWV

,W� LV� QHFHVVDU\� WR� GHILQH� FHUWDLQ� FRQGLWLRQV� XQGHU�ZKLFK� WKH�PHDVXUHPHQWV� DUH� WR� EH�PDGH�
7KHVH�FRQGLWLRQV�VKDOO�EH�UHODWHG�WR�VSHFLILF� WHVW�GLVNV�FKRVHQ�IURP�WKH�GLVNV� OLVWHG� LQ�DQQH[
$�� 7KH� IROORZLQJ� SDUDPHWHUV� DUH� EDVLF� WR� WKH� PHWKRGV� RI� PHDVXUHPHQW� VSHFLILHG� LQ� WKLV
VWDQGDUG�

± HQYLURQPHQWDO�FRQGLWLRQV�

± SRZHU�VXSSO\�

± LQWHUIDFH�GDWD�
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3UHIHUUHG�YDOXHV�RU� UDQJHV�RI� WKH�FRQGLWLRQV�DUH�JLYHQ� LQ�EUDFNHWV� IROORZLQJ�HDFK�SDUDPHWHU
OLVWHG�EHORZ�

8QOHVV�RWKHUZLVH�VSHFLILHG��PHDVXUHPHQWV�VKDOO�EH�PDGH�DFFRUGLQJ� WR� WKH�FRQGLWLRQV�VKRZQ
EHORZ�� 7KHVH� FRQGLWLRQV� QHHG� QRW� QHFHVVDULO\� EH� REVHUYHG� LI� WKH\� GR� QRW� DIIHFW� WKH
PHDVXUHPHQW�UHVXOWV�

������ (QYLURQPHQWDO�FRQGLWLRQV

± DPELHQW�WHPSHUDWXUH >����&������&@

± UHODWLYH�KXPLGLW\ >����������@

± DLU�SUHVVXUH >���N3D������N3D@

± PLQLPXP�VWDELOL]DWLRQ�WLPH�RI�
YLGHRGLVN�SOD\HU�DW�DPELHQW�
WHPSHUDWXUH�DIWHU�VZLWFKLQJ�RQ >���PLQ@

������ 3RZHU�VXSSO\��VHH�����

± YROWDJH >VHH�,(&������@

± IUHTXHQF\ D�F��SRZHU�VXSSO\�IUHTXHQF\�VKDOO�EH�HLWKHU����+]�RU
���+]�ZLWKLQ�����

������ ,QWHUIDFH�GDWD�IRU�DXGLR

± IL[HG�DQDORJXH�DXGLR�RXWSXW�PDWFKLQJ�
YDOXHV�IRU�LQWHUFRQQHFWLRQV� >VHH�,(&������@

± GLJLWDO�DXGLR�RXWSXW >VHH�,(&������@

± RWKHU�RXWSXWV

������ 7HVW�GLVNV

7KH� WHVW� GLVN� XVHG� LQ� WKH� PHDVXUHPHQW� VKDOO� EH� FKRVHQ� IURP� WKH� GLVNV� OLVWHG� LQ� DQQH[� $�
XQOHVV� RWKHUZLVH� VSHFLILHG�� 7KH� VLJQDOV� UHFRUGHG� RQ� WKH� WHVW� GLVN� VKDOO� FRUUHVSRQG� WR� WKH
VLJQDOV� OLVWHG� LQ� WKLV� VWDQGDUG� �FODXVHV� ��� �� DQG� ��� DQG� D� GHWDLOHG� GHVFULSWLRQ� VKDOO� EH
DWWDFKHG��IRU�H[DPSOH��W\SH�RI�VLJQDO��IUHTXHQF\��DPSOLWXGH��GXUDWLRQ��SUH�HPSKDVLV��

���� 3HUIRUPDQFH�FODLPV

7KH� SHUIRUPDQFH� FODLPV� VKDOO� EH� EDVHG� RQ� WKH� YLGHRGLVN� SOD\HU� RSHUDWLQJ� XQGHU� WKH
FRQGLWLRQV� VSHFLILHG� LQ� ����� 8QOHVV� RWKHUZLVH� VSHFLILHG� LQ� ������ RU� ������ �IRU� H[DPSOH
PD[LPXP�RU�PLQLPXP�YDOXHV��� D� WROHUDQFH� VKDOO� EH�DOORFDWHG� WR� HDFK�SDUDPHWHU��:KHUH� WKH
PDQXIDFWXUHU�FODLPV�SRZHU�VXSSO\�YROWDJH�WROHUDQFHV�LQ�H[FHVV�RI��������WKH�FKDUDFWHULVWLFV
WR�EH�VSHFLILHG�VKDOO�DOVR�EH�VWDWHG�IRU�WKH�XSSHU�DQG�ORZHU�OLPLWV�RI�WKHVH�WROHUDQFHV�

,I� WKH� YDULDWLRQ� LQ� WKH� IUHTXHQF\� RI� WKH� SRZHU� VXSSO\� ZLWKLQ� WKH� WROHUDQFHV� VSHFLILHG� E\� WKH
PDQXIDFWXUHU� KDV� DQ\� VLJQLILFDQW� LQIOXHQFH� RQ� WKH� FKDUDFWHULVWLFV� WR� EH� VSHFLILHG�� WKHVH
FKDUDFWHULVWLFV� VKDOO� DOVR� EH� VWDWHG� IRU� WKH� XSSHU� DQG� ORZHU� OLPLWV� RI� WKH� FODLPHG� IUHTXHQF\
WROHUDQFHV�
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,I� KDUPRQLFV� LQ� WKH� D�F�� SRZHU� VXSSO\� RU� ULSSOHV� LQ� WKH� G�F�� SRZHU� VXSSO\�� ZLWKLQ� OLPLWV
VSHFLILHG� E\� WKH� PDQXIDFWXUHU� KDYH� DQ\� VLJQLILFDQW� LQIOXHQFH� RQ� WKH� FKDUDFWHULVWLFV� WR� EH
VSHFLILHG�� WKHVH� FKDUDFWHULVWLFV� VKDOO� DOVR� EH� VWDWHG� IRU� WKH� XSSHU� OLPLW� RI� WKH� FODLPHG
WROHUDQFHV�RI�KDUPRQLF�RU�ULSSOH�FRQWHQW�

���� $GGLWLRQDO�FRQVLGHUDWLRQV

,Q� WKH�VXEFODXVH�SHUWDLQLQJ� WR� WKH�UHOHYDQW�PHWKRG�RI�PHDVXUHPHQW�� WKH�FRQGLWLRQV�VSHFLILHG
LQ�����VKDOO�DSSO\��XQOHVV�RWKHUZLVH�VWDWHG�

7KH�SHUVRQ�ZKR�FDUULHV�RXW�WKH�WHVWLQJ�VKDOO�

D�� UHSRUW�DQ\�GHYLDWLRQV�IURP�WKH�SDUDPHWHUV�VSHFLILHG�LQ�����

E�� UHSRUW�WKH�WHVW�GLVN�DQG�PHDVXUHPHQW�LQVWUXPHQWV�XVHG�

F�� HQVXUH� WKDW� WKH�PHDVXUHPHQW� LQVWUXPHQWV� KDYH� UHDFKHG� VWDELOLW\� EHIRUH�PHDVXUHPHQW� LV
VWDUWHG�

������ 0DQXDO�DQG�DXWRPDWLF�PHDVXUHPHQWV

,I� DQ� DXWRPDWLF� PHDVXULQJ� GHYLFH� LV� GHVLJQHG� WR� JLYH� UHOLDEOH� UHVXOWV� XQGHU� WKH� VSHFLDO
FRQGLWLRQV�RI� WKH�YLGHRGLVN�SOD\HU��VXFK�DV�GURS�RXW�� MLWWHUV�RU� WLPH�EDVH�HUURUV��D�VLJQLILFDQW
LPSURYHPHQW�LQ�PHDVXUHPHQW�VSHHG��DFFXUDF\�DQG�FRPSDWLELOLW\�RI�UHVXOWV�PD\�EH�DFKLHYHG�

3UHIHUHQFH�LV�JLYHQ�WR�PHDVXUHPHQW�PHWKRGV�WKDW�FDQ�EH�FDUULHG�RXW�E\�DXWRPDWLF�PHDVXULQJ
HTXLSPHQW��RU�ZKLFK�DUH�VXLWDEOH�IRU�DXWRPDWLF�PHDVXULQJ�WHFKQLTXHV�

([FHSW� ZKHUH� D� GLVWLQFWLRQ� LV� PDGH� LQ� SDUWLFXODU� FODXVHV� EHWZHHQ� PDQXDO� DQG� DXWRPDWLF
PHWKRGV� RI�PHDVXUHPHQW�� WKH�PHDVXUHPHQW� SURFHGXUHV� JLYHQ� LQ� WKLV� VWDQGDUG� DUH� YDOLG� IRU
ERWK�PHWKRGV��7KH�YDULRXV�VWHSV�DUH�GHVFULEHG�DV�LI�WKH\�ZHUH�SHUIRUPHG�PDQXDOO\�DOWKRXJK�
LQ� WKH� FDVH� RI� DXWRPDWLF� PHDVXUHPHQWV�� WKH� SURFHGXUH� LV� FDUULHG� RXW� DXWRPDWLFDOO\� E\� WKH
DXWRPDWLF�PHDVXULQJ�GHYLFH�

������ &DXWLRQ�FRQFHUQLQJ�PRGLILFDWLRQV�WR�SOD\HUV

7KH�YLGHRGLVN�SOD\HU�XQGHU�WHVW�VKDOO��LI�QHFHVVDU\��EH�WHPSRUDULO\�PRGLILHG�IRU�PHDVXULQJ�

7KH�SHUIRUPDQFHV�RI�WKH�SOD\HU�VKDOO�QRW�EH�DIIHFWHG�E\�WKHVH�PRGLILFDWLRQV�

�� 3RZHU�FRQVXPSWLRQ

'HILQLWLRQ

3RZHU�FRQVXPSWLRQ�WKDW�WKH�YLGHRGLVN�SOD\HU�FDQ�GUDZ�IURP�WKH�HOHFWULF�VXSSO\�XQGHU�QRUPDO
RSHUDWLQJ�FRQGLWLRQV�

0HDVXULQJ�PHWKRG

0HDVXUH�WKH� LQSXW�SRZHU�WDNHQ�IURP�WKH�HOHFWULFDO�VXSSO\�ZKHQ�WKH�SOD\HU� LV�RSHUDWLQJ�XQGHU
XQIDYRXUDEOH�FRQGLWLRQV��XVLQJ�D�9$�PHWHU�

3UHVHQWDWLRQ�RI�UHVXOWV

7KH�UHVXOW�LV�TXRWHG�LQ�YROWDPSHUHV��9$��
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