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7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG ZDV 
SXEOLVKHG XQGHU WKH DXWKRULW\
RI WKH 6WDQGDUGV 3ROLF\ DQG
6WUDWHJ\ &RPPLWWHH RQ
�� )HEUXDU\ ����

� %6, �� )HEUXDU\ ����

,6%1 � ��� ����� �

1DWLRQDO IRUHZRUG
7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG LV WKH RIILFLDO (QJOLVK ODQJXDJH YHUVLRQ RI
(1 ����������� ,W LV LGHQWLFDO ZLWK ,(& �����������

7KH 8. SDUWLFLSDWLRQ LQ LWV SUHSDUDWLRQ ZDV HQWUXVWHG E\ 7HFKQLFDO &RPPLWWHH 
3(/���� ,QVXODWRUV IRU SRZHU V\VWHPV� WR 6XEFRPPLWWHH 3(/������ /LQH
LQVXODWRUV� ZKLFK KDV WKH UHVSRQVLELOLW\ WR�

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV VXEFRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

&URVV�UHIHUHQFHV
7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO RU (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, &DWDORJXH
XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG §,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH ,QGH[¨� RU 
E\ XVLQJ WKH §6HDUFK¨ IDFLOLW\ RI WKH %6, (OHFWURQLF &DWDORJXH RU RI
%ULWLVK 6WDQGDUGV 2QOLQH�

7KLV SXEOLFDWLRQ GRHV QRW SXUSRUW WR LQFOXGH DOO WKH QHFHVVDU\ SURYLVLRQV RI D
FRQWUDFW� 8VHUV DUH UHVSRQVLEOH IRU LWV FRUUHFW DSSOLFDWLRQ�

&RPSOLDQFH ZLWK D %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW RI LWVHOI FRQIHU LPPXQLW\
IURP OHJDO REOLJDWLRQV�

¦ DLG HQTXLUHUV WR XQGHUVWDQG WKH WH[W�

¦ SUHVHQW WR WKH UHVSRQVLEOH LQWHUQDWLRQDO�(XURSHDQ FRPPLWWHH DQ\ 
HQTXLULHV RQ WKH LQWHUSUHWDWLRQ� RU SURSRVDOV IRU FKDQJH� DQG NHHS WKH 
8. LQWHUHVWV LQIRUPHG�

¦ PRQLWRU UHODWHG LQWHUQDWLRQDO DQG (XURSHDQ GHYHORSPHQWV DQG
SURPXOJDWH WKHP LQ WKH 8.�

6XPPDU\ RI SDJHV
7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH (1 WLWOH SDJH�
SDJHV � WR ��� DQ LQVLGH EDFN FRYHU DQG D EDFN FRYHU�

7KH %6, FRS\ULJKW GDWH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH 
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV
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&(1(/(&
(XURSHDQ &RPPLWWHH IRU (OHFWURWHFKQLFDO 6WDQGDUGL]DWLRQ
&RPLWp (XURSpHQ GH 1RUPDOLVDWLRQ (OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV .RPLWHH I�U (OHNWURWHFKQLVFKH 1RUPXQJ

&HQWUDO 6HFUHWDULDW� UXH GH 6WDVVDUW ��� % � ���� %UXVVHOV

� ���� &(1(/(& � $OO ULJKWV RI H[SORLWDWLRQ LQ DQ\ IRUP DQG E\ DQ\ PHDQV UHVHUYHG ZRUOGZLGH IRU &(1(/(& PHPEHUV�

5HI� 1R� (1 ���������� (

,&6 ���������� ���������

(QJOLVK YHUVLRQ

,QVXODWRUV IRU RYHUKHDG OLQHV �
&RPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRUV IRU DOWHUQDWLvH FXUUHQW

ZLWK D QRPLQDO YROWDJH ! � ��� 9
�,(& �����������

,VRODWHXUV SRXU OLJQHV DpULHQQHV �
,VRODWHXUV FRPSRVLWHV ULJLGHV j VRFOH
SRXU FRXUDQW DOWHUQDWLI
GH WHQVLRQ QRPLQDOH ! � ��� 9
�&(, �����������

,VRODWRUHQ I�U )UHLOHLWXQJHQ �
9HUEXQG�)UHLOHLWXQJVVW�W]HU
I�U:HFKVHOVSDQQXQJVIUHLOHLWXQJHQ
PLW HLQHU 1HQQVSDQQXQJ �EHU � ��� 9
�,(& �����������

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& RQ ����������� &(1(/(& PHPEHUV DUH ERXQG WR
FRPSO\ ZLWK WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO 5HJXODWLRQV ZKLFK VWLSXODWH WKH FRQGLWLRQV IRU JLYLQJ WKLV (XURSHDQ
6WDQGDUG WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG ZLWKRXW DQ\ DOWHUDWLRQ�

8S�WR�GDWH OLVWV DQG ELEOLRJUDSKLFDO UHIHUHQFHV FRQFHUQLQJ VXFK QDWLRQDO VWDQGDUGV PD\ EH REWDLQHG RQ
DSSOLFDWLRQ WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW RU WR DQ\ &(1(/(& PHPEHU�

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG H[LVWV LQ WKUHH RIILFLDO YHUVLRQV �(QJOLVK� )UHQFK� *HUPDQ�� $ YHUVLRQ LQ DQ\ RWKHU
ODQJXDJH PDGH E\ WUDQVODWLRQ XQGHU WKH UHVSRQVLELOLW\ RI D &(1(/(& PHPEHU LQWR LWV RZQ ODQJXDJH DQG
QRWLILHG WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW KDV WKH VDPH VWDWXV DV WKH RIILFLDO YHUVLRQV�

&(1(/(& PHPEHUV DUH WKH QDWLRQDO HOHFWURWHFKQLFDO FRPPLWWHHV RI $XVWULD� %HOJLXP� &]HFK 5HSXEOLF�
'HQPDUN� )LQODQG� )UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH� +XQJDU\� ,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /X[HPERXUJ� 0DOWD�
1HWKHUODQGV� 1RUZD\� 3RUWXJDO� 6ORYDNLD� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 6ZLW]HUODQG DQG 8QLWHG .LQJGRP�
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)RUHZRUG

7KH WH[W RI GRFXPHQW ��%�����)',6� IXWXUH HGLWLRQ � RI ,(& ������ SUHSDUHG E\ 6& ��%� ,QVXODWRUV IRU
RYHUKHDG OLQHV� RI ,(& 7& ��� ,QVXODWRUV� ZDV VXEPLWWHG WR WKH ,(&�&(1(/(& SDUDOOHO YRWH DQG ZDV
DSSURYHG E\ &(1(/(& DV (1 ����� RQ �����������

7KH IROORZLQJ GDWHV ZHUH IL[HG�

± ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH (1 KDV WR EH LPSOHPHQWHG
DW QDWLRQDO OHYHO E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ LGHQWLFDO
QDWLRQDO VWDQGDUG RU E\ HQGRUVHPHQW �GRS� ����������

± ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV FRQIOLFWLQJ
ZLWK WKH (1 KDYH WR EH ZLWKGUDZQ �GRZ� ����������

$QQH[HV GHVLJQDWHG �QRUPDWLYH� DUH SDUW RI WKH ERG\ RI WKH VWDQGDUG�
$QQH[HV GHVLJQDWHG �LQIRUPDWLYH� DUH JLYHQ IRU LQIRUPDWLRQ RQO\�
,Q WKLV VWDQGDUG� DQQH[ =$ LV QRUPDWLYH DQG DQQH[HV $� % DQG & DUH LQIRUPDWLYH�
$QQH[ =$ KDV EHHQ DGGHG E\ &(1(/(&�

BBBBBBBBBB

(QGRUVHPHQW QRWLFH

7KH WH[W RI WKH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG ,(& ���������� ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& DV D (XURSHDQ
6WDQGDUG ZLWKRXW DQ\ PRGLILFDWLRQ�

,Q WKH RIILFLDO YHUVLRQ� IRU %LEOLRJUDSK\� WKH IROORZLQJ QRWH KDV WR EH DGGHG IRU WKH VWDQGDUG LQGLFDWHG�

,(& ����� 127( +DUPRQL]HG DV (1 ���������� �QRW PRGLILHG��
BBBBBBBBBB
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,1752'8&7,21 ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 6FRSH DQG REMHFW ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������
� 'HILQLWLRQV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� ,GHQWLILFDWLRQ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� &ODVVLILFDWLRQ RI WHVWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� 'HVLJQ WHVWV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 7\SH WHVWV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 6DPSOH WHVWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 5RXWLQH WHVWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 'HVLJQ WHVWV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� *HQHUDO ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 7HVWV RQ LQWHUIDFHV DQG FRQQHFWLRQV RI HQG ILWWLQJV������������������������������������������������ ��
��� $VVHPEOHG FRUH ORDG WHVWV������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 7HVWV RI VKHG DQG KRXVLQJ PDWHULDO ����������������������������������������������������������������������� ��
��� 7HVWV IRU WKH FRUH PDWHULDO ������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 7\SH WHVWV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 9HULILFDWLRQ RI GLPHQVLRQV�������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� (OHFWULFDO WHVWV������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 0HFKDQLFDO WHVWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 6DPSOH WHVWV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
��� *HQHUDO UXOHV �������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 9HULILFDWLRQ RI GLPHQVLRQV �(� � (������������������������������������������������������������������������ ��
��� *DOYDQL]LQJ WHVW �(� � (��������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 9HULILFDWLRQ RI WKH 6&/ �(�� ����������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 5H�WHVWLQJ SURFHGXUH ��������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 5RXWLQH WHVWV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
��� 7HQVLOH ORDG WHVW ���������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 9LVXDO H[DPLQDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������ ��

$QQH[ $ �LQIRUPDWLYH�  1RWHV RQ WKH PHFKDQLFDO ORDGV DQG WHVWV������������������������������������������� ��
$QQH[ % �LQIRUPDWLYH� 'HWHUPLQDWLRQ RI WKH HTXLYDOHQW EHQGLQJ PRPHQW

FDXVHG E\ FRPELQHG ORDGV ��������������������������������������������������������������������������������������������� ��
$QQH[ & �LQIRUPDWLYH� ([SODQDWLRQ RI WKH FRQFHSW RI FODVVHV IRU WKH GHVLJQ WHVWV �������������������
$QQH[ =$ �QRUPDWLYH� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHZV WR LQWHUQDWLRQDO SXEOLFDWLRQV ZLWK WKHLU

FRUUHVSRQGLQJ (XURSHDQ SXEOLFDWLRQV �������������������������������������������������������������������������������
%LEOLRJUDSK\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH � ± 7KHUPDO�PHFKDQLFDO SUH�VWUHVVLQJ WHVW ±7\SLFDO F\FOHV ��
)LJXUH � ± ([DPSOH RI D ERLOLQJ FRQWDLQHU IRU WKH ZDWHU GLIIXVLRQ WHVW ������������������������������������ ��
)LJXUH � ± (OHFWURGHV IRU WKH YROWDJH WHVW ������������������������������������������������������������������������������ ��
)LJXUH � ± 7\SLFDO FLUFXLW IRU WKH YROWDJH WHVW ������������������������������������������������������������������������� ��
)LJXUH %�� ± &RPELQHG ORDGV DSSOLHG WR XQEUDFHG LQVXODWRUV ������������������������������������������������ ��
)LJXUH %�� ± &RPELQHG ORDGV DSSOLHG WR EUDFHG LQVXODWRUV ������������������������������������������������������
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&RPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRUV FRQVLVW RI D F\OLQGULFDO VROLG LQVXODWLQJ FRUH� EHDULQJ WKH
PHFKDQLFDO ORDG� SURWHFWHG E\ DQ HODVWRPHU KRXVLQJ� WKH ORDGV EHLQJ WUDQVPLWWHG WR WKH FRUH
E\ PHWDO ILWWLQJV� 'HVSLWH WKHVH FRPPRQ IHDWXUHV� WKH PDWHULDOV XVHG DQG WKH FRQVWUXFWLRQ
GHWDLOV HPSOR\HG E\ GLIIHUHQW PDQXIDFWXUHUV PD\ EH GLIIHUHQW�

6RPH WHVWV KDYH EHHQ JURXSHG WRJHWKHU DV �GHVLJQ WHVWV� WR EH SHUIRUPHG RQO\ RQFH IRU
LQVXODWRUV RI WKH VDPH GHVLJQ� 'HVLJQ WHVWV DUH SHUIRUPHG LQ RUGHU WR HOLPLQDWH GHVLJQV DQG
PDWHULDOV QRW VXLWDEOH IRU KLJK�YROWDJH DSSOLFDWLRQV� 7KH LQIOXHQFH RI WLPH RQ WKH HOHFWULFDO DQG
PHFKDQLFDO SURSHUWLHV RI WKH FRPSOHWH FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRU DQG LWV FRPSRQHQWV �FRUH
PDWHULDO� KRXVLQJ PDWHULDO� LQWHUIDFHV� HWF�� KDV EHHQ FRQVLGHUHG LQ VSHFLI\LQJ WKH GHVLJQ WHVWV
LQ RUGHU WR HQVXUH D VDWLVIDFWRU\ OLIHWLPH XQGHU QRUPDO VHUYLFH FRQGLWLRQV�

7KH DSSURDFK IRU PHFKDQLFDO WHVWLQJ XQGHU EHQGLQJ ORDGV XVHG LQ WKLV VWDQGDUG LV EDVHG RQ
WKH ZRUN RI &,*5(� 7KLV DSSURDFK XVHV WKH FRQFHSW RI D GDPDJH OLP LW ZKLFK LV WKH PD[LPXP
VWUHVV ZKLFK FDQ EH GHYHORSHG LQ WKH LQVXODWRU EHIRUH GDPDJH EHJLQV WR RFFXU� $QQH[ $ JLYHV
VRPH QRWHV RQ WKH PHFKDQLFDO ORDGV DQG WHVWV XVHG LQ WKLV VWDQGDUG�

/LQH SRVW LQVXODWRUV DUH RIWHQ XVHG LQ EUDFHG VWUXFWXUHV ZKRVH JHRPHWU\ YDULHV IURP OLQH WR
OLQH� $ FRPELQHG ORDGLQJ WHVW WR UHSURGXFH WKH FRPSOH[ ORDGLQJ FDVHV LQ VXFK VWUXFWXUHV LV
RXWVLGH WKH VFRSH RI WKLV VWDQGDUG DQG LW ZRXOG EH YHU\ GLIILFXOW WR VSHFLI\ D JHQHUDO WHVW ZKLFK
FRYHUV WKH PDMRULW\ RI JHRPHWU\ DQG ORDGLQJ FDVHV� ,Q RUGHU WR JLYH VRPH JXLGDQFH� DQQH[ %
H[SODLQV KRZ WR FDOFXODWH WKH PRPHQW LQ WKH LQVXODWRUV UHVXOWLQJ IURP FRPELQHG ORDGV� 7KLV
PRPHQW FDQ WKHQ EH HTXDWHG WR DQ HTXLYDOHQW EHQGLQJ ORDG RU VWUHVV IRU GHVLJQ SXUSRVHV�

&RPSUHVVLRQ ORDG WHVWV DUH QRW VSHFLILHG LQ WKLV VWDQGDUG� 7KH PHFKDQLFDO ORDGV H[SHFWHG
IURP VHUYLFH VWUHVV DFWLQJ RQ OLQH SRVW LQVXODWRUV DUH PRVWO\ FRPELQHG ORDGV� 7KHVH ORDGV ZLOO
FDXVH VRPH GHIOHFWLRQ RQ WKH LQVXODWRU� &RPSUHVVLRQ ORDGV DSSOLHG RQ SUH�GHIOHFWHG
LQVXODWRUV ZLOO OHDG WR UHVXOWV ODUJHO\ GHSHQGHQW RQ WKH SUH�GHIOHFWLRQ� 7KHUHIRUH D SXUH
FRPSUHVVLRQ WHVW KDV OLWWOH PHDQLQJ VLQFH WKH GHIOHFWLRQ SULRU WR WKH FDQWLOHYHU ORDG WHVW FDQQRW
EH VSHFLILHG�

3ROOXWLRQ WHVWV� DV VSHFLILHG LQ ,(& ������ DUH QRW LQFOXGHG LQ WKLV VWDQGDUG� WKHLU DSSOLFDELOLW\
WR FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRUV QRW KDYLQJ EHHQ SURYHQ� 6XFK SROOXWLRQ WHVWV SHUIRUPHG RQ
LQVXODWRUV PDGH RI QRQ�FHUDPLF PDWHULDOV GR QRW FRUUHODWH ZLWK H[SHULHQFH REWDLQHG IURP
VHUYLFH� 6SHFLILF SROOXWLRQ WHVWV IRU QRQ�FHUDPLF LQVXODWRUV DUH XQGHU FRQVLGHUDWLRQ�

7KH WUDFNLQJ DQG HURVLRQ WHVW JLYHQ LQ WKLV VWDQGDUG LV EDVHG RQ WKH WHVW VSHFLILHG LQ
,(& ������ +RZHYHU� ZKHQ WKLV VWDQGDUG ZDV GUDIWHG� LW KDG EHHQ GHFLGHG WR VWXG\ WKH
SRVVLELOLW\ RI SUHSDULQJ D JHQHUDO VWDQGDUG RQ WUDFNLQJ� HURVLRQ DQG DJHLQJ WHVWV IRU DOO W\SHV
RI FRPSRVLWH LQVXODWRUV� 7KH SUHVFULSWLRQV FRQFHUQLQJ WKH � ��� K DQG DOWHUQDWLYH WHVWV IRU
VHYHUH HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV DUH WKHUHIRUH JLYHQ DV D WHPSRUDU\ PHDVXUH XQWLO VXFK WLPH
DV WKH JHQHUDO VWDQGDUG LV LVVXHG E\ WKH ,(&�
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)RU LQVXODWRUV LQWHQGHG IRU XVH LQ VHYHUH HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV� D VXSSOHPHQWDU\ PXOWL�
VWUHVV DJHLQJ WHVW PD\ EH FRQVLGHUHG �VXFK DV WKH � ��� K DJHLQJ WHVW LQ DQQH[ & RI
,(& ������� +RZHYHU &,*5( DQG ,(& DUH FXUUHQWO\ VWXG\LQJ WKH UHSUHVHQWDWLYLW\� UHSHDWDELOLW\
DQG UHSURGXFLELOLW\ RI DJHLQJ WHVWV DQG ZLOO LVVXH JXLGDQFH LQ WKH IXWXUH� ,Q WKH PHDQWLPH� LW LV
UHFRPPHQGHG WKDW SDUWLFXODU FDUH EH WDNHQ ZKHQ VSHFLI\LQJ WKH W\SH DQG SDUDPHWHUV RI VXFK
WHVWV�

,W KDV QRW EHHQ FRQVLGHUHG XVHIXO WR VSHFLI\ D SRZHU DUF WHVW DV D PDQGDWRU\ WHVW� 7KH WHVW
SDUDPHWHUV DUH PDQLIROG DQG FDQ KDYH YHU\ GLIIHUHQW YDOXHV GHSHQGLQJ RQ WKH FRQILJXUDWLRQV
RI WKH QHWZRUN DQG WKH VXSSRUWV DQG RQ WKH GHVLJQ RI DUF�SURWHFWLRQ GHYLFHV� 7KH KHDWLQJ
HIIHFW RI SRZHU DUFV VKRXOG EH FRQVLGHUHG LQ WKH GHVLJQ RI PHWDO ILWWLQJV� &ULWLFDO GDPDJH WR
WKH PHWDO ILWWLQJV� UHVXOWLQJ IURP WKH PDJQLWXGH DQG GXUDWLRQ RI WKH VKRUW�FLUFXLW FXUUHQW FDQ EH
DYRLGHG E\ SURSHUO\ GHVLJQHG DUF�SURWHFWLRQ GHYLFHV� 7KLV VWDQGDUG� KRZHYHU� GRHV QRW
H[FOXGH WKH SRVVLELOLW\ RI D SRZHU DUF WHVW LI DJUHHG EHWZHHQ WKH XVHU DQG PDQXIDFWXUHU�
,(& ����� JLYHV GHWDLOV RI D�F� SRZHU DUF WHVWLQJ RI LQVXODWRU VHWV�

5DGLR LQWHUIHUHQFH DQG FRURQD WHVWV DUH QRW VSHFLILHG LQ WKLV VWDQGDUG VLQFH WKH 5,9 DQG
FRURQD SHUIRUPDQFH DUH QRW FKDUDFWHULVWLFV RI WKH LQVXODWRU DORQH�

&RPSRVLWH� KROORZ FRUH� OLQH SRVW LQVXODWRUV DUH FXUUHQWO\ QRW GHDOW ZLWK LQ WKLV VWDQGDUG�
,(& ����� JLYHV GHWDLOV RI WHVWV RQ KROORZ FRUH� FRPSRVLWH LQVXODWRUV� PDQ\ RI ZKLFK FDQ EH
DSSOLHG WR VXFK OLQH SRVW LQVXODWRUV�

7RUVLRQ ORDGV DUH QRW GHDOW ZLWK LQ WKLV VWDQGDUG VLQFH WKH\ DUH XVXDOO\ QHJOLJLEOH LQ WKH
FRQILJXUDWLRQ LQ ZKLFK OLQH SRVW LQVXODWRUV DUH JHQHUDOO\ XVHG� 6SHFLILF DSSOLFDWLRQV ZKHUH KLJK
WRUVLRQ ORDGV FDQ RFFXU DUH RXWVLGH WKH VFRSH RI WKLV VWDQGDUG�
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,168/$7256 )25 29(5+($' /,1(6 ±
&20326,7( /,1( 3267 ,168/$7256 )25 $/7(51$7,9( &855(17

:,7+ $ 120,1$/ 92/7$*( ��� ��� 9

� 6FRSH DQG REMHFW

7KLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG DSSOLHV WR FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRUV FRQVLVWLQJ RI D ORDG�
EHDULQJ� F\OLQGULFDO� LQVXODWLQJ VROLG FRUH PDGH XS RI ILEUHV ± XVXDOO\ JODVV ± LQ D UHVLQ�EDVHG
PDWUL[� D KRXVLQJ �RXWVLGH WKH LQVXODWLQJ FRUH� PDGH RI HODVWRPHU PDWHULDO �H�J� VLOLFRQH RU
HWK\OHQH�SURS\OHQH� DQG HQG ILWWLQJV SHUPDQHQWO\ DWWDFKHG WR WKH LQVXODWLQJ FRUH�

&RPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRUV FRYHUHG E\ WKLV VWDQGDUG DUH VXEMHFWHG WR FDQWLOHYHU� WHQVLOH
DQG FRPSUHVVLYH ORDGV� ZKHQ VXSSRUWLQJ WKH OLQH FRQGXFWRUV�

7KH\ DUH LQWHQGHG IRU XVH RQ D�F� RYHUKHDG OLQHV ZLWK D UDWHG YROWDJH JUHDWHU WKDQ � ��� 9
DQG D IUHTXHQF\ QRW JUHDWHU WKDQ ��� +]�

7KH REMHFW RI WKLV VWDQGDUG LV WR

± GHILQH WKH WHUPV XVHG�
± SUHVFULEH WHVW PHWKRGV�
± SUHVFULEH DFFHSWDQFH RU IDLOXUH FULWHULD�

7KLV VWDQGDUG GRHV QRW LQFOXGH UHTXLUHPHQWV GHDOLQJ ZLWK WKH FKRLFH RI LQVXODWRUV IRU VSHFLILF
RSHUDWLQJ FRQGLWLRQV�

� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV

7KH IROORZLQJ UHIHUHQFHG GRFXPHQWV DUH LQGLVSHQVDEOH IRU WKH DSSOLFDWLRQ RI WKLV GRFXPHQW�
)RU GDWHG UHIHUHQFHV� RQO\ WKH HGLWLRQ FLWHG DSSOLHV� )RU XQGDWHG UHIHUHQFHV� WKH ODWHVW HGLWLRQ
RI WKH UHIHUHQFHG GRFXPHQW �LQFOXGLQJ DQ\ DPHQGPHQWV� DSSOLHV�

,(& ������������� +LJK�YROWDJH WHVW WHFKQLTXHV ± 3DUW �� *HQHUDO GHILQLWLRQV DQG WHVW
UHTXLUHPHQWV

,(& ������������� ,QVXODWRUV IRU RYHUKHDG OLQHV ZLWK D QRPLQDO YROWDJH DERYH � ��� 9 ±
3DUW �� &HUDPLF RU JODVV LQVXODWRU XQLWV IRU D�F� V\VWHPV ± 'HILQLWLRQV� WHVW PHWKRGV DQG
DFFHSWDQFH FULWHULD

,(& ������������� ,QVXODWRUV IRU RYHUKHDG OLQHV ZLWK D QRPLQDO YROWDJH DERYH � ��� 9 ±
3DUW �� ,QVXODWRU VWULQJV DQG LQVXODWRU VHWV IRU D�F� V\VWHPV ± 'HILQLWLRQV� WHVW PHWKRGV DQG
DFFHSWDQFH FULWHULD

,(& ����������������� )LUH KD]DUG WHVWLQJ ± 3DUW ������ 7HVW IODPHV ± �� : KRUL]RQWDO DQG
YHUWLFDO IODPH WHVW PHWKRGV

,62 ��������� 3ODVWLFV DQG HERQLWH ± 'HWHUPLQDWLRQ RI LQGHQWDWLRQ KDUGQHVV E\ PHDQV RI
D GXURPHWHU �6KRUH KDUGQHVV�
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,62 ���������� *HRPHWULFDO 3URGXFW 6SHFLILFDWLRQV �*36� ± 6XUIDFH WH[WXUH� 3URILOH PHWKRG ±
1RPLQDO FKDUDFWHULVWLFV RI FRQWDFW �VW\OXV� LQVWUXPHQWV
,62 ����������&RU� ������

,62 ���� �DOO SDUWV�� 1RQ�GHVWUXFWLYH WHVWLQJ ± 3HQHWUDQW LQVSHFWLRQ

,62 ���������� *HRPHWULFDO 3URGXFW 6SHFLILFDWLRQV �*36� ± 6XUIDFH WH[WXUH� 3URILOH PHWKRG ±
7HUPV� GHILQLWLRQV DQG VXUIDFH WH[WXUH SDUDPHWHUV
,62 ����������&RU� ������

,62 ������������ 3ODVWLFV ± 0HWKRGV RI H[SRVXUH WR ODERUDWRU\ OLJKW VRXUFHV ± 3DUW ��
*HQHUDO JXLGDQFH

,62 ������������ 3ODVWLFV ± 0HWKRGV RI H[SRVXUH WR ODERUDWRU\ OLJKW VRXUFHV ± 3DUW �� ;HQRQ�
DUF VRXUFHV

,62 ������������ 3ODVWLFV ± 0HWKRGV RI H[SRVXUH WR ODERUDWRU\ OLJKW VRXUFHV ± 3DUW ��
)OXRUHVFHQW 89 ODPSV

� 'HILQLWLRQV

)RU WKH SXUSRVHV RI WKLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG� WKH IROORZLQJ GHILQLWLRQV DSSO\�

���
FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRU
LQVXODWRU FRQVLVWLQJ RI D ORDG�EHDULQJ F\OLQGULFDO LQVXODWLQJ VROLG FRUH� D KRXVLQJ DQG HQG
ILWWLQJV DWWDFKHG WR WKH LQVXODWLQJ FRUH� ,W LV LQWHQGHG WR EH VXEMHFWHG WR FDQWLOHYHU� WHQVLOH
DQG FRPSUHVVLYH ORDGV

���
FRUH
LQWHUQDO LQVXODWLQJ SDUW RI D FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRU GHVLJQHG WR HQVXUH WKH PHFKDQLFDO
FKDUDFWHULVWLFV� 7KH FRUH XVXDOO\ FRQVLVWV RI JODVV�ILEUHV LQ D UHVLQ�EDVHG PDWUL[

���
KRXVLQJ
H[WHUQDO LQVXODWLQJ SDUW RI FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRU SURYLGLQJ QHFHVVDU\ FUHHSDJH
GLVWDQFH DQG SURWHFWLQJ FRUH IURP HQYLURQPHQW� $Q LQWHUPHGLDWH VKHDWK PDGH RI LQVXODWLQJ
PDWHULDO PD\ EH SDUW RI WKH KRXVLQJ

���
KRXVLQJ SURILOH
VKDSH DQG GLPHQVLRQV RI WKH KRXVLQJ ZKLFK LQFOXGH WKH IROORZLQJ�
± VKHG RYHUKDQJ�V�
± VKHG WKLFNQHVV DW WKH EDVH DQG DW WKH WLS
± VKHG VSDFLQJ
± VKHG UHSHWLWLRQ
± VKHG LQFOLQDWLRQ�V��

Page 7
EN 61952:2003

Full document details: BS EN 61952:2003

http://www.avadocuments.com/doc/bs-en-61952-2003
http://www.avadocuments.com/doc/bs-en-61952-2003


���
VKHG
SURMHFWLQJ SDUW RI WKH KRXVLQJ LQWHQGHG WR LQFUHDVH WKH FUHHSDJH GLVWDQFH

���
LQWHUIDFH
VXUIDFH EHWZHHQ GLIIHUHQW PDWHULDOV� 9DULRXV LQWHUIDFHV RFFXU LQ PRVW FRPSRVLWH OLQH SRVW
LQVXODWRUV� H�J�
± EHWZHHQ JODVV ILEUHV DQG LPSUHJQDWLQJ UHVLQ�
± EHWZHHQ FRUH DQG KRXVLQJ�
± EHWZHHQ YDULRXV SDUWV RI WKH KRXVLQJ� H�J� EHWZHHQ VKHGV RU EHWZHHQ VKHGV DQG VKHDWK�
± EHWZHHQ KRXVLQJ� FRUH DQG HQG ILWWLQJV

���
HQG ILWWLQJV RI D FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRU
GHYLFHV IRUPLQJ DQ LQWHJUDO DQG SHUPDQHQW SDUW RI WKH LQVXODWRU LQWHQGHG WR FRQQHFW LW WR D
VXSSRUWLQJ VWUXFWXUH RU WR FRQGXFWRU KDUGZDUH� 7KH EDVH HQG ILWWLQJ RI D FRPSRVLWH OLQH SRVW
LQVXODWRU LV ZKHUH WKH PD[LPXP FDQWLOHYHU VWUHVV XVXDOO\ RFFXUV� 7KH OLQH HQG ILWWLQJ LV ZKHUH
WKH FDQWLOHYHU ORDG LV XVXDOO\ DSSOLHG

���
FRQQHFWLRQ ]RQH
]RQH ZKHUH WKH PHFKDQLFDO ORDG LV WUDQVPLWWHG EHWZHHQ WKH FRUH DQG WKH HQG ILWWLQJ

���
FRXSOLQJ ]RQH
SDUW RI WKH HQG ILWWLQJ ZKLFK WUDQVPLWV WKH ORDG WR WKH KDUGZDUH H[WHUQDO WR WKH FRPSRVLWH OLQH
SRVW LQVXODWRU

����
WUDFNLQJ
LUUHYHUVLEOH GHJUDGDWLRQ FRQVLVWLQJ RI WKH IRUPDWLRQ RI FRQGXFWLYH SDWKV VWDUWLQJ DQG
GHYHORSLQJ RQ WKH VXUIDFH RI DQ LQVXODWLQJ PDWHULDO� 7KHVH SDWKV DUH FRQGXFWLYH HYHQ XQGHU
GU\ FRQGLWLRQV� 7UDFNLQJ FDQ RFFXU RQ VXUIDFHV LQ FRQWDFW ZLWK DLU DQG DOVR RQ WKH LQWHUIDFHV
EHWZHHQ GLIIHUHQW LQVXODWLQJ PDWHULDOV

����
HURVLRQ
LUUHYHUVLEOH DQG QRQ�FRQGXFWLQJ GHJUDGDWLRQ RI WKH VXUIDFH RI WKH LQVXODWRU WKDW RFFXUV E\ ORVV
RI PDWHULDO� 7KLV FDQ EH XQLIRUP� ORFDOL]HG RU WUHH�VKDSHG
127( /LJKW VXUIDFH WUDFHV� FRPPRQO\ WUHH�VKDSHG� FDQ RFFXU RQ FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRUV� DV RQ FHUDPLF
LQVXODWRUV� DIWHU SDUWLDO IODVKRYHU� 7KHVH WUDFHV DUH QRW FRQVLGHUHG WR EH REMHFWLRQDEOH DV ORQJ DV WKH\ DUH QRQ�
FRQGXFWLQJ� :KHQ WKH\ DUH FRQGXFWLQJ WKH\ DUH FODVVHG DV WUDFNLQJ�

����
GHODPLQDWLRQ RI WKH FRUH
LUUHYHUVLEOH ORVV RI ERQGLQJ ZLWKLQ ILEUH ODPLQDWHV SHUFHLYDEOH E\ WKH QDNHG H\H

����
FUDFN
DQ\ LQWHUQDO IUDFWXUH RU VXUIDFH ILVVXUH RI GHSWK JUHDWHU WKDQ ��� PP
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����
VSHFLILHG FDQWLOHYHU ORDG �6&/�
FDQWLOHYHU ORDG ZKLFK FDQ EH ZLWKVWRRG E\ WKH LQVXODWRU DW WKH OLQH HQG ILWWLQJ ZKHQ WHVWHG
XQGHU WKH SUHVFULEHG FRQGLWLRQV� 7KLV YDOXH LV VSHFLILHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU

����
PD[LPXP GHVLJQ FDQWLOHYHU ORDG �0'&/�
ORDG OHYHO DERYH ZKLFK GDPDJH WR WKH FRUH EHJLQV WR RFFXU DQG ZKLFK LV WKH XOWLPDWH OLPLW IRU
VHUYLFH ORDGV� 7KLV YDOXH DQG GLUHFWLRQ RI WKH ORDG DUH VSHFLILHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU

����
VSHFLILHG WHQVLOH ORDG �67/�
WHQVLOH ORDG ZKLFK FDQ EH ZLWKVWRRG E\ WKH LQVXODWRU ZKHQ WHVWHG XQGHU WKH SUHVFULEHG
FRQGLWLRQV� 7KLV YDOXH LV VSHFLILHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU

����
IDLOLQJ ORDG RI D FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRU
PD[LPXP ORDG WKDW LV UHDFKHG ZKHQ WHVWHG XQGHU WKH SUHVFULEHG FRQGLWLRQV
127( 'DPDJH WR WKH FRUH LV OLNHO\ WR RFFXU DW ORDGV ORZHU WKDQ WKH LQVXODWRU IDLOLQJ ORDG�

� ,GHQWLILFDWLRQ

7KH PDQXIDFWXUHU¶V GUDZLQJ VKDOO VKRZ WKH UHOHYDQW GLPHQVLRQV DQG YDOXHV QHFHVVDU\ IRU
LGHQWLI\LQJ DQG WHVWLQJ WKH LQVXODWRU LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKLV VWDQGDUG� 7KH GUDZLQJ VKDOO DOVR
VKRZ DSSOLFDEOH PDQXIDFWXULQJ WROHUDQFHV� ,Q DGGLWLRQ� WKH UHOHYDQW ,(& GHVLJQDWLRQ VKDOO
ILJXUH RQ WKH GUDZLQJ�

(DFK LQVXODWRU VKDOO EH PDUNHG ZLWK WKH QDPH RU WUDGH PDUN RI WKH PDQXIDFWXUHU DQG WKH \HDU
RI PDQXIDFWXUH� ,Q DGGLWLRQ� HDFK LQVXODWRU VKDOO EH PDUNHG ZLWK WKH 0'&/ RU ZLWK WKH UHOHYDQW
,(& GHVLJQDWLRQ� 7KHVH PDUNLQJV VKDOO EH OHJLEOH DQG LQGHOLEOH�

127( $W SUHVHQW WKHUH LV QR ,(& VWDQGDUG JLYLQJ GHVLJQDWLRQV RI FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRUV�

� &ODVVLILFDWLRQ RI WHVWV

7KH WHVWV DUH GLYLGHG LQWR IRXU JURXSV DV IROORZV�

��� 'HVLJQ WHVWV

7KHVH WHVWV DUH LQWHQGHG WR YHULI\ WKH VXLWDELOLW\ RI WKH GHVLJQ� PDWHULDOV DQG PHWKRG RI
PDQXIDFWXUH �WHFKQRORJ\�� $ FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRU GHVLJQ LV GHILQHG E\

� PDWHULDOV RI WKH FRUH� KRXVLQJ DQG PDQXIDFWXULQJ PHWKRG�

� PDWHULDO RI WKH HQG ILWWLQJV� WKHLU GHVLJQ DQG PHWKRG RI DWWDFKPHQW�

� OD\HU WKLFNQHVV RI WKH KRXVLQJ RYHU WKH FRUH �LQFOXGLQJ D VKHDWK ZKHUH XVHG��

� GLDPHWHU RI WKH FRUH�

:KHQ FKDQJHV LQ WKH GHVLJQ RFFXU� UH�TXDOLILFDWLRQ VKDOO EH FDUULHG RXW LQ DFFRUGDQFH ZLWK
WDEOH ��
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7DEOH � ± 7HVWV WR EH FDUULHG RXW DIWHU GHVLJQ FKDQJHV

7+(1 WKH IROORZLQJ GHVLJQ WHVWV VKDOO EH UHSHDWHG�

��� ��� ����� ����� ����� ����� ����� �����

,) WKH FKDQJH LQ LQVXODWRU GHVLJQ FRQFHUQV� ���
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� +RXVLQJ PDWHULDOV [ [ [ [ [

� +RXVLQJ SURILOHD [E [

� &RUH PDWHULDO [ [ [ [

� &RUH GLDPHWHU [ [ [ [

� 0DQXIDFWXULQJ SURFHVV [ [ [ [ [ [ [

� (QG ILWWLQJ PDWHULDO [ [

�D (QG ILWWLQJ FRQQHFWLRQ ]RQH GHVLJQ [ [

�E %DVH HQG ILWWLQJ FRXSOLQJ GHVLJQ [

�F &RUH�KRXVLQJ�HQG ILWWLQJ LQWHUIDFH GHVLJQ [

� (QG ILWWLQJ PHWKRG RI DWWDFKPHQW WR FRUH [ [

D 9DULDWLRQV RI WKH SURILOH ZLWKLQ IROORZLQJ WROHUDQFHV GR QRW FRQVWLWXWH D FKDQJH�
2YHUKDQJ� ��� �

'LDPHWHU�
�
��� �

7KLFNQHVV DW EDVH DQG WLS� ��� �
6SDFLQJ � ��� �
0HDQ VKHG LQFOLQDWLRQ� �� �
6KHG UHSHWLWLRQ� ,GHQWLFDO

E ([FHSW ������� DQG ��������

:KHQ D FRPSRVLWH OLQH SRVW LQVXODWRU LV VXEPLWWHG WR WKH GHVLJQ WHVWV� LW EHFRPHV D SDUHQW
LQVXODWRU IRU D GHVLJQ FODVV DQG WKH UHVXOWV VKDOO EH FRQVLGHUHG YDOLG IRU WKH ZKROH FODVV�
$QQH[ & JLYHV LQIRUPDWLRQ RQ WKH GHVLJQ FODVV FRQFHSW� 7KLV WHVWHG SDUHQW LQVXODWRU GHILQHV D
GHVLJQ FODVV RI LQVXODWRUV ZKLFK KDYH WKH IROORZLQJ FKDUDFWHULVWLFV�

$ VDPH PDWHULDOV IRU WKH FRUH DQG KRXVLQJ DQG VDPH PDQXIDFWXULQJ PHWKRG�
% VDPH PDWHULDO IRU WKH HQG ILWWLQJV� VDPH GHVLJQ DQG VDPH PHWKRG RI DWWDFKPHQW�
& VDPH RU JUHDWHU PLQLPXP OD\HU WKLFNQHVV RI WKH KRXVLQJ RYHU WKH FRUH �LQFOXGLQJ DQ

LQWHUPHGLDWH VKHDWK ZKHUH XVHG� ZLWKLQ D WROHUDQFH RI ��� ��
' VDPH RU VPDOOHU UDWLR RI DOO PHFKDQLFDO ORDGV WR WKH VPDOOHVW FRUH GLDPHWHU EHWZHHQ

ILWWLQJV�
( VDPH RU JUHDWHU GLDPHWHU RI WKH FRUH�

) VDPH KRXVLQJ SURILOH SDUDPHWHUV ZLWKLQ D WROHUDQFH RI ��� �� H[FHSW IRU VSDFLQJ ZKHUH
WKH WROHUDQFH LV ��� ��
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