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%6 (1 ������������

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG� KDYLQJ
EHHQ SUHSDUHG XQGHU WKH
GLUHFWLRQ RI WKH
(OHFWURWHFKQLFDO 6HFWRU
&RPPLWWHH� ZDV SXEOLVKHG 
XQGHU WKH DXWKRULW\ RI WKH 
6WDQGDUGV &RPPLWWHH DQG
FRPHV LQWR HIIHFW RQ
�� $XJXVW ����

� %6, �� -XQH ����

,6%1 � ��� ����� ;

1DWLRQDO IRUHZRUG

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG LV WKH RIILFLDO (QJOLVK ODQJXDJH YHUVLRQ RI
(1 ������������� ,W LV LGHQWLFDO ZLWK ,(& ������������� LQFOXGLQJ
&RUULJHQGXP )HEUXDU\ �����

7KH 8. SDUWLFLSDWLRQ LQ LWV SUHSDUDWLRQ ZDV HQWUXVWHG E\ 7HFKQLFDO &RPPLWWHH 
3(/���� WR 6XEFRPPLWWHH 3(/������ $ONDOLQH VHFRQGDU\ FHOOV DQG EDWWHULHV�
ZKLFK KDV WKH UHVSRQVLELOLW\ WR�

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV 6XEFRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ 
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

)URP � -DQXDU\ ����� DOO ,(& SXEOLFDWLRQV KDYH WKH QXPEHU ����� DGGHG WR
WKH ROG QXPEHU� )RU LQVWDQFH� ,(& ���� KDV EHHQ UHQXPEHUHG DV ,(& ��������
)RU D SHULRG RI WLPH GXULQJ WKH FKDQJH RYHU IURP RQH QXPEHULQJ V\VWHP WR WKH 
RWKHU� SXEOLFDWLRQV PD\ FRQWDLQ LGHQWLILHUV IURP ERWK V\VWHPV�

&URVV�UHIHUHQFHV
7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO RU (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, &DWDORJXH
XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG §,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH ,QGH[¨� RU 
E\ XVLQJ WKH §6HDUFK¨ IDFLOLW\ RI WKH %6, (OHFWURQLF &DWDORJXH RU RI %ULWLVK
6WDQGDUGV 2QOLQH�
7KLV SXEOLFDWLRQ GRHV QRW SXUSRUW WR LQFOXGH DOO WKH QHFHVVDU\ SURYLVLRQV RI D
FRQWUDFW� 8VHUV DUH UHVSRQVLEOH IRU LWV FRUUHFW DSSOLFDWLRQ�

&RPSOLDQFH ZLWK D %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW RI LWVHOI FRQIHU LPPXQLW\
IURP OHJDO REOLJDWLRQV�

¦ DLG HQTXLUHUV WR XQGHUVWDQG WKH WH[W�

¦ SUHVHQW WR WKH UHVSRQVLEOH LQWHUQDWLRQDO�(XURSHDQ FRPPLWWHH DQ\ 
HQTXLULHV RQ WKH LQWHUSUHWDWLRQ� RU SURSRVDOV IRU FKDQJH� DQG NHHS WKH 
8. LQWHUHVWV LQIRUPHG�

¦ PRQLWRU UHODWHG LQWHUQDWLRQDO DQG (XURSHDQ GHYHORSPHQWV DQG
SURPXOJDWH WKHP LQ WKH 8.�

6XPPDU\ RI SDJHV
7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH (1 WLWOH SDJH� 
SDJHV � WR ��� DQ LQVLGH EDFN FRYHU DQG D EDFN FRYHU�

7KH %6, FRS\ULJKW GDWH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH 
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV

�����
&RUULJHQGXP 1R� �

�� -XQH ���� &KDQJH WR FODXVH ���������
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(8523($1 67$1'$5' (1 �������
1250( (8523e(11(

(8523b,6&+( 1250 )HEUXDU\ ����

&(1(/(&
(XURSHDQ &RPPLWWHH IRU (OHFWURWHFKQLFDO 6WDQGDUGL]DWLRQ
&RPLWp (XURSpHQ GH 1RUPDOLVDWLRQ (OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV .RPLWHH I�U (OHNWURWHFKQLVFKH 1RUPXQJ

&HQWUDO 6HFUHWDULDW� UXH GH 6WDVVDUW ��� % � ���� %UXVVHOV

� ���� &(1(/(& � $OO ULJKWV RI H[SORLWDWLRQ LQ DQ\ IRUP DQG E\ DQ\ PHDQV UHVHUYHG ZRUOGZLGH IRU &(1(/(& PHPEHUV�

5HI� 1R� (1 ������������ (

,&6 �������������������

(QJOLVK YHUVLRQ

6HFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV DQG EDWWHULHV IRU SRUWDEOH DSSOLFDWLRQV
3DUW �� 6HFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV

�,(& �������������

(OpPHQWV HW EDWWHULHV G
DFFXPXODWHXUV
DX OLWKLXP SRXU DSSOLFDWLRQV SRUWDEOHV
3DUWLH �� (OpPHQWV G
DFFXPXODWHXUV DX
OLWKLXP
�&(, �������������

/LWKLXP�6HNXQGlU]HOOHQ XQG �EDWWHULHQ
I�U WUDJEDUH *HUlWH
7HLO �� /LWKLXP�6HNXQGlU]HOOHQ
�,(& �������������

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& RQ ����������� &(1(/(& PHPEHUV DUH ERXQG
WR FRPSO\ ZLWK WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO 5HJXODWLRQV ZKLFK VWLSXODWH WKH FRQGLWLRQV IRU JLYLQJ WKLV
(XURSHDQ 6WDQGDUG WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG ZLWKRXW DQ\ DOWHUDWLRQ�

8S�WR�GDWH OLVWV DQG ELEOLRJUDSKLFDO UHIHUHQFHV FRQFHUQLQJ VXFK QDWLRQDO VWDQGDUGV PD\ EH REWDLQHG RQ
DSSOLFDWLRQ WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW RU WR DQ\ &(1(/(& PHPEHU�

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG H[LVWV LQ WKUHH RIILFLDO YHUVLRQV �(QJOLVK� )UHQFK� *HUPDQ�� $ YHUVLRQ LQ DQ\ RWKHU
ODQJXDJH PDGH E\ WUDQVODWLRQ XQGHU WKH UHVSRQVLELOLW\ RI D &(1(/(& PHPEHU LQWR LWV RZQ ODQJXDJH DQG
QRWLILHG WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW KDV WKH VDPH VWDWXV DV WKH RIILFLDO YHUVLRQV�

&(1(/(& PHPEHUV DUH WKH QDWLRQDO HOHFWURWHFKQLFDO FRPPLWWHHV RI $XVWULD� %HOJLXP� &]HFK 5HSXEOLF�
'HQPDUN� )LQODQG� )UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH� ,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /X[HPERXUJ� 1HWKHUODQGV� 1RUZD\�
3RUWXJDO� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 6ZLW]HUODQG DQG 8QLWHG .LQJGRP�
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)RUHZRUG

7KH WH[W RI GRFXPHQW ��$�����)',6� IXWXUH HGLWLRQ � RI ,(& �������� SUHSDUHG E\ 6& ��$�
6HFRQGDU\ FHOOV DQG EDWWHULHV FRQWDLQLQJ DONDOLQH RU RWKHU QRQ�DFLG HOHFWURO\WHV� RI ,(& 7& ���
6HFRQGDU\ FHOOV DQG EDWWHULHV� ZDV VXEPLWWHG WR WKH ,(&�&(1(/(& SDUDOOHO YRWH DQG ZDV DSSURYHG
E\ &(1(/(& DV (1 ������� RQ �����������

7KH IROORZLQJ GDWHV ZHUH IL[HG�

± ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH (1 KDV WR EH LPSOHPHQWHG
DW QDWLRQDO OHYHO E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ LGHQWLFDO
QDWLRQDO VWDQGDUG RU E\ HQGRUVHPHQW �GRS� ����������

± ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV FRQIOLFWLQJ
ZLWK WKH (1 KDYH WR EH ZLWKGUDZQ �GRZ� ����������

$QQH[HV GHVLJQDWHG �QRUPDWLYH� DUH SDUW RI WKH ERG\ RI WKH VWDQGDUG�
$QQH[HV GHVLJQDWHG �LQIRUPDWLYH� DUH JLYHQ IRU LQIRUPDWLRQ RQO\�
,Q WKLV VWDQGDUG� DQQH[ =$ LV QRUPDWLYH DQG DQQH[ $ LV LQIRUPDWLYH�
$QQH[ =$ KDV EHHQ DGGHG E\ &(1(/(&�

BBBBBBBBBB

(QGRUVHPHQW QRWLFH

7KH WH[W RI WKH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG ,(& ������������ ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& DV D (XURSHDQ
6WDQGDUG ZLWKRXW DQ\ PRGLILFDWLRQ�

,Q WKH RIILFLDO YHUVLRQ� IRU %LEOLRJUDSK\� WKH IROORZLQJ QRWH KDV WR EH DGGHG IRU WKH VWDQGDUG LQGLFDWHG�
,(& ������� 127(� +DUPRQL]HG DV (1 ������������ �QRW PRGLILHG��

BBBBBBBBBB
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&217(176

3DJH

,1752'8&7,21 ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

&ODXVH

� *HQHUDO �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 6FRSH �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV �����������������������������������������������������������������������������������������������
��� 'HILQLWLRQV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 3DUDPHWHU PHDVXUHPHQW WROHUDQFHV��������������������������������������������������������������������������

� 'HVLJQDWLRQ DQG PDUNLQJ ���������������������������������������������������������������������������������������������������
��� &HOO GHVLJQDWLRQ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������

����� &\OLQGULFDO VHFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV �����������������������������������������������������������������
����� 3ULVPDWLF VHFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV���������������������������������������������������������������� ��

��� 0DUNLQJ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
� 6WDQGDUG W\SHV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
� (OHFWULFDO WHVWV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� &KDUJLQJ SURFHGXUH IRU WHVW SXUSRVHV �������������������������������������������������������������������� ��
��� 'LVFKDUJH SHUIRUPDQFH������������������������������������������������������������������������������������������ ��

����� 'LVFKDUJH SHUIRUPDQFH DW �� �& �UDWHG FDSDFLW\����������������������������������������� ��
����� 'LVFKDUJH SHUIRUPDQFH DW ±�� �& �������������������������������������������������������������� ��
����� +LJK UDWH GLVFKDUJH SHUIRUPDQFH DW �� �& �������������������������������������������������� ��

��� &KDUJH �FDSDFLW\� UHWHQWLRQ DQG UHFRYHU\ ��������������������������������������������������������������� ��
��� &KDUJH �FDSDFLW\� UHFRYHU\ DIWHU VWRUDJH ���������������������������������������������������������������� ��
��� (QGXUDQFH LQ F\FOHV ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� 6DIHW\ HYDOXDWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
��� ,QWHQGHG XVH VLPXODWLRQ WHVWV��������������������������������������������������������������������������������� ��

����� (OHFWULFDO WHVW ��������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 0HFKDQLFDO WHVWV ���������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� (QYLURQPHQWDO WHVWV ����������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5HDVRQDEO\ IRUHVHHDEOH PLVXVH VLPXODWLRQ WHVWV ���������������������������������������������������� ��
����� (OHFWULFDO WHVWV ������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 0HFKDQLFDO WHVWV ���������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� (QYLURQPHQWDO WHVWV ����������������������������������������������������������������������������������� ��

� 7HVW SURWRFRO DQG FRQGLWLRQV IRU W\SH DSSURYDO����������������������������������������������������������������� ��
��� 7HVW SURWRFRO ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� &RQGLWLRQV IRU W\SH DSSURYDO����������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 'LPHQVLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
����� (OHFWULFDO WHVWV ������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� ,QWHQGHG XVH VLPXODWLRQ WHVWV ��������������������������������������������������������������������� ��
����� 5HDVRQDEO\ IRUHVHHDEOH PLVXVH VLPXODWLRQ WHVWV ���������������������������������������� ��
����� &RQGLWLRQDO W\SH DSSURYDO ��������������������������������������������������������������������������� ��
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&ODXVH 3DJH

� 7UDQVSRUWDWLRQ WHVWV �QRQ�XVH� ���������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 7UDQVSRUWDWLRQ WHVWV ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 0HFKDQLFDO WHVWV ���������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� (QYLURQPHQWDO WHVWV ����������������������������������������������������������������������������������� ��
����� (OHFWULFDO WHVW ��������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 7HVW SURWRFRO ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

$QQH[ $ �LQIRUPDWLYH� 2WKHU WUDQVSRUWDWLRQ UHTXLUHPHQWV ������������������������������������������������������ ��
$QQH[ =$ �QRUPDWLYH� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV WR LQWHUQDWLRQDO SXEOLFDWLRQV ZLWK WKHLU

FRUUHVSRQGLQJ (XURSHDQ SXEOLFDWLRQV ������������������������������������������������������������������������������ ��

%LEOLRJUDSK\ �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
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,1752'8&7,21

5HFHQW SURJUHVV LQ WKH EDWWHU\ LQGXVWU\ KDV VHHQ VHFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV DQG EDWWHULHV HYROYH
IURP WKH UHVHDUFK HQYLURQPHQW WR D VWDWH RI UHJXODU FRPPHUFLDO SURGXFWLRQ DQG VDOH� ,Q
UHVSRQVH WR WKLV VLWXDWLRQ� WKH ,(& KDV SUHSDUHG D QHZ VWDQGDUG WR FRYHU VHFRQGDU\ OLWKLXP
FHOOV DQG EDWWHULHV IRU SRUWDEOH HOHFWURQLF DSSOLFDWLRQV� 7KLV SDUW RI ,(& ����� FRYHUV
VHFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV� 3DUW � RI ,(& ����� FRYHUV VHFRQGDU\ OLWKLXP EDWWHULHV DQG VKRXOG EH
XVHG LQ FRQMXQFWLRQ ZLWK WKLV SDUW�

7KLV VWDQGDUG KDV EHHQ SUHSDUHG VR WKDW LW FRYHUV RQO\ WKRVH VHFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV WKDW DUH�

� FRPPHUFLDOO\ DYDLODEOH� DQG

� DYDLODEOH IURP WZR RU PRUH PDQXIDFWXUHUV�

7UDGLWLRQDOO\ WKH PDQXIDFWXUHUV DQG XVHUV RI DONDOLQH VHFRQGDU\ FHOOV DQG EDWWHULHV KDYH
H[SUHVVHG WKH FXUUHQW XVHG WR FKDUJH DQG GLVFKDUJH WKHVH FHOOV DQG EDWWHULHV DV D PXOWLSOH RI
WKH FDSDFLW\� )RU H[DPSOH� D FXUUHQW RI �� $ XVHG WR FKDUJH D FHOO ZLWK D UDWHG FDSDFLW\ �& $K�
RI ��� $K ZRXOG EH H[SUHVVHG DV &�� $ RU ��� & $ 7KLV PHWKRG RI FXUUHQW GHVLJQDWLRQ KDV
EHHQ XVHG LQ HDUOLHU VWDQGDUGV UHODWLQJ WR DONDOLQH VHFRQGDU\ FHOOV DQG EDWWHULHV�

&RPPHQWV KDYH EHHQ PDGH WKDW WKLV PHWKRG RI FXUUHQW GHVLJQDWLRQ LV GLPHQVLRQDOO\ LQFRUUHFW�
LQ WKDW D PXOWLSOH RI WKH FDSDFLW\ �DPSHUH KRXUV� ZLOO EH LQ DPSHUH KRXUV DQG QRW� DV UHTXLUHG
IRU FXUUHQW� LQ DPSHUHV� $V D UHVXOW RI WKHVH FRPPHQWV� WKH PHWKRG GHVFULEHG LQ ,(& �����
KDV EHHQ XVHG LQ WKLV VWDQGDUG�

,Q EULHI� WKH PHWKRG VWDWHV WKDW WKH UHIHUHQFH WHVW FXUUHQW �,W� LV H[SUHVVHG DV�

,W $  &Q$K�� K

ZKHUH
&Q LV WKH UDWHG FDSDFLW\ GHFODUHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU LQ DPSHUH KRXUV �$K�� DQG

Q LV WKH WLPH EDVH LQ KRXUV �K� IRU ZKLFK WKH UDWHG FDSDFLW\ LV GHFODUHG�
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6(&21'$5< /,7+,80 &(//6 $1' %$77(5,(6 )25
3257$%/( $33/,&$7,216 ±

3DUW �� 6HFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV

� *HQHUDO

��� 6FRSH

7KLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG VSHFLILHV SHUIRUPDQFH DQG VDIHW\ WHVWV� GHVLJQDWLRQV� PDUNLQJV�
GLPHQVLRQV DQG RWKHU UHTXLUHPHQWV IRU VHFRQGDU\ OLWKLXP VLQJOH FHOOV�

7KH REMHFWLYH RI WKLV VWDQGDUG LV WR SURYLGH WKH SXUFKDVHUV RI VHFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV ZLWK D VHW
RI FULWHULD ZLWK ZKLFK WKH\ FDQ MXGJH WKH SHUIRUPDQFH DQG VDIHW\ RI YDULRXV VHFRQGDU\ OLWKLXP
FHOOV RIIHUHG E\ YDULRXV PDQXIDFWXUHUV�

7KLV VWDQGDUG GHILQHV D PLQLPXP UHTXLUHG OHYHO RI SHUIRUPDQFH DQG VDIHW\� DQG D VWDQGDUGL]HG
PHWKRGRORJ\ E\ ZKLFK WHVWLQJ LV SHUIRUPHG DQG WKH UHVXOWV RI WKLV WHVWLQJ UHSRUWHG WR WKH XVHU�
+HQFH� XVHUV ZLOO EH DEOH WR HVWDEOLVK WKH YLDELOLW\ RI FRPPHUFLDOO\ DYDLODEOH FHOOV YLD WKH
GHFODUHG VSHFLILFDWLRQ DQG WKXV EH DEOH WR VHOHFW WKH FHOO EHVW VXLWHG IRU WKHLU LQWHQGHG
DSSOLFDWLRQ�

7KLV VWDQGDUG FRYHUV VHFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV ZLWK D UDQJH RI FKHPLVWULHV� (DFK HOHFWURFKHPLFDO
FRXSOH KDV D FKDUDFWHULVWLF YROWDJH UDQJH RYHU ZKLFK LW UHOHDVHV LWV HOHFWULFDO FDSDFLW\� D
FKDUDFWHULVWLF QRPLQDO YROWDJH DQG D FKDUDFWHULVWLF ILQDO YROWDJH GXULQJ GLVFKDUJH� 8VHUV RI
VHFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV DQG EDWWHULHV DUH UHTXHVWHG WR FRQVXOW WKH PDQXIDFWXUHU IRU DGYLFH�

)RU WKH DYRLGDQFH RI GRXEW� WKH VFRSH RI WKLV VWDQGDUG GRHV QRW LQFOXGH VHFRQGDU\ OLWKLXP
EDWWHULHV ZKLFK DUH FRYHUHG LQ ,(& ��������

��� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV

7KH IROORZLQJ QRUPDWLYH GRFXPHQWV FRQWDLQ SURYLVLRQV ZKLFK� WKURXJK UHIHUHQFH LQ WKLV WH[W�
FRQVWLWXWH SURYLVLRQV RI WKLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG� )RU GDWHG UHIHUHQFHV� VXEVHTXHQW
DPHQGPHQWV WR� RU UHYLVLRQV RI� DQ\ RI WKHVH SXEOLFDWLRQV GR QRW DSSO\� +RZHYHU� SDUWLHV WR
DJUHHPHQWV EDVHG RQ WKLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG DUH HQFRXUDJHG WR LQYHVWLJDWH WKH SRVVLELOLW\
RI DSSO\LQJ WKH PRVW UHFHQW HGLWLRQV RI WKH QRUPDWLYH GRFXPHQWV LQGLFDWHG EHORZ� )RU XQGDWHG
UHIHUHQFHV� WKH ODWHVW HGLWLRQ RI WKH QRUPDWLYH GRFXPHQW UHIHUUHG WR DSSOLHV� 0HPEHUV RI ,(&
DQG ,62 PDLQWDLQ UHJLVWHUV RI FXUUHQWO\ YDOLG ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV�

,(& ����������� ,QWHUQDWLRQDO (OHFWURWHFKQLFDO 9RFDEXODU\ �,(9� ± &KDSWHU ���� 6HFRQGDU\
FHOOV DQG EDWWHULHV

,(& ����� �DOO SDUWV�� 'LUHFW DFWLQJ LQGLFDWLQJ DQDORJXH HOHFWULFDO PHDVXULQJ LQVWUXPHQWV DQG
WKHLU DFFHVVRULHV

,(& ���������� (QYLURQPHQWDO WHVWLQJ ± 3DUW �� 7HVWV ± 7HVW )F� 9LEUDWLRQ �VLQXVRLGDO�

,(& ����������� (QYLURQPHQWDO WHVWLQJ ± 3DUW �� 7HVWV ± 7HVW (D DQG JXLGDQFH� 6KRFN
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,(& ����������� (QYLURQPHQWDO WHVWLQJ ± 3DUW �� 7HVWV ± 7HVW (G� )UHH )DOO �3URFHGXUH ��

,(& ������ 'LJLWDO HOHFWURQLF G�F� YROWPHWHUV DQG G�F� HOHFWURQLF DQDORJXH�WR�GLJLWDO FRQYHUWHUV

,(& ������ 6HFRQGDU\ FHOOV DQG EDWWHULHV FRQWDLQLQJ DONDOLQH RU RWKHU QRQ�DFLG HOHFWURO\WHV ±
*XLGH WR WKH GHVLJQDWLRQ RI FXUUHQW LQ DONDOLQH VHFRQGDU\ FHOO DQG EDWWHU\ VWDQGDUGV

,(& �������� 6HFRQGDU\ OLWKLXP FHOOV DQG EDWWHULHV IRU SRUWDEOH DSSOLFDWLRQV ± 3DUW ��
6HFRQGDU\ OLWKLXP EDWWHULHV ��

��� 'HILQLWLRQV

)RU WKH SXUSRVH RI WKLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG� WKH GHILQLWLRQV FRQWDLQHG LQ ,(& ���������� DQG
WKH IROORZLQJ GHILQLWLRQV DSSO\�

�����
FKDUJH �FDSDFLW\� UHFRYHU\
SHUFHQWDJH RI WKH UDWHG FDSDFLW\ ZKLFK D FHOO RU EDWWHU\ FDQ GHOLYHU DIWHU VWRUDJH� DW D VSHFLILF
WHPSHUDWXUH� IRU D VSHFLILF WLPH� ZKHQ WKH FHOO RU EDWWHU\ KDV EHHQ VXEVHTXHQWO\ GLVFKDUJHG
DQG UHFKDUJHG� XVLQJ WKH PHWKRG GHFODUHG E\ WKH PDQXIDFWXUHU

�����
FKDUJH �FDSDFLW\� UHWHQWLRQ
SHUFHQWDJH RI WKH UDWHG FDSDFLW\ ZKLFK D FHOO RU EDWWHU\ FDQ GHOLYHU DIWHU VWRUDJH� DW D VSHFLILF
WHPSHUDWXUH� IRU D VSHFLILF WLPH ZLWKRXW VXEVHTXHQW UHFKDUJLQJ

�����
GHSWK RI GLVFKDUJH
UDWLR RI WKH FDSDFLW\ XVHG GXULQJ D GLVFKDUJH WR WKH UDWHG FDSDFLW\

�����
HQG�RI�FKDUJH FXUUHQW
FKDUJH FXUUHQW DW ZKLFK WKH FKDUJLQJ RI D FHOO RU EDWWHU\� DW WKH FRQVWDQW YROWDJH VSHFLILHG E\
WKH PDQXIDFWXUHU� LV WHUPLQDWHG

�����
H[SORVLRQ
WKH EXUVWLQJ RI D FHOO RU EDWWHU\ FDVLQJ UHVXOWLQJ LQ WKH H[SXOVLRQ RI SURMHFWLOHV

�����
ILQDO YROWDJH
FXW�RII YROWDJH
WKH VSHFLILHG YROWDJH DW ZKLFK D GLVFKDUJH RI D FHOO RU EDWWHU\ LV FRQVLGHUHG ILQLVKHG

�����
ILUH
WKH HPLVVLRQ RI IODPHV

BBBBBBBBBBB
�� 7R EH SXEOLVKHG�
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