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&(1(/(&
(XURSHDQ &RPPLWWHH IRU (OHFWURWHFKQLFDO 6WDQGDUGL]DWLRQ
&RPLWp (XURSpHQ GH 1RUPDOLVDWLRQ (OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV .RPLWHH I�U (OHNWURWHFKQLVFKH 1RUPXQJ

&HQWUDO 6HFUHWDULDW� UXH GH 6WDVVDUW ��� % � ���� %UXVVHOV

� ���� &(1(/(& � $OO ULJKWV RI H[SORLWDWLRQ LQ DQ\ IRUP DQG E\ DQ\ PHDQV UHVHUYHG ZRUOGZLGH IRU &(1(/(& PHPEHUV�

5HI� 1R� (1 ������������ (

,&6 ������� ���������

(QJOLVK YHUVLRQ

&RUHV PDGH RI VRIW PDJQHWLF PDWHULDOV � 0HDVXULQJ PHWKRGV
3DUW �� 0DJQHWLF SURSHUWLHV DW KLJK H[FLWDWLRQ OHYHO

�,(& �������������

1R\DX[ HQ PDWpULDX[ PDJQpWLTXHV GRX[ �
0pWKRGHV GH PHVXUH
3DUWLH �� 3URSULpWpV PDJQpWLTXHV j QLYHDX
pOHYp G
H[FLWDWLRQ
�&(, �������������

.HUQH DXV ZHLFKPDJQHWLVFKHQ
0DWHULDOLHQ � 0HVVYHUIDKUHQ
7HLO �� 0HVVXQJHQ GHU PDJQHWLVFKHQ
(LJHQVFKDIWHQ LP
/HLVWXQJVDSSOLNDWLRQVEHUHLFK
�,(& �������������

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& RQ ����������� &(1(/(& PHPEHUV DUH ERXQG WR
FRPSO\ ZLWK WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO 5HJXODWLRQV ZKLFK VWLSXODWH WKH FRQGLWLRQV IRU JLYLQJ WKLV (XURSHDQ
6WDQGDUG WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG ZLWKRXW DQ\ DOWHUDWLRQ�

8S�WR�GDWH OLVWV DQG ELEOLRJUDSKLFDO UHIHUHQFHV FRQFHUQLQJ VXFK QDWLRQDO VWDQGDUGV PD\ EH REWDLQHG RQ
DSSOLFDWLRQ WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW RU WR DQ\ &(1(/(&PHPEHU�

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG H[LVWV LQ WKUHH RIILFLDO YHUVLRQV �(QJOLVK� )UHQFK� *HUPDQ�� $ YHUVLRQ LQ DQ\ RWKHU
ODQJXDJH PDGH E\ WUDQVODWLRQ XQGHU WKH UHVSRQVLELOLW\ RI D &(1(/(& PHPEHU LQWR LWV RZQ ODQJXDJH DQG
QRWLILHG WR WKH &HQWUDO 6HFUHWDULDW KDV WKH VDPH VWDWXV DV WKH RIILFLDO YHUVLRQV�

&(1(/(& PHPEHUV DUH WKH QDWLRQDO HOHFWURWHFKQLFDO FRPPLWWHHV RI $XVWULD� %HOJLXP� &]HFK 5HSXEOLF�
'HQPDUN� )LQODQG� )UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH� ,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /X[HPERXUJ� 1HWKHUODQGV� 1RUZD\�
3RUWXJDO� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 6ZLW]HUODQG DQG 8QLWHG .LQJGRP�
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(1 ������������ � � �

)RUHZRUG

7KH WH[W RI GRFXPHQW �������)',6� IXWXUH HGLWLRQ � RI ,(& �������� SUHSDUHG E\ ,(& 7& ��� 0DJQHWLF
FRPSRQHQWV DQG IHUULWH PDWHULDOV� ZDV VXEPLWWHG WR WKH ,(&�&(1(/(& SDUDOOHO YRWH DQG ZDV
DSSURYHG E\ &(1(/(& DV (1 ������� RQ �����������

7KH IROORZLQJ GDWHV ZHUH IL[HG�

± ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH (1 KDV WR EH LPSOHPHQWHG
DW QDWLRQDO OHYHO E\ SXEOLFDWLRQ RI DQ LGHQWLFDO
QDWLRQDO VWDQGDUG RU E\ HQGRUVHPHQW �GRS� ����������

± ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV FRQIOLFWLQJ
ZLWK WKH (1 KDYH WR EH ZLWKGUDZQ �GRZ� ����������

$QQH[HV GHVLJQDWHG �QRUPDWLYH� DUH SDUW RI WKH ERG\ RI WKH VWDQGDUG�
$QQH[HV GHVLJQDWHG �LQIRUPDWLYH� DUH JLYHQ IRU LQIRUPDWLRQ RQO\�
,Q WKLV VWDQGDUG� DQQH[ =$ LV QRUPDWLYH DQG DQQH[HV $ WR ( DUH LQIRUPDWLYH�
$QQH[ =$ KDV EHHQ DGGHG E\ &(1(/(&�

BBBBBBBBBB

(QGRUVHPHQW QRWLFH

7KH WH[W RI WKH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG ,(& ������������ ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& DV D (XURSHDQ
6WDQGDUG ZLWKRXW DQ\ PRGLILFDWLRQ�

BBBBBBBBBB

EN 62044−3:2001+AC:2021

Endorsement notice to corrigendum November 2021 

The text of the corrigendum IEC 62044-3:2000/COR1:2021  was approved by CENELEC as EN 62044-3:2001/AC:2021-11 without any 
modification. 
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&217(176

3DJH

&ODXVH

� 6FRSH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �

� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 7HUPV� GHILQLWLRQV DQG V\PEROV ���������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 'HILQLWLRQV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 6\PEROV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� *HQHUDO SUHFDXWLRQV IRU PHDVXUHPHQWV DW KLJK H[FLWDWLRQ OHYHO ���������������������������������������� �
��� *HQHUDO VWDWHPHQWV ������������������������������������������������������������������������������������������������ �
��� 0HDVXULQJ FRLO �������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 0RXQWLQJ RI FRUHV FRQVLVWLQJ RI PRUH WKDQ RQH SDUW ������������������������������������������������ �
��� 0HDVXULQJ HTXLSPHQW ��������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 6SHFLPHQV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 0HDVXULQJ SURFHGXUHV ������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� *HQHUDO SURFHGXUH ���������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 0HDVXULQJ PHWKRG IRU WKH �HIIHFWLYH� DPSOLWXGH SHUPHDELOLW\������������������������������������
��� 0HDVXULQJ PHWKRGV IRU WKH SRZHU ORVV ���������������������������������������������������������������������

� ,QIRUPDWLRQ WR EH VWDWHG ����������������������������������������������������������������������������������������������������

� 7HVW UHSRUW ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

$QQH[ $ �LQIRUPDWLYH� %DVLF FLUFXLWV DQG UHODWHG HTXLSPHQW IRU WKH PHDVXUHPHQW
RI DPSOLWXGH SHUPHDELOLW\ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������

$QQH[ % �LQIRUPDWLYH� 5RRW�PHDQ�VTXDUH PHWKRG IRU WKH PHDVXUHPHQW RI SRZHU ORVV ±
([DPSOH RI D FLUFXLW DQG UHODWHG SURFHGXUH������������������������������������������������������������������������������

$QQH[ & �LQIRUPDWLYH� 0XOWLSO\LQJ PHWKRGV IRU WKH PHDVXUHPHQW RI SRZHU ORVV ±
%DVLF FLUFXLWV DQG UHODWHG PHDVXUHPHQW SURFHGXUHV ����������������������������������������������������������������

$QQH[ ' �LQIRUPDWLYH� 5HIOHFWLRQ PHWKRG IRU WKH PHDVXUHPHQW RI SRZHU ORVV ±
%DVLF FLUFXLW DQG UHODWHG PHDVXUHPHQW SURFHGXUHV������������������������������������������������������������������

$QQH[ ( �LQIRUPDWLYH� &DORULPHWULF PHDVXUHPHQW PHWKRGV IRU WKH PHDVXUHPHQW
RI SRZHU ORVV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

$QQH[ =$ �QRPDWLYH� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV WR LQWHUQDWLRQDO SXEOLFDWLRQV ZLWK WKHLU
FRUUHVSRQGLQJ (XURSHDQ SXEOLFDWLRQV �������������������������������������������������������������������������������
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&25(6 0$'( 2) 62)7 0$*1(7,& 0$7(5,$/6 ±
0($685,1* 0(7+2'6 ±

3DUW �� 0DJQHWLF SURSHUWLHV DW KLJK H[FLWDWLRQ OHYHO

� 6FRSH

7KLV VWDQGDUG SURYLGHV PHDVXULQJ PHWKRGV IRU SRZHU ORVV DQG DPSOLWXGH SHUPHDELOLW\ RI
PDJQHWLF FRUHV IRUPLQJ WKH FORVHG PDJQHWLF FLUFXLWV LQWHQGHG IRU XVH DW KLJK H[FLWDWLRQ OHYHOV
LQ LQGXFWRUV� FKRNHV� WUDQVIRUPHUV DQG VLPLODU GHYLFHV IRU SRZHU HOHFWURQLFV DSSOLFDWLRQV�

7KH PHWKRGV JLYHQ LQ WKLV VWDQGDUG FDQ FRYHU WKH PHDVXUHPHQW RI PDJQHWLF SURSHUWLHV IRU
IUHTXHQFLHV UDQJLQJ SUDFWLFDOO\ IURP G�F� WR �� 0+]� DQG HYHQ SRVVLEO\ KLJKHU� IRU WKH
FDORULPHWULF DQG UHIOHFWLRQ PHWKRGV� 7KH DSSOLFDELOLW\ RI WKH LQGLYLGXDO PHWKRGV WR VSHFLILF
IUHTXHQF\ UDQJHV LV GHSHQGHQW RQ WKH OHYHO RI DFFXUDF\ WKDW LV WR EH REWDLQHG�

7KH PHWKRGV LQ WKLV VWDQGDUG DUH EDVLFDOO\ WKH PRVW VXLWDEOH IRU VLQH�ZDYH H[FLWDWLRQV� 2WKHU
SHULRGLF ZDYHIRUPV FDQ DOVR EH XVHG� KRZHYHU� DGHTXDWH DFFXUDF\ FDQ RQO\ EH REWDLQHG LI
WKH PHDVXULQJ FLUFXLWU\ DQG LQVWUXPHQWV XVHG DUH DEOH WR KDQGOH DQG SURFHVV WKH DPSOLWXGHV
DQG SKDVHV RI WKH VLJQDOV LQYROYHG ZLWKLQ WKH IUHTXHQF\ VSHFWUXP FRUUHVSRQGLQJ WR WKH JLYHQ
LQGXFWLRQ DQG ILHOG VWUHQJWK ZDYHIRUPV ZLWK RQO\ VOLJKWO\ GHJUDGHG DFFXUDF\�

127( ,W PD\ EH QHFHVVDU\ IRU VRPH PDJQHWLFDOO\ VRIW PHWDOOLF PDWHULDOV WR IROORZ VSHFLILF JHQHUDO SULQFLSOHV�
FXVWRPDU\ IRU WKHVH PDWHULDOV� UHODWHG WR WKH SUHSDUDWLRQ RI VSHFLPHQV DQG SUHVFULEHG FDOFXODWLRQV� 7KHVH
SULQFLSOHV DUH IRUPXODWHG LQ ,(& ����������

� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV

7KH IROORZLQJ QRUPDWLYH GRFXPHQWV FRQWDLQ SURYLVLRQV ZKLFK� WKURXJK UHIHUHQFH LQ WKLV WH[W�
FRQVWLWXWH SURYLVLRQV RI WKLV SDUW RI ,(& ������ )RU GDWHG UHIHUHQFHV� VXEVHTXHQW
DPHQGPHQWV WR� RU UHYLVLRQV RI� DQ\ RI WKHVH SXEOLFDWLRQV GR QRW DSSO\� +RZHYHU� SDUWLHV WR
DJUHHPHQWV EDVHG RQ WKLV SDUW RI ,(& ����� DUH HQFRXUDJHG WR LQYHVWLJDWH WKH SRVVLELOLW\ RI
DSSO\LQJ WKH PRVW UHFHQW HGLWLRQV RI WKH QRUPDWLYH GRFXPHQWV LQGLFDWHG EHORZ� )RU XQGDWHG
UHIHUHQFHV� WKH ODWHVW HGLWLRQ RI WKH QRUPDWLYH GRFXPHQW UHIHUUHG WR DSSOLHV� 0HPEHUV RI ,(&
DQG ,62 PDLQWDLQ UHJLVWHUV RI FXUUHQWO\ YDOLG ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV�

,(& ���������������� ,QWHUQDWLRQDO (OHFWURWHFKQLFDO 9RFDEXODU\ �,(9� ± &KDSWHU ����
0DJQHWLF PDWHULDOV DQG FRPSRQHQWV
$PHQGPHQW � ������
$PHQGPHQW � ������

,(& ����������� &DOFXODWLRQ RI WKH HIIHFWLYH SDUDPHWHUV RI PDJQHWLF SLHFH SDUWV

,(& ������������� &RUHV IRU LQGXFWRUV DQG WUDQVIRUPHUV IRU WHOHFRPPXQLFDWLRQV ± 3DUW ��
0HDVXULQJ PHWKRGV

,(& ����������� )HUULWH PDWHULDOV ± *XLGH RQ WKH IRUPDW RI GDWD DSSHDULQJ LQ PDQXIDFWXUHUV¶
FDWDORJXHV RI WUDQVIRUPHU DQG LQGXFWRU FRUHV

,(& ��������������� 0DJQHWLF PDWHULDOV ± 3DUW ���� 6SHFLILFDWLRQV IRU LQGLYLGXDO PDWHULDOV ±
6RIW PDJQHWLF PHWDOOLF PDWHULDOV

,(& ����������� 6RIW IHUULWH PDWHULDO FODVVLILFDWLRQ

EN 62044−3:2001+AC:2021
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� 7HUPV� GHILQLWLRQV DQG V\PEROV

��� 'HILQLWLRQV

)RU WKH SXUSRVHV RI WKLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG� WKH IROORZLQJ GHILQLWLRQV DSSO\ LQ DGGLWLRQ WR
WKRVH RI ,(& �����������

�����
�HIIHFWLYH� DPSOLWXGH SHUPHDELOLW\ �V\PEROV� DPSOLWXGH SHUPHDELOLW\� ����D�
HIIHFWLYH DPSOLWXGH SHUPHDELOLW\� ����HD�

PDJQHWLF SHUPHDELOLW\ REWDLQHG IURP WKH SHDN YDOXH RI WKH HIIHFWLYH PDJQHWLF LQGXFWLRQ� HÖ% �

DQG WKH SHDN YDOXH RI WKH PDJQHWLF ILHOG VWUHQJWK� HÖ+ � DW WKH VWDWHG YDOXH RI HLWKHU� ZKHQ WKH
PDJQHWLF LQGXFWLRQ DQG PDJQHWLF ILHOG YDU\ SHULRGLFDOO\ ZLWK WLPH DQG ZLWK DQ DYHUDJH RI ]HUR�
DQG WKH PDWHULDO LV LQLWLDOO\ LQ D VSHFLILHG QHXWUDOL]HG VWDWH

127( � 7KLV GHILQLWLRQ GLIIHUV IURP WKDW RI ,(& ����� >���������@�

127( � 7ZR DPSOLWXGH SHUPHDELOLWLHV DUH LQ FRPPRQ XVH� QDPHO\�
± WKDW LQ ZKLFK WKH SHDN YDOXHV DSSO\ WR WKH DFWXDO ZDYHIRUPV RI WKH LQGXFWLRQ DQG ILHOG VWUHQJWK�
± WKDW LQ ZKLFK WKH SHDN YDOXHV DSSO\ WR WKH IXQGDPHQWDO FRPSRQHQWV RI ZDYHIRUPV RI WKH LQGXFWLRQ

DQG WKH ILHOG VWUHQJWK�

127( � 7KH LQGXFWLRQ DQG WKH ILHOG VWUHQJWK DQG� FRQVHTXHQWO\� WKH DPSOLWXGH SHUPHDELOLW\ PD\ HYHQ EH TXDVL�
VWDWLF TXDQWLWLHV� SURYLGHG WKH FRUH LV F\FOLFDOO\ PDJQHWL]HG DQG QR H[FXUVLRQ RI WKH %�+ FXUYH DSSHDUV�

�����
PD[LPXP �HIIHFWLYH� DPSOLWXGH SHUPHDELOLW\ �V\PERO ����HD PD[�
PD[LPXP YDOXH RI WKH �HIIHFWLYH� DPSOLWXGH SHUPHDELOLW\ ZKHQ WKH DPSOLWXGH RI H[FLWDWLRQ
� HÖ% RU HÖ+ � LV YDULHG

127( 7KLV GHILQLWLRQ GLIIHUV IURP WKDW RI ,(& ����� >���������@�

�����
H[FLWDWLRQ
HLWKHU LQGXFWLRQ RU ILHOG VWUHQJWK IRU ZKLFK WKH ZDYHIRUP DQG DPSOLWXGH ERWK UHPDLQ ZLWKLQ WKH
VSHFLILHG WROHUDQFH
127( :KHQ WKH LQGXFWLRQ �ILHOG VWUHQJWK� PRGH RI H[FLWDWLRQ LV FKRVHQ� WKH UHVXOWDQW ZDYHIRUP RI ILHOG VWUHQJWK
�LQGXFWLRQ� PD\ EH GLVWRUWHG ZLWK UHVSHFW WR WKH H[FLWDWLRQ ZDYHIRUP GXH WR WKH QRQ�OLQHDU EHKDYLRXU RI WKH
PDJQHWLF PDWHULDO�

�����
KLJK H[FLWDWLRQ OHYHO
H[FLWDWLRQ DW ZKLFK WKH SHUPHDELOLW\ GHSHQGV RQ H[FLWDWLRQ DPSOLWXGH �SDUWLFXODUO\ DW ORZ
IUHTXHQFLHV� DQG�RU DW ZKLFK WKH SRZHU ORVV UHVXOWV LQ D QRWLFHDEOH WHPSHUDWXUH ULVH
�SDUWLFXODUO\ DW KLJK IUHTXHQFLHV�

�����
VLQXVRLGDO H[FLWDWLRQ
H[FLWDWLRQ RI KDUPRQLF FRQWHQW RI OHVV WKDQ � �

�����
H[FLWLQJ ZLQGLQJ
ZLQGLQJ RI PHDVXULQJ FRLO WR ZKLFK WKH H[FLWLQJ YROWDJH LV DSSOLHG RU WKURXJK ZKLFK WKH
H[FLWLQJ FXUUHQW LV IORZLQJ
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�����
YROWDJH VHQVLQJ ZLQGLQJ
XQORDGHG ZLQGLQJ RI D PHDVXULQJ FRLO DFURVV ZKLFK WKH HOHFWURPRWLYH IRUFH LQGXFHG E\ WKH
H[FLWDWLRQ PD\ EH GHWHUPLQHG

�����
PHDVXULQJ ZLQGLQJ
ZLQGLQJ� XVXDOO\ VHFRQGDU\� ORDGHG RU XQORDGHG� ZKLFK FDQ EH XVHG IRU PHDVXUHPHQW DSDUW
IURP WKH H[FLWLQJ DQG�RU YROWDJH VHQVLQJ ZLQGLQJ

�����
SRZHU ORVV
SRZHU DEVRUEHG E\ WKH FRUH

��� 6\PEROV

$OO WKH IRUPXODH LQ WKLV VWDQGDUG XVH EDVLF 6, XQLWV� :KHQ PXOWLSOHV RU VXE�PXOWLSOHV DUH XVHG�
WKH DSSURSULDWH SRZHU RI �� VKDOO EH LQWURGXFHG�

$H HIIHFWLYH FURVV�VHFWLRQDO DUHD RI WKH FRUH

HÖ% SHDN YDOXH RI WKH HIIHFWLYH LQGXFWLRQ LQ WKH FRUH

I IUHTXHQF\

HÖ+ SHDN YDOXH RI WKH HIIHFWLYH PDJQHWLF ILHOG VWUHQJWK LQ WKH FRUH

OH HIIHFWLYH PDJQHWLF SDWK OHQJWK RI WKH FRUH
/ LQGXFWDQFH
L LQVWDQWDQHRXV YDOXH RI WKH FXUUHQW
, FXUUHQW
1 QXPEHU RI WXUQV RI ZLQGLQJ RI WKH PHDVXULQJ FRLO
3 SRZHU ORVV LQ WKH FRUH
4F TXDOLW\ IDFWRU RI WKH FRUH IRU D JLYHQ IUHTXHQF\
5 UHVLVWDQFH
W WLPH
7 WHPSHUDWXUH
X LQVWDQWDQHRXV YDOXH RI WKH YROWDJH
8 YROWDJH
9H HIIHFWLYH YROXPH RI WKH FRUH

� UHODWLYH HUURU� GHYLDWLRQ� HWF�
� DEVROXWH HUURU� GHYLDWLRQ� HWF�
�HD �HIIHFWLYH� DPSOLWXGH SHUPHDELOLW\

�� PDJQHWLF FRQVWDQW  ���� �

�� +�P
� WKH QXPEHU ����������
� SKDVH VKLIW
� DQJXODU IUHTXHQF\   ��I

127( � $GGLWLRQDO VXEVFULSW� XSSHU VFULSW� HWF� JLYHV D PRUH VSHFLILF PHDQLQJ WR WKH JLYHQ V\PERO�
127( � 6\PEROV ZKLFK DUH XVHG VSRUDGLFDOO\ DUH GHILQHG LQ WKH SODFH ZKHUH WKH\ DSSHDU LQ WKH WH[W�
127( � (IIHFWLYH SDUDPHWHUV� VXFK DV HIIHFWLYH PDJQHWLF SDWK OHQJWK� OH� HIIHFWLYH FURVV�VHFWLRQDO DUHD� $H� DQG
HIIHFWLYH YROXPH RI WKH FRUH� 9H� DUH FDOFXODWHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK ,(& ������

127( � ,Q WKH IXUWKHU WH[W RI WKLV VWDQGDUG� WKH WHUPV LQGXFWLRQ DQG ILHOG VWUHQJWK VWDQG IRU WKH VKRUWHQHG WHUPV
PDJQHWLF LQGXFWLRQ DQG PDJQHWLF ILHOG VWUHQJWK�
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� *HQHUDO SUHFDXWLRQV IRU PHDVXUHPHQWV DW KLJK H[FLWDWLRQ OHYHO

��� *HQHUDO VWDWHPHQWV

����� 5HODWLRQ WR SUDFWLFH

7KH PHDVXULQJ FRQGLWLRQV� PHWKRGV DQG SURFHGXUHV VKDOO EH FKRVHQ LQ VXFK D ZD\ WKDW WKH
PHDVXUHG UHVXOWV DUH VXLWDEOH IRU SUHGLFWLQJ WKH SHUIRUPDQFH RI WKH FRUH XQGHU SUDFWLFDO
FLUFXPVWDQFHV� 7KLV GRHV QRW LPSO\ WKDW DOO WKHVH VWLSXODWLRQV� HVSHFLDOO\ WKRVH UHODWHG WR WKH
H[FLWDWLRQ ZDYHIRUPV� KDYH WR FRUUHVSRQG WR WHUPV HQFRXQWHUHG LQ SUDFWLFH�

����� &RUH HIIHFWLYH SDUDPHWHUV DQG PDWHULDO SURSHUWLHV

6LQFH WKH FRUH LV LQ JHQHUDO RI QRQ�XQLIRUP FURVV�VHFWLRQ DQG JHQHUDOO\ KDV QRQ�XQLIRUPO\
GLVWULEXWHG ZLQGLQJV DORQJ WKH FRUH SDWK� WKH PHDVXUHPHQW GRHV QRW \LHOG WKH DPSOLWXGH
SHUPHDELOLW\ DQG WKH SRZHU ORVV RI WKH PDWHULDO� EXW WKH HIIHFWLYH YDOXHV RI WKHVH SDUDPHWHUV
DSSURSULDWH WR WKH HIIHFWLYH LQGXFWLRQ HÖ% DQG WKH HIIHFWLYH ILHOG VWUHQJWK HÖ+ LQ WKH FRUH�

)RU WKH PHDVXUHPHQW RI WKH DPSOLWXGH SHUPHDELOLW\ DQG WKH SRZHU ORVV RI WKH PDWHULDO� WKH
FRUH VKDOO KDYH D ULQJ RU WRURLGDO VKDSH LQ ZKLFK WKH UDWLR RI RXWHU WR LQQHU GLDPHWHU VKRXOG QRW
EH JUHDWHU WKDQ ��� DQG VKRXOG KDYH ZLQGLQJV GLVWULEXWHG XQLIRUPO\� FORVH WR WKH FRUH� RI
LQGXFWLYH FRXSOLQJ FRHIILFLHQW SUDFWLFDOO\ HTXDO WR XQLW\�

����� 5HSURGXFLELOLW\ RI WKH PDJQHWLF VWDWH

7R REOLWHUDWH YDULRXV UHPDQHQFH DQG WLPH HIIHFWV LQ WKH FRUH PDWHULDO� WKH PHDVXUHPHQW VKDOO
EH PDGH DW D ZHOO�GHILQHG DQG UHSURGXFLEOH PDJQHWLF VWDWH�

$Q\ PHDVXUHPHQW XQGHU VSHFLILHG H[FLWDWLRQ� XQOHVV RWKHUZLVH VWDWHG� LV WR EH PDGH DW WKH
WLPH WP  WF � �W DIWHU WKH PDJQHWLF FRQGLWLRQLQJ VWDUW� WF LV WKH WLPH SHULRG ZLWKLQ ZKLFK WKH
PDJQHWLF FRQGLWLRQLQJ LV FRPSOHWHG DQG� ZKHUHXSRQ� WKH VSHFLILHG H[FLWDWLRQ LV VHW� �W LV WKH
WLPH SHULRG GXULQJ ZKLFK WKH FRUH LV NHSW VWDEOH XQGHU WKH H[FLWDWLRQ EHLQJ VHW�

��� 0HDVXULQJ FRLO

����� 7KH QXPEHU RI WXUQV VKDOO EH VSHFLILHG IRU HDFK ZLQGLQJ LQ UHODWLRQ WR WKH PHDVXULQJ
FRQGLWLRQV� WKH HTXLSPHQW XVHG DQG WKH DFFXUDF\ WR EH REWDLQHG� 7KH ZLQGLQJV VKDOO EH
ZRXQG DV FORVH WR WKH FRUH DV SRVVLEOH� WR PDNH WKH FRXSOLQJ �PDJQHWLF IOX[ OLQNDJH�
FRHIILFLHQWV EHWZHHQ WKH PHDVXULQJ FRLO ZLQGLQJV DQG WKH FRUH DQG EHWZHHQ WKH ZLQGLQJV RI
PHDVXULQJ FRLO� DV FORVH WR ��� � DV SRVVLEOH�

7KH UHVLVWDQFH� VHOI�FDSDFLWDQFH DQG LQWHU�ZLQGLQJ FDSDFLWDQFH RI ZLQGLQJV VKRXOG EH DV ORZ
DV SRVVLEOH WR PDNH WKH UHODWHG HUURUV QHJOLJLEOH�

,Q WKH FDVH RI ULQJ RU WRURLGDO FRUHV� WKH WXUQV VKDOO EH GLVWULEXWHG HYHQO\ DURXQG WKH FRUH
FLUFXPIHUHQFH�

7KH FRQQHFWRUV� SULPDULO\ RI H[FLWLQJ ZLQGLQJ� VKRXOG FRQVLVW RI LQVXODWHG VWUDQGV� LI WKLV LV
QHFHVVDU\ IRU PHDVXUHPHQWV DW KLJK IUHTXHQFLHV�

127( :KHQ ZLQGLQJ D VKDUS�HGJH FRUH� FDUH VKRXOG EH WDNHQ WR HQVXUH WKDW WKH ZLUH LQVXODWLRQ LV QRW UXSWXUHG
DQG� LQ WKH FDVH RI VWUDQGHG ZLUH� VWUDQGV DUH QRW EURNHQ�
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����� 7KH XVH RI D VLQJOH ZLQGLQJ ERWK IRU H[FLWDWLRQ DQG YROWDJH VHQVLQJ LV UHFRPPHQGHG LI

± WKH FRXSOLQJ EHWZHHQ WKH H[FLWLQJ ZLQGLQJ DQG WKH YROWDJH VHQVLQJ ZLQGLQJ LV VR UHGXFHG
WKDW LW UHVXOWV LQ D QRQ�QHJOLJLEOH HUURU LQ WKH GHWHUPLQDWLRQ RI WKH PHDVXULQJ LQGXFWLRQ % LQ
WKH FRUH�

± WKH LQWHU�ZLQGLQJ FDSDFLWDQFH LV WRR KLJK�
± WKHUH LV QR PHDVXULQJ FLUFXLWU\ FRQWUD�LQGLFDWLRQ DJDLQVW WKH GLUHFW FRQQHFWLRQ RI WKH

H[FLWLQJ ZLQGLQJ WR LQSXW�V� RI PHDVXULQJ LQVWUXPHQWV�
127( :KHQ VLQJOH ZLQGLQJ LV XVHG� LW LV UHFRPPHQGHG WKDW LWV UHVLVWDQFH EH PDGH DV ORZ DV SRVVLEOH WR PDNH WKH
ZLQGLQJ RKPLF SRZHU ORVV QHJOLJLEOH FRPSDUHG WR WKH SRZHU ORVV LQ WKH FRUH�

7KH XVH RI VHSDUDWH H[FLWLQJ DQG YROWDJH VHQVLQJ ZLQGLQJV �GRXEOH ZLQGLQJ� LV UHFRPPHQGHG
LI� IRU ZKDWHYHU UHDVRQ� WKH H[FLWLQJ ZLQGLQJ VKRXOG EH JDOYDQLFDOO\ VHSDUDWHG IURP WKH YROWDJH
DQG WKH FXUUHQW PHDVXULQJ LQVWUXPHQWV� IRU H[DPSOH� WR DYRLG D IORDWLQJ RU G�F� FRQQHFWLRQ WR
WKHLU LQSXWV�

127( � :KHQ WKH H[FLWLQJ DQG YROWDJH VHQVLQJ ZLQGLQJV DUH XVHG� LW LV FULWLFDO WR PDNH WKHLU PDJQHWLF FRXSOLQJ
FRHIILFLHQW DV FORVH WR ��� � DV SRVVLEOH�

127( � :KHQ WKH YROWDJH QHHGHG IRU FDOFXODWLRQ RI WKH LQGXFWLRQ LQ WKH FRUH LV PHDVXUHG DFURVV WKH YROWDJH
VHQVLQJ ZLQGLQJ WKHQ RQO\ WKH SRZHU ORVV LQ WKH FRUH LV GHWHUPLQHG ZLWK WKH H[F OXVLRQ RI WKH RKPLF SRZHU ORVV LQ
WKH FXUUHQW�FDUU\LQJ �H[FLWLQJ� ZLQGLQJ�

127( � 7KH XVH RI WZR ZLQGLQJV LV UHFRPPHQGHG DW PRUH WKDQ ��� N+]�

��� 0RXQWLQJ RI FRUHV FRQVLVWLQJ RI PRUH WKDQ RQH SDUW

7KH FRUH� ZKLFK FRQVLVWV RI PRUH WKDQ RQH SDUW DQG ZKLFK LV WR EH DVVHPEOHG DURXQG WKH
PHDVXULQJ FRLO� VKDOO EH KHOG WRJHWKHU ZLWK JOXH� WDSH RU D FODPSLQJ GHYLFH WKURXJKRXW WKH
PHDVXUHPHQW�

:KLFKHYHU PHWKRG LV XVHG WR MRLQ WKH FRUH SDUWV WRJHWKHU� LW VKDOO KDYH WKH IROORZLQJ
FKDUDFWHULVWLFV�

± GLVWULEXWLRQ RI WKH MRLQLQJ IRUFH XQLIRUPO\ RYHU WKH PDWLQJ VXUIDFHV� ZLWKRXW WKH LQWURGXFWLRQ
RI EHQGLQJ VWUHVVHV LQ WKH FRUH�

± KROGLQJ RI DOO WKH FRUH SDUWV ULJLGO\ DQG ZLWKRXW FKDQJLQJ WKH SRVLWLRQ WR HDFK RWKHU�
± ZKHQ D VSHFLILHG FODPSLQJ PHWKRG LV XVHG� DQ LQLWLDO RYHU�IRUFH RI DERXW �� � VKDOO EH

DSSOLHG ZKHQ WKH FRUH LV FORVHG� LQ RUGHU WR EUHDN GRZQ ILQH LUUHJXODULWLHV EHWZHHQ WKH
FOHDQHG PDWLQJ VXUIDFHV� 1H[W� WKH VSHFLILHG FODPSLQJ IRUFH �� � VKDOO EH DSSOLHG�

� NHHSLQJ WKH MRLQLQJ IRUFH FRQVWDQW ZLWKLQ �� � GXULQJ DOO PHDVXULQJ RSHUDWLRQV ZLWKLQ DOO
PHDVXULQJ FRQGLWLRQV� LQFOXGLQJ WKH IXOO VSHFLILHG WHPSHUDWXUH UDQJH�

7KH PRXQWLQJ RI VXFK FRUHV VKDOO EH FDUULHG RXW LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH IROORZLQJ LQVWUXFWLRQV�

7KH PDWLQJ VXUIDFH VKDOO EH LQVSHFWHG IRU GDPDJH DQG FOHDQQHVV� 'DPDJHG FRUHV VKDOO
QRW EH XVHG� 7KH PDWLQJ VXUIDFH VKDOO EH FOHDQHG E\ QRQ�DEUDVLYH PHDQV� IRU H[DPSOH�
E\ UXEELQJ JHQWO\ RQ D GU\ ZDVKLQJ�OHDWKHU� 1H[W� WKH PDWLQJ VXUIDFHV VKDOO EH GHJUHDVHG
LI WKH\ KDYH WR EH JOXHG� 'XVW SDUWLFOHV VKDOO EH EORZQ RII ZLWK FOHDQ GU\ FRPSUHVVHG DLU�
7KH PDWLQJ VXUIDFHV VKDOO QHYHU EH WRXFKHG ZLWK EDUH ILQJHUV� 7KH FRUH SDUWV VKDOO WKHQ
EH DVVHPEOHG DURXQG WKH PHDVXULQJ FRLO� WKH ODWWHU EHLQJ ORFNHG LQ SRVLWLRQ ZLWK UHVSHFW
WR WKH FRUH E\ VXLWDEOH PHDQV� IRU H[DPSOH� D IRDP�ZDVKHU� 7KH FRUH SDUWV DUH FHQWHUHG
DQG JOXHG RU SODFHG LQ FODPSLQJ GHYLFH� 7KH JOXH� LI XVHG� VKDOO EH VSUHDG HYHQO\ RQ
WKH PDWLQJ VXUIDFH WR IRUP D ILOP DV WKLQ DV SRVVLEOH DQG WKHQ SURSHUO\ KDUGHQHG�
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,Q WKH FDVH ZKHUH WKH FODPSLQJ GHYLFH LV XVHG� WKH FODPSLQJ IRUFH VSHFLILHG LQ WKH UHOHYDQW
VSHFLILFDWLRQ VKDOO EH DSSOLHG� 7KH JOXHG� WDSHG RU FODPSHG FRUHV VKDOO UHOD[ XQGHU WKH
VSHFLILHG FRQGLWLRQV �VHH FODXVH � RI ,(& �������� IRU D WLPH VXIILFLHQW WR DOORZ DQ\ YDULDWLRQ
RI VWUHVV HIIHFWV� GXH WR FODPSLQJ� JOXLQJ RU WDSLQJ� WR EHFRPH QHJOLJLEOH�

��� 0HDVXULQJ HTXLSPHQW

$Q\ VXLWDEOH PHDVXULQJ HTXLSPHQW PD\ EH XVHG� ([DPSOHV RI DSSURSULDWH FLUFXLWV DUH JLYHQ LQ
DQQH[HV $ WR (�

,Q DGGLWLRQ WR DQ\ UHTXLUHPHQW VSHFLILHG IRU WKH SDUWLFXODU PHWKRG DQG�RU PHDVXULQJ FLUFXLW
XVHG� WKH IROORZLQJ JHQHUDO UHTXLUHPHQWV VKDOO EH PHW�

����� 7R HQVXUH WKH LQGXFWLRQ �ILHOG VWUHQJWK� PRGH RI H[FLWDWLRQ� WKH RXWSXW LPSHGDQFH RI
WKH H[FLWLQJ VRXUFH VKDOO EH ORZ �KLJK� FRPSDUHG ZLWK WKH VHULHV LPSHGDQFH RI WKH H[FLWLQJ
ZLQGLQJ RI WKH PHDVXULQJ FRLO DVVHPEOHG ZLWK WKH FRUH XQGHU WHVW DQG WKH FXUUHQW VHQVLQJ
UHVLVWRU�

����� :KHQ WKH VLQXVRLGDO ZDYHIRUP RI H[FLWDWLRQ LV VSHFLILHG� WKH WRWDO KDUPRQLF FRQWHQW RI
WKH H[FLWDWLRQ VRXUFH VKDOO EH OHVV WKDQ � �� :KHQ VTXDUH SXOVHV DUH VSHFLILHG� WKH UHOHYDQW
UHTXLUHPHQWV RI FODXVH �� RI ,(& ������� VKDOO EH PHW�

����� 'XULQJ WKH SHULRG RI PHDVXUHPHQW� WKH H[FLWDWLRQ DPSOLWXGH YDULDWLRQV VKDOO QRW H[FHHG
����� � DQG WKH IUHTXHQF\ VWDELOLW\ VKDOO EH DGHTXDWH IRU WKH PHDVXULQJ PHWKRG DQG WKH
HTXLSPHQW XVHG�

����� 7KH IUHTXHQF\ UDQJH RI YROWPHWHUV DQG RWKHU YROWDJH VHQVLQJ LQVWUXPHQWV VKDOO LQFOXGH
DOO KDUPRQLFV RI WKH PHDVXUHG YROWDJH KDYLQJ DPSOLWXGHV RI � � RU PRUH RI WKHLU
IXQGDPHQWDOV� 7KLV IUHTXHQF\ UDQJH VKDOO EH VSHFLILHG LQ WKH UHOHYDQW LQVWUXPHQW VSHFLILFDWLRQ�

����� 7KH YROWPHWHUV DQG RWKHU YROWDJH VHQVLQJ LQVWUXPHQWV XVHG VKDOO EH KLJK�LPSHGDQFH
LQVWUXPHQWV� WKH FRQQHFWLRQ RI ZKLFK ZLOO KDYH RQO\ D QHJOLJLEOH HIIHFW RQ WKH PHDVXULQJ
FLUFXLW� HVSHFLDOO\ DW KLJK IUHTXHQFLHV� 7KH SUREHV RI D KLJK�LQSXW UHVLVWDQFH DQG D ORZ�LQSXW
FDSDFLWDQFH FDQ UHGXFH WKH ORDG HIIHFWV�

����� 7KH DFFXUDF\ RI WKH YROWPHWHUV DQG�RU YROWDJH VHQVLQJ LQVWUXPHQWV� GHWHUPLQHG IRU
WKH FDOLEUDWLQJ VLQXVRLGDO ZDYHIRUP� VKDOO EH ZLWKLQ ���� � IRU U�P�V� DQG DYHUDJH YDOXHV DQG
�� � IRU SHDN YDOXHV� SURYLGHG WKDW WKH SHDN IDFWRU RI ZDYHIRUPV WR EH PHDVXUHG LV ZLWKLQ
OLPLWV LPSRVHG E\ WKH LQVWUXPHQW�

,I LQDFFXUDFLHV H[FHHG WKH DERYH OLPLWV� RQO\ D VLQH�ZDYH H[FLWDWLRQ RI WRWDO KDUPRQLF FRQWHQW
OHVV WKDQ � � LV UHFRPPHQGHG DQG

� WR GHWHUPLQH WKH U�P�V�� DYHUDJH DQG SHDN YDOXHV RI VLQXVRLGDO ZDYHIRUPV� D WUXH U�P�V�
VHQVLQJ YROWPHWHU RI DFFXUDF\ ZLWKLQ �� � LV UHFRPPHQGHG� 7KH DYHUDJH DQG SHDN YDOXHV
DUH REWDLQHG E\ PXOWLSO\LQJ WKH LQGLFDWHG U�P�V� YDOXHV E\ WKH IROORZLQJ IDFWRUV� DYHUDJH
YDOXH   ��� � U�P�V� YDOXH� SHDN YDOXH   ����� � U�P�V� YDOXH�

� WR GHWHUPLQH WKH U�P�V�� DYHUDJH DQG SHDN YDOXHV RI QRQ�VLQXVRLGDO ZDYHIRUPV� D GLJLWDO
VWRUDJH DQG SURFHVVLQJ RVFLOORVFRSH RU DSSURSULDWH DFTXLVLWLRQ DQG SURFHVVLQJ LQVWUXPHQW
VKDOO EH XVHG� ,W VKDOO EH FDSDEOH RI FDSWXULQJ DQG SURFHVVLQJ WKH ZDYHIRUP ZLWK WKH
VDPSOLQJ UDWH QRW OHVV WKDQ ��� VDPSOHV SHU ZDYHIRUP SHULRG DQG WKH UHVROXWLRQ QRW OHVV
WKDQ � ELWV�

127( 7KH SHDN IDFWRU LV WKH UDWLR RI WKH SHDN YDOXH WR WKH U�P�V� YDOXH RI PHDVXUHG ZDYHIRUP�
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