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7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG ZDV 
SXEOLVKHG XQGHU WKH DXWKRULW\ 
RI WKH 6WDQGDUGV 3ROLF\ DQG 
6WUDWHJ\ &RPPLWWHH 
RQ �� -XO\ ����

� %6, �� -XO\ ����

,6%1 � ��� ����� �

1DWLRQDO IRUHZRUG

7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG LV WKH RIILFLDO (QJOLVK ODQJXDJH YHUVLRQ RI
(1 ,62 ����������� ,W LV LGHQWLFDO ZLWK ,62 ����������� ,W VXSHUVHGHV 
%6 (1 ,62 ���������� ZKLFK LV ZLWKGUDZQ�

7KH 8. SDUWLFLSDWLRQ LQ LWV SUHSDUDWLRQ ZDV HQWUXVWHG E\ 7HFKQLFDO &RPPLWWHH 
(+��� :DWHU TXDOLW\� WR 6XEFRPPLWWHH (+����� %LRORJLFDO PHWKRGV� ZKLFK KDV 
WKH UHVSRQVLELOLW\ WR� 

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV FRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ 
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

&URVV�UHIHUHQFHV

7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR 
LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, &DWDORJXH XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG
§,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH ,QGH[¨� RU E\ XVLQJ WKH §6HDUFK¨
IDFLOLW\ RI WKH %6, (OHFWURQLF &DWDORJXH RU RI %ULWLVK 6WDQGDUGV 2QOLQH�

7KLV SXEOLFDWLRQ GRHV QRW SXUSRUW WR LQFOXGH DOO WKH QHFHVVDU\ SURYLVLRQV RI D 
FRQWUDFW� 8VHUV DUH UHVSRQVLEOH IRU LWV FRUUHFW DSSOLFDWLRQ�

&RPSOLDQFH ZLWK D %ULWLVK 6WDQGDUG GRHV QRW RI LWVHOI FRQIHU LPPXQLW\ 
IURP OHJDO REOLJDWLRQV�

¦ DLG HQTXLUHUV WR XQGHUVWDQG WKH WH[W�

¦ SUHVHQW WR WKH UHVSRQVLEOH LQWHUQDWLRQDO�(XURSHDQ FRPPLWWHH DQ\
HQTXLULHV RQ WKH LQWHUSUHWDWLRQ� RU SURSRVDOV IRU FKDQJH� DQG NHHS 8. 
LQWHUHVWV LQIRUPHG�

¦ PRQLWRU UHODWHG LQWHUQDWLRQDO DQG (XURSHDQ GHYHORSPHQWV DQG
SURPXOJDWH WKHP LQ WKH 8.�

6XPPDU\ RI SDJHV

7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH (1 ,62 WLWOH 
SDJH� WKH (1 ,62 IRUHZRUG SDJH� WKH ,62 WLWOH SDJH� SDJHV LL WR LY� SDJHV � WR ��
DQG D EDFN FRYHU�

7KH %6, FRS\ULJKW QRWLFH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH 
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV
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)RUHZRUG

7KLV GRFXPHQW �(1 ,62 ����������� KDV EHHQ SUHSDUHG E\ 7HFKQLFDO &RPPLWWHH ,62�7& ���
�:DWHU TXDOLW\� LQ FROODERUDWLRQ ZLWK 7HFKQLFDO &RPPLWWHH &(1�7& ��� �:DWHU DQDO\VLV�� WKH
VHFUHWDULDW RI ZKLFK LV KHOG E\ ',1� 

7KLV (XURSHDQ 6WDQGDUG VKDOO EH JLYHQ WKH VWDWXV RI D QDWLRQDO VWDQGDUG� HLWKHU E\ SXEOLFDWLRQ RI
DQ LGHQWLFDO WH[W RU E\ HQGRUVHPHQW� DW WKH ODWHVW E\ )HEUXDU\ ����� DQG FRQIOLFWLQJ QDWLRQDO
VWDQGDUGV VKDOO EH ZLWKGUDZQ DW WKH ODWHVW E\ )HEUXDU\ ����� 

7KLV GRFXPHQW VXSHUVHGHV (1 ,62 ����������� 

$FFRUGLQJ WR WKH &(1�&(1(/(& ,QWHUQDO 5HJXODWLRQV� WKH QDWLRQDO VWDQGDUGV RUJDQL]DWLRQV RI
WKH IROORZLQJ FRXQWULHV DUH ERXQG WR LPSOHPHQW WKLV (XURSHDQ 6WDQGDUG� $XVWULD� %HOJLXP�
&\SUXV� &]HFK 5HSXEOLF� 'HQPDUN� (VWRQLD� )LQODQG� )UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH� +XQJDU\�
,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /DWYLD� /LWKXDQLD� /X[HPERXUJ� 0DOWD� 1HWKHUODQGV� 1RUZD\� 3RODQG� 
3RUWXJDO� 6ORYDNLD� 6ORYHQLD� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 6ZLW]HUODQG DQG 8QLWHG .LQJGRP� 

(QGRUVHPHQW QRWLFH

7KH WH[W RI ,62 ���������� KDV EHHQ DSSURYHG E\ &(1 DV (1 ,62 ���������� ZLWKRXW DQ\
PRGLILFDWLRQV� 

(1 ,62 ����������
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5HIHUHQFH QXPEHU
,62 �����������(�

,17(51$7,21$/
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�����

6HFRQG HGLWLRQ
����������

:DWHU TXDOLW\² 'HWHUPLQDWLRQ RI WKH
HOLPLQDWLRQ DQG ELRGHJUDGDELOLW\ RI
RUJDQLF FRPSRXQGV LQ DQ DTXHRXV
PHGLXP² $FWLYDWHG VOXGJH VLPXODWLRQ
WHVW

4XDOLWp GH O
HDX ² 'pWHUPLQDWLRQ GH O
pOLPLQDWLRQ HW GH OD
ELRGpJUDGDELOLWp GHV FRPSRVpV RUJDQLTXHV HQ PLOLHX DTXHX[ ² (VVDL
GH VLPXODWLRQ GHV ERXHV DFWLYpHV
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LLL

&RQWHQWV 3DJH

)RUHZRUG ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ LY
� 6FRSH������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �
� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� 7HUPV DQG GHILQLWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� 3ULQFLSOH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� 7HVW HQYLURQPHQW ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� 5HDJHQWV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �
� $SSDUDWXV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
� 3URFHGXUH����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� *HQHUDO ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 3UHSDUDWLRQ RI WKH LQRFXOXP ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
��� 3HUIRUPDQFH RI WKH WHVW ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �
� &DOFXODWLRQ DQG H[SUHVVLRQ RI UHVXOWV ���������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� &DOFXODWLRQ RI WKH GHJUHH RI HOLPLQDWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� ([SUHVVLRQ RI UHVXOWV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� ,QGLFDWLRQ RI ELRGHJUDGDWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� %LRGHJUDGDWLRQ RI WKH RUJDQLF PHGLXP �������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� 9DOLGLW\ RI WKH WHVW ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� 7HVW UHSRUW�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
$QQH[ $ �LQIRUPDWLYH� 0RGLILFDWLRQ RI WKH DFWLYDWHG VOXGJH VLPXODWLRQ WHVW IRU QLWULI\LQJ�

GHQLWULI\LQJ VHZDJH WUHDWPHQW SODQWV ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��
$QQH[ % �LQIRUPDWLYH� &RXSOLQJ RI WKH WHVW XQLWV �RSWLRQDO� ������������������������������������������������������������������������ ��
$QQH[ & �LQIRUPDWLYH� 7HVW V\VWHPV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
$QQH[ ' �LQIRUPDWLYH� (IIHFWV RI VOXGJH UHWHQWLRQ WLPH RQ HIIOXHQW FRQFHQWUDWLRQ ����������������������������������� ��
$QQH[ ( �LQIRUPDWLYH� ([DPSOH RI DQ HOLPLQDWLRQ�GHJUDGDWLRQ FXUYH��������������������������������������������������������� ��
%LEOLRJUDSK\ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
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,62 �WKH ,QWHUQDWLRQDO 2UJDQL]DWLRQ IRU 6WDQGDUGL]DWLRQ� LV D ZRUOGZLGH IHGHUDWLRQ RI QDWLRQDO VWDQGDUGV ERGLHV
�,62 PHPEHU ERGLHV�� 7KH ZRUN RI SUHSDULQJ ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV LV QRUPDOO\ FDUULHG RXW WKURXJK ,62
WHFKQLFDO FRPPLWWHHV� (DFK PHPEHU ERG\ LQWHUHVWHG LQ D VXEMHFW IRU ZKLFK D WHFKQLFDO FRPPLWWHH KDV EHHQ
HVWDEOLVKHG KDV WKH ULJKW WR EH UHSUHVHQWHG RQ WKDW FRPPLWWHH� ,QWHUQDWLRQDO RUJDQL]DWLRQV� JRYHUQPHQWDO DQG
QRQ�JRYHUQPHQWDO� LQ OLDLVRQ ZLWK ,62� DOVR WDNH SDUW LQ WKH ZRUN� ,62 FROODERUDWHV FORVHO\ ZLWK WKH
,QWHUQDWLRQDO (OHFWURWHFKQLFDO &RPPLVVLRQ �,(&� RQ DOO PDWWHUV RI HOHFWURWHFKQLFDO VWDQGDUGL]DWLRQ� 

,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV DUH GUDIWHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH UXOHV JLYHQ LQ WKH ,62�,(& 'LUHFWLYHV� 3DUW ��

7KH PDLQ WDVN RI WHFKQLFDO FRPPLWWHHV LV WR SUHSDUH ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV� 'UDIW ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV
DGRSWHG E\ WKH WHFKQLFDO FRPPLWWHHV DUH FLUFXODWHG WR WKH PHPEHU ERGLHV IRU YRWLQJ� 3XEOLFDWLRQ DV DQ
,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG UHTXLUHV DSSURYDO E\ DW OHDVW �� � RI WKH PHPEHU ERGLHV FDVWLQJ D YRWH� 

$WWHQWLRQ LV GUDZQ WR WKH SRVVLELOLW\ WKDW VRPH RI WKH HOHPHQWV RI WKLV GRFXPHQW PD\ EH WKH VXEMHFW RI SDWHQW
ULJKWV� ,62 VKDOO QRW EH KHOG UHVSRQVLEOH IRU LGHQWLI\LQJ DQ\ RU DOO VXFK SDWHQW ULJKWV� 

,62 ����� ZDV SUHSDUHG E\ 7HFKQLFDO &RPPLWWHH ,62�7& ���� :DWHU TXDOLW\� 6XEFRPPLWWHH 6& �� %LRORJLFDO
PHWKRGV� 

7KLV VHFRQG HGLWLRQ FDQFHOV DQG UHSODFHV WKH ILUVW HGLWLRQ �,62 ������������ ZKLFK KDV EHHQ WHFKQLFDOO\
UHYLVHG�
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:DWHU TXDOLW\² 'HWHUPLQDWLRQ RI WKH HOLPLQDWLRQ DQG
ELRGHJUDGDELOLW\ RI RUJDQLF FRPSRXQGV LQ DQ DTXHRXV
PHGLXP² $FWLYDWHG VOXGJH VLPXODWLRQ WHVW

:$51,1* $1' 6$)(7< 35(&$87,216² $FWLYDWHG VOXGJH DQG VHZDJH FRQWDLQ SRWHQWLDOO\
SDWKRJHQLF RUJDQLVPV� WKHUHIRUH DSSURSULDWH SUHFDXWLRQV VKRXOG EH WDNHQ ZKHQ KDQGOLQJ WKHP� 7R[LF
WHVW FRPSRXQGV DQG WKRVH ZKRVH SURSHUWLHV DUH XQNQRZQ VKRXOG EH KDQGOHG ZLWK FDUH� 

� 6FRSH
7KLV ,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUG VSHFLILHV D PHWKRG IRU WKH GHWHUPLQDWLRQ RI WKH HOLPLQDWLRQ DQG WKH
ELRGHJUDGDELOLW\ RI RUJDQLF FRPSRXQGV E\ DHURELF PLFUR�RUJDQLVPV� 7KH FRQGLWLRQV GHVFULEHG VLPXODWH D
ZDVWH�ZDWHU WUHDWPHQW SODQW� 7ZR WHVW V\VWHPV FDQ EH XVHG� DFWLYDWHG VOXGJH SODQWV RU SRURXV SRWV� 7KH WHVWV
FDQ RSWLRQDOO\ EH SHUIRUPHG XQGHU FRQGLWLRQV RI QLWULILFDWLRQ DQG GHQLWULILFDWLRQ �$QQH[ $� DQG FRXSOLQJ RI WKH
XQLWV �$QQH[ %��

7KH PHWKRG DSSOLHV WR RUJDQLF FRPSRXQGV ZKLFK� XQGHU WKH FRQGLWLRQV RI WKH WHVW� DUH

D� VROXEOH LQ WDS ZDWHU DW WKH WHVW FRQFHQWUDWLRQ DQG QRW H[SHFWHG WR EH WUDQVIRUPHG WR LQVROXEOH PHWDEROLWHV
LI ELRGHJUDGDWLRQ� LQ DGGLWLRQ WR HOLPLQDWLRQ� LV GHWHUPLQHG�

E� SRRUO\ ZDWHU�VROXEOH� EXW ZKLFK DUH VDWLVIDFWRULO\ GLVSHUVLEOH LQ ZDWHU DQG DOORZ GHWHFWLRQ ZLWK VXLWDEOH
DQDO\WLFDO PHDQV �H�J� RUJDQLF FDUERQ PHDVXUHPHQWV��

F� QRQ�YRODWLOH� RU ZKLFK KDYH D QHJOLJLEOH YDSRXU SUHVVXUH XQGHU WKH WHVW FRQGLWLRQV�

G� QRW LQKLELWRU\ WR WKH WHVW PLFUR�RUJDQLVPV DW WKH FRQFHQWUDWLRQ FKRVHQ IRU WKH WHVW� ,QKLELWRU\ HIIHFWV FDQ EH
GHWHUPLQHG E\ XVLQJ D VXLWDEOH WHVW PHWKRG �H�J� ,62 ����>��@ RU ,62 �����>��@�� &RPSRXQGV LQKLELWRU\ DW
FRQFHQWUDWLRQV XVHG LQ WKLV WHVW PD\ EH WHVWHG DW FRQFHQWUDWLRQV OHVV WKDQ WKHLU (&�� YDOXH� IROORZHG E\
KLJKHU SUDFWLFDO FRQFHQWUDWLRQV DIWHU D SHULRG RI DFFOLPDWL]DWLRQ�

7KH PHWKRG FDQ DOVR EH XVHG WR PHDVXUH WKH ELRGHJUDGDWLRQ DQG HOLPLQDWLRQ RI GLVVROYHG RUJDQLF FRPSRXQGV
LQ ZDVWH ZDWHU �DOVR FDOOHG ³WHVW FRPSRXQG´ LQ WKH PHWKRG��

,I PRUH RU GLIIHUHQW LQIRUPDWLRQ LV UHTXLUHG WR SUHGLFW WKH EHKDYLRXU RI WHVW FRPSRXQGV RU ZDVWH ZDWHU LQ D
WUHDWPHQW SODQW� RWKHU GHJUDGDWLRQ WHVWV PD\ EH SHUIRUPHG� )RU DSSURSULDWH XVH RI WKLV PHWKRG DQG IRU
DOWHUQDWLYH ELRGHJUDGDWLRQ PHWKRGV� VHH ,62�75 ����� DQG IRU JHQHUDO LQIRUPDWLRQ RQ ELRWHVWLQJ� VHH
,62 �������� 

� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV

7KH IROORZLQJ UHIHUHQFHG GRFXPHQWV DUH LQGLVSHQVDEOH IRU WKH DSSOLFDWLRQ RI WKLV GRFXPHQW� )RU GDWHG
UHIHUHQFHV� RQO\ WKH HGLWLRQ FLWHG DSSOLHV� )RU XQGDWHG UHIHUHQFHV� WKH ODWHVW HGLWLRQ RI WKH UHIHUHQFHG
GRFXPHQW �LQFOXGLQJ DQ\ DPHQGPHQWV� DSSOLHV� 

,62 �������� :DWHU TXDOLW\ ² 6DPSOLQJ² 3DUW ��� *XLGDQFH RQ ELRWHVWLQJ RI VDPSOHV

,62 ������ :DWHU TXDOLW\ ² *XLGDQFH IRU WKH SUHSDUDWLRQ DQG WUHDWPHQW RI SRRUO\ ZDWHU�VROXEOH RUJDQLF
FRPSRXQGV IRU WKH VXEVHTXHQW HYDOXDWLRQ RI WKHLU ELRGHJUDGDELOLW\ LQ DQ DTXHRXV PHGLXP

,62�75 ������ :DWHU TXDOLW\ ² 6HOHFWLRQ RI WHVWV IRU ELRGHJUDGDELOLW\

(1 ,62 ����������
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�

� 7HUPV DQG GHILQLWLRQV

)RU WKH SXUSRVHV RI WKLV GRFXPHQW� WKH IROORZLQJ WHUPV DQG GHILQLWLRQV DSSO\�

���
DFFHOHUDWLQJ UHPRYDO SKDVH
DFWLYDWHG VOXGJH VLPXODWLRQ WHVW WLPH IURP WKH HQG RI WKH ODJ SKDVH XQWLO WKH SODWHDX SKDVH LV UHDFKHG� GXULQJ
ZKLFK WKH ELRGHJUDGDWLRQ RI D FRPSRXQG RU RUJDQLF PDWWHU LQFUHDVHV

127( $FFHOHUDWLQJ UHPRYDO SKDVH LV H[SUHVVHG LQ GD\V� 

���
DFWLYDWHG VOXGJH
ELRPDVV DQG LQHUW PDWWHU SURGXFHG LQ WKH DHURELF WUHDWPHQW RI ZDVWHZDWHU E\ WKH JURZWK RI EDFWHULD DQG RWKHU
PLFUR�RUJDQLVPV LQ WKH SUHVHQFH RI GLVVROYHG R[\JHQ

���
FKHPLFDO R[\JHQ GHPDQG
&2'
PDVV FRQFHQWUDWLRQ RI R[\JHQ HTXLYDOHQW WR WKH DPRXQW RI D VSHFLILHG R[LGDQW FRQVXPHG E\ D FKHPLFDO
FRPSRXQG RU RUJDQLF PDWWHU ZKHQ D ZDWHU VDPSOH LV WUHDWHG ZLWK WKDW R[LGDQW XQGHU GHILQHG FRQGLWLRQV

127( &2' LV H[SUHVVHG� LQ WKLV FDVH� DV PLOOLJUDPV RI R[\JHQ FRQVXPHG SHU PLOOLJUDP RU SHU JUDP RI WHVW
FRPSRXQG

���
FRQFHQWUDWLRQ RI VXVSHQGHG VROLGV RI DQ DFWLYDWHG VOXGJH
DPRXQW RI VROLGV REWDLQHG E\ ILOWUDWLRQ RU FHQWULIXJDWLRQ DW NQRZQ FRQGLWLRQV RI D NQRZQ YROXPH RI DFWLYDWHG
VOXGJH DQG GU\LQJ DW DERXW ��� �& WR FRQVWDQW ZHLJKW

���
GHJUHH RI HOLPLQDWLRQ
ELRGHJUDGDWLRQ
DFWLYDWHG VOXGJH VLPXODWLRQ WHVW PHDQ HOLPLQDWHG �ELRGHJUDGHG� DPRXQW RI D FKHPLFDO FRPSRXQG RU RUJDQLF
PDWWHU� FDOFXODWHG IURP WKH PHDVXUHG FRQFHQWUDWLRQV LQ WKH LQOHW DQG WKH RXWOHW RI WKH V\VWHP

127( 7KH GHJUHH RI HOLPLQDWLRQ �ELRGHJUDGDWLRQ� LV GHWHUPLQHG ZKHQ QR IXUWKHU HOLPLQDWLRQ FDQ EH PHDVXUHG DQG LV
H[SUHVVHG DV D SHUFHQWDJH� 

���
GHQLWULILFDWLRQ
UHGXFWLRQ RI QLWUDWH DQG QLWULWH WR WKH HQG SURGXFW QLWURJHQ �LQ WKH IRUP RI WKH JDV� E\ WKH DFWLRQ RI EDFWHULD

���
GLVVROYHG RUJDQLF FDUERQ
'2&
SDUW RI WKH RUJDQLF FDUERQ LQ D VDPSOH RI ZDWHU ZKLFK FDQQRW EH UHPRYHG E\ VSHFLILHG SKDVH VHSDUDWLRQ

127( 3KDVH VHSDUDWLRQ PD\ EH REWDLQHG� IRU H[DPSOH� E\ FHQWULIXJDWLRQ RI WKH ZDWHU VDPSOH DW �� ��� P�V� IRU
�� PLQ RU E\ PHPEUDQH�ILOWUDWLRQ XVLQJ PHPEUDQHV ZLWK D SRUH VL]H RI ���� �P� 

���
ODJ SKDVH
DFWLYDWHG VOXGJH VLPXODWLRQ WHVW WLPH IURP WKH VWDUW RI D WHVW XQWLO D VLJQLILFDQW HOLPLQDWLRQ �ELRGHJUDGDWLRQ� RI
D FRPSRXQG RU RUJDQLF PDWWHU FDQ EH PHDVXUHG �WKH EHJLQQLQJ RI WKH DFFHOHUDWHG UHPRYDO SKDVH�

127( 7KH ODJ SKDVH LV H[SUHVVHG LQ GD\V� 
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���
QLWULILFDWLRQ
R[LGDWLRQ RI DPPRQLXP VDOWV E\ EDFWHULD ZKHUH XVXDOO\ WKH LQWHUPHGLDWH SURGXFW LV QLWULWH DQG WKH HQG SURGXFW
QLWUDWH

����
SODWHDX SKDVH
DFWLYDWHG VOXGJH VLPXODWLRQ WHVW WLPH IURP WKH HQG RI WKH DFFHOHUDWLQJ UHPRYDO SKDVH XQWLO WKH HQG RI D WHVW LQ
ZKLFK WKH ELRGHJUDGDWLRQ RI D FRPSRXQG RU RUJDQLF PDWWHU LV LQ D VWHDG\ VWDWH

127( 7KH SODWHDX SKDVH LV H[SUHVVHG LQ GD\V� 

����
SUH�H[SRVXUH
SUH�LQFXEDWLRQ RI DQ LQRFXOXP LQ WKH SUHVHQFH RI WKH WHVW FRPSRXQG RU RUJDQLF PDWWHU� ZLWK WKH DLP RI
HQKDQFLQJ WKH DELOLW\ RI WKLV LQRFXOXP WR ELRGHJUDGH WKH WHVW FRPSRXQG E\ DGDSWDWLRQ DQG�RU VHOHFWLRQ RI WKH
PLFUR�RUJDQLVPV

����
SUH�FRQGLWLRQLQJ
SUH�LQFXEDWLRQ RI DQ LQRFXOXP XQGHU WKH FRQGLWLRQV RI WKH VXEVHTXHQW WHVW LQ WKH DEVHQFH RI WKH WHVW
FRPSRXQG DQG RWKHU RUJDQLF PDWWHU� ZLWK WKH DLP RI LPSURYLQJ WKH SHUIRUPDQFH RI WKH WHVW E\ DFFOLPDWL]DWLRQ
RI WKH PLFUR�RUJDQLVPV WR WKH WHVW FRQGLWLRQV

����
SULPDU\ ELRGHJUDGDWLRQ
VWUXFWXUDO FKDQJH �WUDQVIRUPDWLRQ� RI D FKHPLFDO FRPSRXQG E\ PLFUR�RUJDQLVPV UHVXOWLQJ LQ WKH ORVV RI D
VSHFLILF SURSHUW\

����
WRWDO RUJDQLF FDUERQ
72&
DOO WKH FDUERQ SUHVHQW LQ RUJDQLF PDWWHU ZKLFK LV GLVVROYHG DQG VXVSHQGHG LQ WKH ZDWHU

����
XOWLPDWH DHURELF ELRGHJUDGDWLRQ
EUHDNGRZQ RI D FKHPLFDO FRPSRXQG RU RUJDQLF PDWWHU E\ PLFUR�RUJDQLVPV LQ WKH SUHVHQFH RI R[\JHQ WR
FDUERQ GLR[LGH� ZDWHU DQG PLQHUDO VDOWV RI DQ\ RWKHU HOHPHQWV SUHVHQW �PLQHUDOL]DWLRQ� DQG WKH SURGXFWLRQ RI
QHZ ELRPDVV

� 3ULQFLSOH

7KLV PHWKRG LV GHVLJQHG WR GHWHUPLQH WKH HOLPLQDWLRQ DQG� LI SRVVLEOH� WKH SULPDU\ RU XOWLPDWH ELRGHJUDGDWLRQ
RI ZDWHU�VROXEOH RUJDQLF FRPSRXQGV IURP ZDWHU E\ DHURELF PLFUR�RUJDQLVPV LQ D FRQWLQXRXVO\ RSHUDWLQJ WHVW
V\VWHP VLPXODWLQJ WKH DFWLYDWHG�VOXGJH SURFHVV� $Q HDVLO\ ELRGHJUDGDEOH RUJDQLF PHGLXP DQG WKH RUJDQLF WHVW
FRPSRXQG DUH WKH VRXUFHV RI FDUERQ DQG HQHUJ\ IRU WKH PLFUR�RUJDQLVPV� 

7ZR WHVW XQLWV �DFWLYDWHG VOXGJH SODQWV RU SRURXV SRWV� DUH UXQ LQ SDUDOOHO XQGHU LGHQWLFDO FRQGLWLRQV� QRUPDOO\
ZLWK D PHDQ K\GUDXOLF UHWHQWLRQ WLPH� +57� RI � K ������� DQG D PHDQ VOXGJH UHWHQWLRQ WLPH� 657 �VOXGJH DJH��
RI � G WR �� G ��������

127( � +75 LV WKH PHDQ SHULRG RI UHWHQWLRQ RI ZDVWH ZDWHU LQ WKH DHUDWLRQ YHVVHO� ,W LV FDOFXODWHG E\ GLYLGLQJ WKH
YROXPH RI VOXGJH� H[SUHVVHG LQ OLWUHV� E\ WKH UDWH RI IORZ RI ZDVWH ZDWHU� H[SUHVVHG LQ OLWUHV SHU GD\� 

127( � 657 LV WKH PHDQ SHULRG RI UHWHQWLRQ RI DFWLYDWHG VOXGJH LQ WKH DHUDWLRQ YHVVHO� ,W LV FDOFXODWHG E\ GLYLGLQJ WKH
YROXPH RU ZHLJKW RI VOXGJH LQ WKH DHUDWLRQ YHVVHO E\ WKH YROXPH RU ZHLJKW RI VOXGJH GLVFDUGHG SHU GD\� ,I D SHULRG RI
� GD\V LV FKRVHQ� UHPRYH ��� RI WKH YROXPH RI WKH DFWLYDWHG VOXGJH RI WKH DHUDWLRQ YHVVHO HDFK ZRUNLQJ GD\ DQG GLVFDUG LW� 
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