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7KLV %ULWLVK 6WDQGDUG ZDV 
SXEOLVKHG XQGHU WKH DXWKRULW\
RI WKH 6WDQGDUGV 3ROLF\ DQG
6WUDWHJ\ &RPPLWWHH 
RQ � 2FWREHU ����

� %6, � 2FWREHU ����

,6%1 � ��� ����� �

1DWLRQDO IRUHZRUG
7KLV 'UDIW IRU 'HYHORSPHQW LV WKH RIILFLDO (QJOLVK ODQJXDJH YHUVLRQ
RI &/&�76 ���������������

7KLV SXEOLFDWLRQ LV QRW WR EH UHJDUGHG DV D %ULWLVK 6WDQGDUG�

,W LV EHLQJ LVVXHG LQ WKH 'UDIW IRU 'HYHORSPHQW VHULHV RI SXEOLFDWLRQV DQG LV RI
D SURYLVLRQDO QDWXUH EHFDXVH LW LV D SURYLVLRQDO (XURSHDQ GUDIW� ,W VKRXOG EH
DSSOLHG RQ WKLV SURYLVLRQDO EDVLV� VR WKDW LQIRUPDWLRQ DQG H[SHULHQFH RI LWV
SUDFWLFDO DSSOLFDWLRQ PD\ EH REWDLQHG�

&RPPHQWV DULVLQJ IURP WKH XVH RI WKLV 'UDIW IRU 'HYHORSPHQW DUH UHTXHVWHG VR
WKDW 8. H[SHULHQFH FDQ EH UHSRUWHG WR WKH (XURSHDQ RUJDQL]DWLRQ UHVSRQVLEOH
IRU LWV FRQYHUVLRQ WR D (XURSHDQ 6WDQGDUG� $ UHYLHZ RI WKLV SXEOLFDWLRQ ZLOO EH
LQLWLDWHG � \HDUV DIWHU LWV SXEOLFDWLRQ E\ WKH (XURSHDQ RUJDQL]DWLRQ VR WKDW D 
GHFLVLRQ FDQ EH WDNHQ RQ LWV VWDWXV DW WKH HQG RI LWV ��\HDU OLIH� 1RWLILFDWLRQ RI
WKH VWDUW RI WKH UHYLHZ SHULRG ZLOO EH PDGH LQ DQ DQQRXQFHPHQW LQ WKH
DSSURSULDWH LVVXH RI 8SGDWH 6WDQGDUGV�

$FFRUGLQJ WR WKH UHSOLHV UHFHLYHG E\ WKH HQG RI WKH UHYLHZ SHULRG� WKH 
UHVSRQVLEOH %6, &RPPLWWHH ZLOO GHFLGH ZKHWKHU WR VXSSRUW WKH FRQYHUVLRQ
LQWR D (XURSHDQ 6WDQGDUG� WR H[WHQW WKH OLIH RI WKH 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQ RU
WR ZLWKGUDZ LW� &RPPHQWV VKRXOG EH VHQW LQ ZULWLQJ WR WKH 6HFUHWDU\ RI
%6, 6XEFRPPLWWHH *:����� $ODUP FRPSRQHQWV� DW ��� &KLVZLFN +LJK 5RDG� 
/RQGRQ :� �$/� JLYLQJ WKH GRFXPHQW UHIHUHQFH DQG FODXVH QXPEHU DQG 
SURSRVLQJ� ZKHUH SRVVLEOH� DQ DSSURSULDWH UHYLVLRQ RI WKH WH[W�

$ OLVW RI RUJDQL]DWLRQV UHSUHVHQWHG RQ WKLV VXEFRPPLWWHH FDQ EH REWDLQHG RQ 
UHTXHVW WR LWV VHFUHWDU\�

&URVV�UHIHUHQFHV

7KH %ULWLVK 6WDQGDUGV ZKLFK LPSOHPHQW LQWHUQDWLRQDO RU (XURSHDQ
SXEOLFDWLRQV UHIHUUHG WR LQ WKLV GRFXPHQW PD\ EH IRXQG LQ WKH %6, &DWDORJXH
XQGHU WKH VHFWLRQ HQWLWOHG §,QWHUQDWLRQDO 6WDQGDUGV &RUUHVSRQGHQFH ,QGH[¨� 
RU E\ XVLQJ WKH §6HDUFK¨ IDFLOLW\ RI WKH %6, (OHFWURQLF &DWDORJXH RU RI
%ULWLVK 6WDQGDUGV 2QOLQH�

6XPPDU\ RI SDJHV

7KLV GRFXPHQW FRPSULVHV D IURQW FRYHU� DQ LQVLGH IURQW FRYHU� WKH &/&�76 WLWOH
SDJH� SDJHV � WR ��� DQ LQVLGH EDFN FRYHU DQG D EDFN FRYHU�

7KH %6, FRS\ULJKW GDWH GLVSOD\HG LQ WKLV GRFXPHQW LQGLFDWHV ZKHQ WKH 
GRFXPHQW ZDV ODVW LVVXHG�

$PHQGPHQWV LVVXHG VLQFH SXEOLFDWLRQ

$PG� 1R� 'DWH &RPPHQWV
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&(1(/(&
(XURSHDQ &RPPLWWHH IRU (OHFWURWHFKQLFDO 6WDQGDUGL]DWLRQ
&RPLWp (XURSpHQ GH 1RUPDOLVDWLRQ (OHFWURWHFKQLTXH
(XURSlLVFKHV .RPLWHH I�U (OHNWURWHFKQLVFKH 1RUPXQJ

&HQWUDO 6HFUHWDULDW� UXH GH 6WDVVDUW ��� % � ���� %UXVVHOV

� ���� &(1(/(& � $OO ULJKWV RI H[SORLWDWLRQ LQ DQ\ IRUP DQG E\ DQ\ PHDQV UHVHUYHG ZRUOGZLGH IRU &(1(/(& PHPEHUV�

5HI� 1R� &/&�76 �������������� (

,&6 ������ 

(QJOLVK YHUVLRQ

$ODUP V\VWHPV � ,QWUXVLRQ V\VWHPV
3DUW ���� 5HTXLUHPHQWV IRU SDVVLYH LQIUDUHG GHWHFWRUV

6\VWqPHV G
DODUPH �
6\VWqPHV GH GpWHFWLRQ G
LQWUXVLRQ
3DUWLH ���� ([LJHQFHV SRXU GpWHFWHXUV
LQIUDURXJHV SDVVLIV

$ODUPDQODJHQ �
(LQEUXFKPHOGHDQODJHQ
7HLO ���� $QIRUGHUXQJHQ DQ 3DVVLY�
,QIUDURWPHOGHU

7KLV 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQ ZDV DSSURYHG E\ &(1(/(& RQ ����������� 

&(1(/(& PHPEHUV DUH UHTXLUHG WR DQQRXQFH WKH H[LVWHQFH RI WKLV 76 LQ WKH VDPH ZD\ DV IRU DQ (1 DQG WR
PDNH WKH 76 DYDLODEOH SURPSWO\ DW QDWLRQDO OHYHO LQ DQ DSSURSULDWH IRUP� ,W LV SHUPLVVLEOH WR NHHS FRQIOLFWLQJ
QDWLRQDO VWDQGDUGV LQ IRUFH� 

&(1(/(& PHPEHUV DUH WKH QDWLRQDO HOHFWURWHFKQLFDO FRPPLWWHHV RI $XVWULD� %HOJLXP� &\SUXV� &]HFK
5HSXEOLF� 'HQPDUN� (VWRQLD� )LQODQG� )UDQFH� *HUPDQ\� *UHHFH� +XQJDU\� ,FHODQG� ,UHODQG� ,WDO\� /DWYLD� 
/LWKXDQLD� /X[HPERXUJ� 0DOWD� 1HWKHUODQGV� 1RUZD\� 3RODQG� 3RUWXJDO� 6ORYDNLD� 6ORYHQLD� 6SDLQ� 6ZHGHQ� 
6ZLW]HUODQG DQG 8QLWHG .LQJGRP�
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)RUHZRUG

7KLV 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQ ZDV SUHSDUHG E\ WKH 7HFKQLFDO &RPPLWWHH &(1(/(& 7& ��� $ODUP
V\VWHPV�

7KH WH[W RI WKH GUDIW ZDV VXEPLWWHG WR WKH YRWH DW WKH PHHWLQJ RI 7& �� LQ 0DGULG DQG ZDV
DSSURYHG E\ &(1(/(& DV &/&�76 ��������� RQ ����������� 6WDQGVWLOO LV PDLQWDLQHG� 

7KH IROORZLQJ GDWH ZDV IL[HG�

� ODWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH H[LVWHQFH RI WKH 76 �GRD� ����������
KDV WR EH DQQRXQFHG DW QDWLRQDO OHYHO

127( /DWHVW GDWH E\ ZKLFK WKH 76 KDV WR EH YRWHG DV (1� � \HDUV PD[LPXP DIWHU GDY RI 76�
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&RQWHQWV
3DJH
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� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV ������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 'HILQLWLRQV DQG DEEUHYLDWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������������

� )XQFWLRQDO UHTXLUHPHQWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������
��� ,QGLFDWLRQ VLJQDOV RU PHVVDJHV �����������������������������������������������������������������������������������
��� 'HWHFWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 2SHUDWLRQDO UHTXLUHPHQWV �������������������������������������������������������������������������������������������
��� ,PPXQLW\ WR LQFRUUHFW RSHUDWLRQ �����������������������������������������������������������������������������������
��� 7DPSHU VHFXULW\ ������������������������������������������������������������������������������������������������������ �� 
��� (OHFWULFDO UHTXLUHPHQWV �������������������������������������������������������������������������������������������� �� 
��� (QYLURQPHQWDO FODVVLILFDWLRQ DQG FRQGLWLRQV ������������������������������������������������������������� �� 

� 0DUNLQJ� LGHQWLILFDWLRQ DQG GRFXPHQWDWLRQ �������������������������������������������������������������������� �� 
��� 0DUNLQJ DQG�RU LGHQWLILFDWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������ �� 
��� 'RFXPHQWDWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� 

� 7HVWLQJ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
��� *HQHUDO WHVW FRQGLWLRQV �������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� %DVLF GHWHFWLRQ WHVW ������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� :DON WHVWLQJ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 9HULILFDWLRQ RI GHWHFWLRQ SHUIRUPDQFH ���������������������������������������������������������������������� ��
��� 6ZLWFK�RQ GHOD\� WLPH LQWHUYDO EHWZHHQ VLJQDOV DQG LQGLFDWLRQ RI GHWHFWLRQ ���������������� ��
��� )DXOW FRQGLWLRQ VLJQDOV RU PHVVDJHV� VHOI WHVWV��������������������������������������������������������� ��
��� ,PPXQLW\ WR LQFRUUHFW RSHUDWLRQ �������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 7DPSHU VHFXULW\ ������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
��� (OHFWULFDO WHVWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
���� (QYLURQPHQWDO FODVVLILFDWLRQ DQG FRQGLWLRQV ������������������������������������������������������������� �� 
���� 0DUNLQJ� LGHQWLILFDWLRQ DQG GRFXPHQWDWLRQ���������������������������������������������������������������� ��

$QQH[ $ �QRUPDWLYH� )RUPDW RI VWDQGDUG WHVW PDJQHWV����������������������������������������������������������� ��
$QQH[ % �QRUPDWLYH� *HQHUDO WHVWLQJ PDWUL[ ��������������������������������������������������������������������������� ��
$QQH[ & �QRUPDWLYH� :DON WHVW GLDJUDPV ������������������������������������������������������������������������������� ��
$QQH[ ' �QRUPDWLYH� 3URFHGXUH IRU FDOFXODWLRQ RI DYHUDJH WHPSHUDWXUH GLIIHUHQFH ������������������� 
$QQH[ ( �LQIRUPDWLYH� %DVLF GHWHFWLRQ WDUJHW IRU WKH EDVLF WHVW RI GHWHFWLRQ FDSDELOLW\ �������������� 
$QQH[ ) �LQIRUPDWLYH� &DOLEUDWLRQ KHDW VRXUFH �������������������������������������������������������������������������
$QQH[ * �QRUPDWLYH� &DOLEUDWLRQ RI WKH VWDQGDUG ZDON WHVW WDUJHW� ��������������������������������������������
$QQH[ + �LQIRUPDWLYH� (TXLSPHQW IRU ZDON WHVW YHORFLW\ FRQWURO �������������������������������������������������
$QQH[ - �LQIRUPDWLYH� ,PPXQLW\ WR YLVLEOH DQG QHDU LQIUDUHG UDGLDWLRQ�

QRWHV RQ FDOLEUDWLRQ RI WKH OLJKW VRXUFH ���������������������������������������������������
$QQH[ . �LQIRUPDWLYH� ([DPSOH OLVW RI VPDOO WRROV VXLWDEOH IRU WHVWLQJ LPPXQLW\

RI FDVLQJ WR DWWDFN ����������������������������������������������������������������������������������
$QQH[ / �LQIRUPDWLYH� 7HVW IRU UHVLVWDQFH WR UH�RULHQWDWLRQ RI DGMXVWDEOH PRXQWLQJV ������������������

)LJXUH $�� � )RUPDW RI VWDQGDUG WHVW PDJQHWV ������������������������������������������������������������������������ ��
)LJXUH &�� � 'HWHFWLRQ DFURVV WKH ERXQGDU\� 	 HIIHFW RI FRQWURO DGMXVWPHQWV �������������������������� ��
)LJXUH &�� � 'HWHFWLRQ ZLWKLQ WKH ERXQGDU\� 	 HIIHFW RI FRQWURO DGMXVWPHQWV ���������������������������� ��
)LJXUH &�� � +LJK YHORFLW\ DQG LQWHUPLWWHQW PRYHPHQW ������������������������������������������������������������ ��
)LJXUH &�� � &ORVH�LQ GHWHFWLRQ ���������������������������������������������������������������������������������������������� ��
)LJXUH &�� � 6LJQLILFDQW UDQJH UHGXFWLRQ ��������������������������������������������������������������������������������� ��
)LJXUH /�� � 5H�RULHQWDWLRQ WHVW ������������������������������������������������������������������������������������������������
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,QWURGXFWLRQ

7KLV 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQ LV D VSHFLILFDWLRQ IRU SDVVLYH LQIUDUHG GHWHFWRUV �WR EH UHIHUUHG WR DV
WKH GHWHFWRU� XVHG DV SDUW RI LQWUXVLRQ GHWHFWLRQ V\VWHPV LQVWDOOHG LQ EXLOGLQJV� ,W LQFOXGHV IRXU
VHFXULW\ JUDGHV DQG WKH ILUVW WKUHH HQYLURQPHQWDO FODVVHV�

7KH SXUSRVH RI D GHWHFWRU LV WR GHWHFW WKH EURDG VSHFWUXP LQIUDUHG UDGLDWLRQ HPLWWHG E\ DQ LQWUXGHU
DQG WR SURYLGH WKH QHFHVVDU\ UDQJH RI VLJQDOV RU PHVVDJHV WR EH XVHG E\ WKH UHVW RI WKH LQWUXGHU
DODUP V\VWHP� 

7KH QXPEHU DQG VFRSH RI WKHVH VLJQDOV RU PHVVDJHV ZLOO EH PRUH FRPSUHKHQVLYH IRU V\VWHPV WKDW
DUH VSHFLILHG DW WKH KLJKHU JUDGHV� 

7KLV VSHFLILFDWLRQ LV RQO\ FRQFHUQHG ZLWK WKH UHTXLUHPHQWV DQG WHVWV IRU WKH GHWHFWRU� 2WKHU W\SHV
RI GHWHFWRU DUH FRYHUHG E\ RWKHU GRFXPHQWV LGHQWLILHG DV &/&�76 ��������[�

7KH UHTXLUHPHQW LQ (1 ������� WKDW GHWHFWRUV LQ JUDGH � DQG � V\VWHPV VKDOO LQFOXGH D PHDQV WR
GHWHFW D VLJQLILFDQW UHGXFWLRQ LQ UDQJH PD\ EH PHW HLWKHU E\ GHWHFWRUV KDYLQJ WKH DSSURSULDWH
IXQFWLRQ ������� RU E\ VXLWDEOH V\VWHP GHVLJQ� 

� 6FRSH

7KLV 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQ SURYLGHV IRU VHFXULW\ JUDGHV � WR � �VHH (1 ��������� VSHFLILF RU QRQ�
VSHFLILF ZLUHG RU ZLUH�IUHH GHWHFWRUV� DQG XVHV HQYLURQPHQWDO FODVVHV , WR ,,, �VHH (1 ���������

$ IXQFWLRQ GHVLJQDWHG LQ WKH VSHFLILFDWLRQ DV QRW UHTXLUHG IRU D SDUWLFXODU JUDGH PD\ EH SURYLGHG
E\ WKH PDQXIDFWXUHU� ,I SURYLGHG� LW ZLOO EH WHVWHG� DQG VKDOO PHHW DOO UHOHYDQW UHTXLUHPHQWV RI DQ\
KLJKHU JUDGH� ,I LW SDVVHV� WKH PDQXIDFWXUHU PD\ FODLP LW DV DQ H[WUD IHDWXUH� ZKLFK GRHV QRW DOWHU
WKH RYHUDOO JUDGLQJ RI WKH GHWHFWRU�

7KH VSHFLILFDWLRQ GRHV QRW DSSO\ WR V\VWHP LQWHUFRQQHFWLRQV� 

� 1RUPDWLYH UHIHUHQFHV

7KH IROORZLQJ UHIHUHQFHG GRFXPHQWV DUH LQGLVSHQVDEOH IRU WKH DSSOLFDWLRQ RI WKLV GRFXPHQW� )RU
GDWHG UHIHUHQFHV� RQO\ WKH HGLWLRQ FLWHG DSSOLHV� )RU XQGDWHG UHIHUHQFHV� WKH ODWHVW HGLWLRQ RI WKH
UHIHUHQFHG GRFXPHQW �LQFOXGLQJ DQ\ DPHQGPHQWV� DSSOLHV�

(1 ������������ $ODUP V\VWHPV � 3DUW �� (OHFWURPDJQHWLF FRPSDWLELOLW\ � 3URGXFW IDPLO\
VWDQGDUG� ,PPXQLW\ UHTXLUHPHQWV IRU FRPSRQHQWV RI ILUH� LQWUXGHU DQG
VRFLDO DODUP V\VWHPV

(1 ������������ $ODUP V\VWHPV � 3DUW �� (QYLURQPHQWDO WHVW PHWKRGV

(1 ������������ $ODUP 6\VWHPV � ,QWUXVLRQ V\VWHPV � 3DUW �� *HQHUDO UHTXLUHPHQWV

(1 ������������ $ODUP V\VWHPV � ,QWUXVLRQ V\VWHPV � 3DUW �� 3RZHU VXSSOLHV

(1 ���������� 'HJUHH RI SURWHFWLRQ SURYLGHG E\ HQFORVXUHV �,3 FRGH�

� 'HILQLWLRQV DQG DEEUHYLDWLRQV

)RU WKH SXUSRVH RI WKLV VSHFLILFDWLRQ� WKH IROORZLQJ GHILQLWLRQV DQG DEEUHYLDWLRQV DSSO\ LQ DGGLWLRQ
WR WKRVH JLYHQ LQ (1 ��������

��� 
DOHUW�VHW PRGH
VWDWH RI RSHUDWLRQ LQ ZKLFK D GHWHFWRU VKDOO JHQHUDWH DQ LQWUXVLRQ VLJQDO RU PHVVDJH LQ UHVSRQVH WR
VWLPXODWLRQ E\ D KXPDQ EHLQJ RU WKH VWDQGDUG ZDON WHVW WDUJHW

���
EDVLF GHWHFWLRQ WDUJHW
KHDW VRXUFH GHVLJQHG WR YHULI\ WKH RSHUDWLRQ RI D GHWHFWRU
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���
FHLOLQJ PRXQW GHWHFWRU
GHWHFWRU FDSDEOH RI VHQVLQJ KXPDQ PRYHPHQW IURP D PRXQWLQJ SRVLWLRQ RQ WKH FHLOLQJ

���
FXUWDLQ GHWHFWRU
GHWHFWRU FDSDEOH RI VHQVLQJ KXPDQ PRYHPHQW WKURXJK D FRQWLQXRXV OD\HU RI GHWHFWLRQ ]RQHV

���
LQFRUUHFW RSHUDWLRQ
SK\VLFDO FRQGLWLRQ WKDW FDXVHV DQ LQDSSURSULDWH VLJQDO RU PHVVDJH IURP D GHWHFWRU

���
ORFDO PHPRU\
VWRUDJH PHGLXP VLWXDWHG RQ ERDUG WKH GHWHFWRU� KDYLQJ WKH FDSDELOLW\ WR UHFRUG VLJQDOV RU
PHVVDJHV JHQHUDWHG E\ WKH GHWHFWRU

���
ORQJ UDQJH GHWHFWRU
GHWHFWRU FDSDEOH RI VHQVLQJ KXPDQ PRYHPHQW LQ DQ H[WHQGHG ILHOG RI YLHZ ZLWK KRUL]RQWDO DQJXODU
FRYHUDJH OHVV WKDQ ���

���
PDVNLQJ
LQWHUIHUHQFH ZLWK WKH GHWHFWRU LQSXW FDSDELOLW\ E\ WKH LQWURGXFWLRQ RI D SK\VLFDO EDUULHU VXFK DV
PHWDO� SODVWLFV� SDSHU RU VSUD\HG SDLQWV RU ODFTXHUV LQ FORVH SUR[LPLW\ WR WKH GHWHFWRU

���
SDVVLYH LQIUDUHG GHWHFWRU
GHWHFWRU RI WKH EURDG�VSHFWUXP LQIUDUHG UDGLDWLRQ HPLWWHG E\ D KXPDQ EHLQJ

����
VLPXODWHG ZDON WHVW WDUJHW
QRQ�KXPDQ RU V\QWKHWLF KHDW VRXUFH GHVLJQHG WR VLPXODWH WKH VWDQGDUG ZDON WHVW WDUJHW

���� 
VWDQGDUG ZDON WHVW WDUJHW
KXPDQ EHLQJ RI VWDQGDUG ZHLJKW DQG KHLJKW FORWKHG LQ FORVH ILWWLQJ FORWKLQJ DSSURSULDWH WR WKH
VLPXODWLRQ RI DQ LQWUXGHU

���� 
VWDQGE\�XQVHW PRGH
VWDWH RI RSHUDWLRQ LQ ZKLFK D GHWHFWRU LV QRW UHTXLUHG WR JHQHUDWH DQ DODUP VLJQDO RU PHVVDJH LQ
UHVSRQVH WR VWLPXODWLRQ E\ D KXPDQ EHLQJ RU D VWDQGDUG ZDON WHVW WDUJHW

����
WHVW PRGH
VWDWH RI RSHUDWLRQ LQ ZKLFK D GHWHFWRU ZLOO DFWLYDWH DQ LQWUXVLRQ LQGLFDWRU LQ UHVSRQVH WR VWLPXODWLRQ
E\ D KXPDQ EHLQJ RU WKH VWDQGDUG ZDON WHVW WDUJHW

����
YROXPHWULF GHWHFWRU
GHWHFWRU FDSDEOH RI VHQVLQJ KXPDQ PRYHPHQW LQ D YROXPH VXFK DV D URRP ZLWK D ILHOG RI YLHZ ZLWK
KRUL]RQWDO DQJXODU FRYHUDJH JUHDWHU WKDQ ���
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����
ZDON WHVW
RSHUDWLRQDO WHVW GXULQJ ZKLFK D GHWHFWRU LV VWLPXODWHG E\ WKH VWDQGDUG ZDON WHVW WDUJHW LQ D
FRQWUROOHG HQYLURQPHQW

����
ZDON WHVW DWWLWXGH� FUDZOLQJ
FUDZOLQJ DWWLWXGH VKDOO FRQVLVW RI WKH VWDQGDUG ZDON WHVW WDUJHW PRYLQJ ZLWK KDQGV DQG NQHHV LQ
FRQWDFW ZLWK WKH IORRU

����
ZDON WHVW DWWLWXGH� XSULJKW
XSULJKW DWWLWXGH VKDOO FRQVLVW RI WKH VWDQGDUG ZDON WHVW WDUJHW VWDQGLQJ DQG ZDONLQJ ZLWK DUPV E\
WKH VLGHV RI WKH ERG\� 7KH VWDQGDUG ZDON WHVW WDUJHW EHJLQV DQG HQGV D WUDYHUVH ZLWK IHHW WRJHWKHU

����
ZLUH IUHH GHWHFWRU
GHWHFWRU FRQQHFWHG WR WKH FRQWURO DQG LQGLFDWLQJ HTXLSPHQW E\ LQWHUFRQQHFWLRQ VXFK DV UDGLR
IUHTXHQF\ VLJQDOV

���� $EEUHYLDWLRQV

+'3( KLJK GHQVLW\ SRO\HWK\OHQH

3,5 SDVVLYH LQIUDUHG

(0& HOHFWURPDJQHWLF FRPSDWLELOLW\

6:7 VWDQGDUG ZDON WHVW WDUJHW

%'7 EDVLF GHWHFWLRQ WDUJHW

)29 ILHOG RI YLHZ

� )XQFWLRQDO UHTXLUHPHQWV

��� ,QGLFDWLRQ VLJQDOV RU PHVVDJHV

$OO GHWHFWRUV VKDOO KDYH DQ DOHUW�VHW PRGH� *UDGHV � DQG � VKDOO KDYH DQ XQVHW PRGH� ,I D GHWHFWRU
KDV RQO\ RQH PRGH RI RSHUDWLRQ� WKHQ LW VKDOO DOZD\V EH LQ WKH DOHUW�VHW PRGH� 7DPSHU GHWHFWLRQ
VKDOO EH DFWLYH LQ DOO PRGHV� 

(DFK SRVVLEOH PRGH RI RSHUDWLRQ LV GHWHUPLQHG E\ WKH VWDWXV RI WKH LQWUXVLRQ GHWHFWLRQ V\VWHP ZLWK
ZKLFK WKH GHWHFWRU FRPPXQLFDWHV� 7KH GHWHFWRU VLJQDOV RU PHVVDJHV LQ WKHVH PRGHV RI RSHUDWLRQ
VKDOO IXQFWLRQ LQ DFFRUGDQFH ZLWK 7DEOH �� $OO VLJQDOV RU PHVVDJHV DSSO\ WR DOO PRGHV RI RSHUDWLRQ
XQOHVV VWDWHG RWKHUZLVH� :KHUH D PHPRU\ GLVSOD\ RU LQWUXVLRQ LQGLFDWRU LV SURYLGHG RQ ERDUG WKH
GHWHFWRU� LW VKDOO QRW IXQFWLRQ LQ WKH DOHUW�VHW PRGH� 
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7DEOH � � ,QGLFDWLRQ VLJQDOV RU PHVVDJHV

(YHQW *UDGHV ,QWUXVLRQ VLJQDO
RU PHVVDJH

7DPSHU VLJQDO RU
PHVVDJH

)DXOW VLJQDO RU
PHVVDJH

,QWUXVLRQ � ± � 5HTXLUHG 
 1RW SHUPLWWHG 1RW SHUPLWWHG

1R VWLPXOXV � ± � 1RW SHUPLWWHG 1RW SHUPLWWHG 1RW SHUPLWWHG

� ± � 1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG0DVNLQJ

� ± � 5HTXLUHG 

 1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 



7DPSHU � ± � 1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 1RW UHTXLUHG

� ± � 1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG/RZ VXSSO\ YROWDJH
�H[WHUQDO� � ± � 1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG

� 1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG7RWDO ORVV RI
H[WHUQDO SRZHU
VXSSO\ � ± � 


 5HTXLUHG 1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG

/RFDO VHOI�WHVW SDVV � ± � 1RW SHUPLWWHG 1RW SHUPLWWHG 1RW SHUPLWWHG

� ± � 1RW SHUPLWWHG 1RW SHUPLWWHG 1RW UHTXLUHG/RFDO VHOI�WHVW

IDLO � ± � 1RW SHUPLWWHG 1RW SHUPLWWHG 5HTXLUHG

� ± � 1RW UHTXLUHG 1RW SHUPLWWHG 1RW SHUPLWWHG5HPRWH VHOI�WHVW
SDVV � ± � 5HTXLUHG 1RW SHUPLWWHG 1RW SHUPLWWHG

� ± � 1RW SHUPLWWHG 1RW SHUPLWWHG 1RW UHTXLUHG5HPRWH VHOI�WHVW
IDLO � ± � 1RW SHUPLWWHG 1RW SHUPLWWHG 5HTXLUHG


 1RW UHTXLUHG LQ XQVHW�VWDQGE\ PRGH� UHTXLUHG LQ WHVW PRGH�


 $Q LQGHSHQGHQW PDVNLQJ VLJQDO RU PHVVDJH PD\ EH SURYLGHG LQVWHDG�



 1RW UHTXLUHG IRU EXV V\VWHPV�

127( )RU LQWHUQDO SRZHU VXSSOLHV� VHH (1 ��������

��� 'HWHFWLRQ

����� 'HWHFWLRQ SHUIRUPDQFH

7KH GHWHFWRU VKDOO JHQHUDWH DQ LQWUXVLRQ VLJQDO RU PHVVDJH ZKHQ WKH VWDQGDUG RU VLPXODWHG ZDON
WHVW WDUJHW PRYHV ZLWKLQ WKH ERXQGDU\ IRU D GLVWDQFH RI � P� 7KH GHWHFWRU VKDOO DOVR JHQHUDWH DQ
LQWUXVLRQ VLJQDO RU PHVVDJH ZKHQ WKH VWDQGDUG RU VLPXODWHG ZDON WHVW WDUJHW PRYHV DFURVV WKH
PDQXIDFWXUHU¶V FODLPHG ERXQGDU\ RI GHWHFWLRQ� 
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7KH YHORFLWLHV DQG DWWLWXGHV DUH DV VSHFLILHG LQ 7DEOH �� 

7DEOH � � *HQHUDO ZDON WHVW YHORFLW\ DQG DWWLWXGH UHTXLUHPHQWV

7HVW *UDGH � *UDGH � *UDGH � *UDGH �
5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG

��� ��� ��� ��� 
'HWHFWLRQ DFURVV WKH ERXQGDU\

9HORFLW\ �P�V� 
$WWLWXGH 8SULJKW 8SULJKW 8SULJKW 8SULJKW

5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG
��� ��� ��� ��� 

'HWHFWLRQ ZLWKLQ WKH ERXQGDU\
9HORFLW\ �P�V� 
$WWLWXGH 8SULJKW 8SULJKW 8SULJKW 8SULJKW

1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG
� ��� ��� ��� 

'HWHFWLRQ DW KLJK YHORFLW\
9HORFLW\ �P�V� 
$WWLWXGH � 8SULJKW 8SULJKW 8SULJKW

��� ��� ��� ���
��� ��� ��� ��� 

&ORVH�LQ GHWHFWLRQ SHUIRUPDQFH �GLVW� P�
9HORFLW\ �P�V� 
$WWLWXGH 8SULJKW 8SULJKW &UDZOLQJ &UDZOLQJ

1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG
� � ��� ����� ��� ����� 

,QWHUPLWWHQW PRYHPHQW GHWHFWLRQ
SHUIRUPDQFH 


9HORFLW\ �P�V� 
$WWLWXGH

� � 8SULJKW 8SULJKW

1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG
� ��� ��� ��� 

(IIHFW RI FRQWURO DGMXVWPHQWV 


9HORFLW\ �P�V� 
$WWLWXGH � 8SULJKW 8SULJKW &UDZOLQJ

1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG



 

1RW UHTXLUHG



 

� � � ����� ��� 

6LJQLILFDQW UHGXFWLRQ RI VSHFLILHG UDQJH
9HORFLW\ �P�V� 
$WWLWXGH

� � � 8SULJKW 8SULJKW

 7KH LQWHUPLWWHQW PRYHPHQW VKDOO FRQVLVW RI WKH 6:7 PRYLQJ D GLVWDQFH RI � P E\ WDNLQJ WZR ��� ��� P VWHSV �DW

��� P�V�� SDXVLQJ IRU � V WKHQ FRQWLQXLQJ XQWLO WKH 6:7 KDV OHIW WKH DUHD IRU D IXUWKHU � V�


 ,I PHDQV IRU FRQWLQXRXV DGMXVWPHQW RI GHWHFWLRQ VHQVLWLYLW\ LV SURYLGHG� WKH HIIHFW RI DQ\ VHWWLQJ VKDOO EH LQGLFDWHG

ZLWK D WROHUDQFH RI OHVV WKDQ �� � RI WKH PD[LPXP UHDGLQJ�



 7KH PHDQV WR GHWHFW D VLJQLILFDQW UHGXFWLRQ LQ UDQJH PD\ EH PHW HLWKHU E\ GHWHFWRUV KDYLQJ WKH DSSURSULDWH

IXQFWLRQ ������� RU E\ VXLWDEOH V\VWHP GHVLJQ�
� 7R WHVW IHDWXUHV WKDW DUH QRW UHTXLUHG LQ D SDUWLFXODU JUDGH� SDUDPHWHUV IURP D KLJKHU JUDGH VKDOO EH VSHFLILHG�

����� ,QGLFDWLRQ RI GHWHFWLRQ

$Q LQGLFDWRU� LI SURYLGHG DW WKH GHWHFWRU� VKDOO LQGLFDWH ZKHQ GHWHFWLRQ FDXVHV DQ LQWUXVLRQ VLJQDO
RU PHVVDJH� 7KLV LQGLFDWRU VKDOO EH FDSDEOH RI EHLQJ HQDEOHG�GLVDEOHG� 7KLV RSHUDWLRQ VKDOO RQO\
EH SHUIRUPHG ORFDOO\ DIWHU UHPRYDO RI WKH FRYHU RU UHPRWHO\ DW WKH FRQWURO DQG LQGLFDWLQJ
HTXLSPHQW�

����� 6LJQLILFDQW UHGXFWLRQ RI VSHFLILHG UDQJH

,I WKH IDFLOLW\ WR GHWHFW UHGXFWLRQ LQ VSHFLILHG UDQJH LV SURYLGHG� WKHQ UDQJH UHGXFWLRQ DORQJ WKH
SULQFLSDO D[LV RI GHWHFWLRQ RI PRUH WKDQ �� � VKDOO JHQHUDWH DQ DODUP RU IDXOW VLJQDO RU PHVVDJH
ZLWKLQ D PD[LPXP SHULRG RI ��� V� DFFRUGLQJ WR WKH UHTXLUHPHQWV JLYHQ LQ 7DEOH �� 7KH
UHTXLUHPHQWV RI ����� �VHOI WHVW� DQG ����� �UHVLVWDQFH WR PDVNLQJ� FDQ SURYLGH UDQJH UHGXFWLRQ
GHWHFWLRQ� 

,I DGGLWLRQDO HTXLSPHQW LV UHTXLUHG WR GHWHFW VLJQLILFDQW UHGXFWLRQ LQ UDQJH� UHIHUHQFH VKDOO EH
PDGH WR WKH PDQXIDFWXUHU¶V GRFXPHQWDWLRQ� 
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��� 2SHUDWLRQDO UHTXLUHPHQWV

����� 7LPH LQWHUYDO EHWZHHQ LQWUXVLRQ VLJQDOV RU PHVVDJHV

: LUHG GHWHFWRUV VKDOO EH DEOH WR SURYLGH DQ LQWUXVLRQ VLJQDO RU PHVVDJH QRW PRUH WKDQ �� V DIWHU
WKH HQG RI WKH SUHFHGLQJ LQWUXVLRQ VLJQDO RU PHVVDJH� : LUH IUHH GHWHFWRUV VKDOO SHUIRUP WKH VDPH
IXQFWLRQ LQ D WLPH DV IROORZV�

*UDGH �� ��� V�
*UDGH �� ��� V�
*UDGH �� �� V�
*UDGH �� �� V �VHH (1 ������� IRU DPHQGPHQW��

����� 6ZLWFK RQ GHOD\

7KH GHWHFWRU VKDOO PHHW DOO IXQFWLRQDO UHTXLUHPHQWV ZLWKLQ ��� V RI WKH SRZHU VXSSO\ UHDFKLQJ LWV
QRPLQDO YROWDJH� 

����� )DXOW FRQGLWLRQ VLJQDOOLQJ

:KHQ D GHWHFWRU VXIIHUV D IDXOW� D IDXOW VLJQDO RU PHVVDJH VKDOO EH JHQHUDWHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK
WKH PDQXIDFWXUHU
V VSHFLILFDWLRQ� DQG WKH SURYLVLRQV RI 7DEOH �� 

����� 3RZHU VXSSO\ IDXOWV

'HWHFWRUV RI DOO JUDGHV VKDOO VLJQDO FRPSOHWH SRZHU IDLOXUH DFFRUGLQJ WR WKH SURYLVLRQV RI 7DEOH �� 
$GGLWLRQDOO\� GHWHFWRUV RI JUDGHV � DQG � VKDOO VLJQDO ZKHQ WKH VXSSO\ YROWDJH PRYHV EHORZ WKH
PDQXIDFWXUHU¶V VSHFLILHG UDQJH DFFRUGLQJ WR WKH SURYLVLRQV RI 7DEOH �� 

����� 6HOI WHVWV

*UDGH � DQG JUDGH � GHWHFWRUV VKDOO PRQLWRU WKH IXQFWLRQ RI WKH VHQVRU DQG DVVRFLDWHG RQ�ERDUG
VLJQDO SURFHVVLQJ FLUFXLWU\� $ VHOI�WHVW VKDOO EH SHUIRUPHG XQGHU WKH FRQWURO RI WKH GHWHFWRU�

:KHQ D UHPRWH VHOI�WHVW LV LQLWLDWHG� D VLJQDO RU PHVVDJH VKDOO EH JHQHUDWHG EHWZHHQ � V DQG � V
ODWHU� DQG VKDOO EH VLJQDOOHG ZLWKLQ � V RI WKDW LQLWLDWLRQ� 7KH WHVW GXUDWLRQ VKDOO QRW H[FHHG �� V�
$IWHU WKH WHVW LV FRPSOHWHG� WKH GHWHFWRU VKDOO UHVXPH LWV SUHYLRXV VWDWH ZLWKLQ � V� )DXOW LQGLFDWLRQ
UHTXLUHPHQWV DSSHDU LQ 7DEOH �� 

:KHUH QRUPDO RSHUDWLRQ RI WKH GHWHFWRU LV LQKLELWHG GXULQJ D ORFDO WHVW RI IXQFWLRQ PRQLWRULQJ WKH
GHWHFWRU LQKLELWLRQ WLPH VKDOO EH OLPLWHG WR D PD[LPXP RI �� V LQ D SHULRG RI � K� 

��� ,PPXQLW\ WR LQFRUUHFW RSHUDWLRQ

7KH GHWHFWRU VKDOO EH FRQVLGHUHG WR KDYH VXIILFLHQW LPPXQLW\ WR LQFRUUHFW RSHUDWLRQ LI WKH IROORZLQJ
UHTXLUHPHQWV KDYH EHHQ PHW� 1R LQWUXVLRQ VLJQDO RU PHVVDJH VKDOO EH JHQHUDWHG GXULQJ WKH WHVWV�

����� ,PPXQLW\ WR DLU IORZ

7KH GHWHFWRU VKDOO QRW JHQHUDWH DQ\ VLJQDO RU PHVVDJH ZKHQ DLU LV EORZQ RYHU WKH IDFH RI WKH
GHWHFWRU�

����� ,PPXQLW\ WR YLVLEOH DQG QHDU LQIUDUHG UDGLDWLRQ

7KH GHWHFWRU VKDOO QRW JHQHUDWH DQ\ VLJQDO RU PHVVDJH ZKHQ YLVLEOH DQG QHDU ,QIUDUHG UDGLDWLRQ
IURP D OLJKW VRXUFH VXFK DV D FDU KHDGODPS LV GLUHFWHG RQ WR WKH IURQW ZLQGRZ RU OHQV WKURXJK D
SDQH RI JODVV�
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��� 7DPSHU VHFXULW\

7DPSHU VHFXULW\ UHTXLUHPHQWV IRU HDFK JUDGH RI GHWHFWRU DUH VKRZQ LQ 7DEOH �� 

����� 3UHYHQWLRQ RI XQDXWKRUL]HG DFFHVV WR WKH LQVLGH RI WKH GHWHFWRU WKURXJK FRYHUV DQG
H[LVWLQJ KROHV

$FFHVV KROHV VKDOO QRW DOORZ LQWHUIHUHQFH ZLWK WKH RSHUDWLRQ RI WKH GHWHFWRU E\ SURELQJ ZLWK
FRPPRQO\ DYDLODEOH WRROV� 'DPDJH VKDOO QRW EH FDXVHG WKDW ZRXOG EH YLVLEOH WR D SHUVRQ ZLWK
QRUPDO H\HVLJKW YLHZLQJ IURP D GLVWDQFH RI � P ZLWK WKH GHWHFWRU LOOXPLQDWHG DW D OHYHO RI
� ��� OX[�

$ WRRO VKDOO EH UHTXLUHG WR RSHQ WKH XQLW� $OO FRYHUV JLYLQJ DFFHVV WR FRPSRQHQWV ZKLFK FRXOG
DIIHFW DGYHUVHO\ WKH RSHUDWLRQ RI WKH GHWHFWRU VKDOO EH ILWWHG ZLWK D WDPSHU GHWHFWLRQ GHYLFH LQ
DFFRUGDQFH ZLWK 7DEOH �� $ WDPSHU VLJQDO RU PHVVDJH VKDOO EH JHQHUDWHG EHIRUH DFFHVV LV JDLQHG
ZLWK DQ\ WRRO� 

����� 'HWHFWLRQ RI UHPRYDO IURP WKH PRXQWLQJ VXUIDFH

$ WDPSHU GHWHFWLRQ GHYLFH VKDOO EH ILWWHG ZKLFK VLJQDOV D WDPSHU LI WKH GHWHFWRU LV UHPRYHG IURP
WKH PRXQWLQJ VXUIDFH� LQ DFFRUGDQFH ZLWK 7DEOH �� 0RXQWLQJ VFUHZV VKDOO RQO\ EH DFFHVVLEOH IURP
ZLWKLQ WKH XQLW� 2SHUDWLRQ RI WKH GHYLFH VKDOO QRW EH SUHYHQWDEOH E\ H[WHUQDO PHDQV� 7KLV GHYLFH
VKDOO DFWLYDWH EHIRUH DFFHVV FDQ EH JDLQHG WR LW� 

����� 5HVLVWDQFH WR UH�RULHQWDWLRQ

:KHUH WKH RULHQWDWLRQ RI D GHWHFWRU FDQ EH DGMXVWHG� UHVLVWDQFH WR UH�RULHQWDWLRQ VKDOO EH SURYLGHG
LQ DFFRUGDQFH ZLWK 7DEOH �� 

7KH DOLJQPHQW RI WKH ERXQGDU\ RI GHWHFWLRQ VKDOO QRW KDYH FKDQJHG E\ PRUH WKDQ �� GXH WR D
JUDGH GHSHQGHQW DSSOLHG WRUTXH� $OWHUQDWLYHO\ D WDPSHU GHWHFWLRQ GHYLFH VKDOO VLJQDO EHIRUH WKH
DOLJQPHQW RI WKH ERXQGDU\ RI GHWHFWLRQ KDV PRYHG E\ ��� 2QH WHVW DUUDQJHPHQW LV GHVFULEHG LQ
$QQH[ /�

,I D GHWHFWRU SURYLGHV D PHDQV WR DGMXVW WKH RULHQWDWLRQ RI LWV FRYHUDJH SDWWHUQ� WKH DFFHVV WR WKLV
PHDQV VKDOO EH SURWHFWHG E\ D WDPSHU GHYLFH� 

����� ,PPXQLW\ WR PDJQHWLF ILHOG LQWHUIHUHQFH

,W VKDOO QRW EH SRVVLEOH WR LQKLELW DQ\ RXWSXW RU VLJQDOOLQJ GHYLFHV ZLWK D PDJQHW RI JUDGH
GHSHQGHQW UHPDQHQFH� DFFRUGLQJ WR 7DEOH �� 7KH IRUP RI VWDQGDUG PDJQHWV VKDOO EH DV GHVFULEHG
LQ $QQH[ $� 

����� 5HVLVWDQFH WR PDVNLQJ

0HDQV VKDOO EH SURYLGHG WR GHWHFW LQKLELWLRQ RI WKH RSHUDWLRQ RI WKH GHWHFWRU E\ FRYHULQJ LWV
VHQVLQJ DUHD DQG VHQVRU� LQ WKH XQVHW PRGH� 7KH PD[LPXP UHVSRQVH WLPH IRU WKH PDVNLQJ
GHWHFWLRQ GHYLFH VKDOO EH ��� V� ,QWUXVLRQ DQG IDXOW VLJQDOV RU PHVVDJHV RU D GHGLFDWHG DQWL�
PDVNLQJ VLJQDO RU PHVVDJH VKDOO EH JHQHUDWHG� 7KH VLJQDOV RU PHVVDJHV VKDOO UHPDLQ ODWFKHG
XQWLO UHVWRUHG� *UDGH GHSHQGHQF\ DSSHDUV LQ 7DEOH �� 

1R DQWL�PDVNLQJ VLJQDO RU PHVVDJH VKDOO EH JHQHUDWHG E\ QRUPDO KXPDQ PRYHPHQW DW � P�V DW D
GLVWDQFH JUHDWHU WKDQ � P LQ WKH XQVHW FRQGLWLRQ�
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7DEOH � � 7DPSHU VHFXULW\ UHTXLUHPHQWV

5HTXLUHPHQW *UDGH � *UDGH � *UDGH � *UDGH �

5HVLVWDQFH WR DFFHVV WR WKH
LQVLGH RI WKH GHWHFWRU

5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG

5HPRYDO IURP WKH PRXQWLQJ
VXUIDFH


1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 
 5HTXLUHG 5HTXLUHG

1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG5HVLVWDQFH WR UH�RULHQWDWLRQ�

$SSOLHG WRUTXH �1P�  � � �� 

1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG0DJQHWLF ILHOG LPPXQLW\�

5HPDQHQFH �7�  ���� ��� ��� 

$QWL�PDVNLQJ� FDSDELOLW\ 1RW UHTXLUHG 1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG


 5HTXLUHG IRU ZLUH IUHH GHWHFWRUV RQO\�

��� (OHFWULFDO UHTXLUHPHQWV

7KHVH UHTXLUHPHQWV GR QRW DSSO\ WR GHWHFWRUV KDYLQJ LQWHUQDO SRZHU VXSSOLHV� )RU WKHVH GHWHFWRUV
UHIHU WR (1 �������� )RU GHWHFWRUV KDYLQJ DQ H[WHUQDO SRZHU VXSSO\� WKH UHTXLUHPHQWV DSSHDU LQ
7DEOH �� 

7DEOH � � (OHFWULFDO UHTXLUHPHQWV

7HVW *UDGH � *UDGH � *UDGH � *UDGH �

'HWHFWRU FXUUHQW FRQVXPSWLRQ 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG

,QSXW YROWDJH UDQJH 	  
VORZ LQSXW YROWDJH ULVH

1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG

,QSXW YROWDJH ULSSOH 1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG

,QSXW YROWDJH VWHS FKDQJH 1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG

7RWDO ORVV RI VXSSO\ 1RW UHTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG 5HTXLUHG

����� 'HWHFWRU FXUUHQW FRQVXPSWLRQ

7KH GHWHFWRU
V TXLHVFHQW DQG PD[LPXP FXUUHQW FRQVXPSWLRQ VKDOO QRW H[FHHG WKH ILJXUHV FODLPHG
E\ WKH PDQXIDFWXUHU DW WKH QRPLQDO LQSXW YROWDJH� 

����� 6ORZ LQSXW YROWDJH FKDQJH �ULVH� DQG YROWDJH UDQJH OLPLWV

7KH GHWHFWRU VKDOO PHHW DOO IXQFWLRQDO UHTXLUHPHQWV ZKHQ WKH LQSXW YROWDJH OLHV EHWZHHQ  �� � RI
WKH QRPLQDO YDOXH� RU EHWZHHQ WKH PDQXIDFWXUHU¶V VWDWHG YDOXHV �UDQJH OLPLWV LI JUHDWHU�� :KHQ WKH
VXSSO\ YROWDJH LV UDLVHG VORZO\� WKH GHWHFWRU VKDOO IXQFWLRQ QRUPDOO\ DW WKH VSHFLILHG UDQJH OLPLWV�

����� ,QSXW YROWDJH ULSSOH

7KH GHWHFWRU VKDOO PHHW DOO IXQFWLRQDO UHTXLUHPHQWV GXULQJ WKH VLQXVRLGDO YDULDWLRQ RI WKH LQSXW
YROWDJH E\  �� � RI QRPLQDO� DW D IUHTXHQF\ RI ��� +]� 

����� ,QSXW YROWDJH VWHS FKDQJH

1R VLJQDOV RU PHVVDJHV VKDOO EH FDXVHG E\ D VWHS LQ WKH LQSXW YROWDJH EHWZHHQ PD[LPXP RU
PLQLPXP DQG QRPLQDO YDOXHV RI WKH LQSXW YROWDJH� 

����� 7RWDO ORVV RI VXSSO\

$Q LQWUXVLRQ VLJQDO RU PHVVDJH VKDOO EH FDXVHG E\ WKH WRWDO ORVV RI WKH VXSSO\ YROWDJH� 
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