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sofern dort wiedergegeben;

- oder als Datei per E-Mail an nafin@din.de mdglichst in Form einer Tabelle. Die Vorlage dieser Tabelle kann
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Einleitung

Laut der ,Offenlegungsverordnung” (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27.11.2019 ,Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor” miissen
Finanzmarktteilnehmer - von Banken iiber Vermogensverwalter und Finanzvertriebe bis hin zu Versiche-
rungsvermittlern (34d GewO) und Finanzanlagenvermittlern (34f GewO), letztlich also alle Finanzdienstleis-
ter — den Verbrauchern Informationen iiber die Auswirkungen von moglichen Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren zuganglich machen.

Diese Informationspflicht gilt nach Art. 5 und Art. 6 der , Taxonomieverordnung” (EU) 2020/852 ,Uber die Ein-
richtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2019/2088" insbesondere bezogen auf 6kologisch nachhaltige Investitionen und solche Finanzprodukte, die
mit dem Hinweis auf 6kologische Merkmale beworben werden.

Die entsprechenden Informationen haben die Finanzdienstleister in ganz Europa iiber alle im oben genannten
Sinne einschldgigen und von ihnen vermittelten Finanzprodukte nicht erst in der Beratung, sondern auch im
Vorfeld auf ihrer Internetseite zu geben. Dazu sind sie seit 10. Marz 2021 rechtlich verbindlich verpflichtet.

Zugleich miissen Finanzdienstleister seit dem 02. August 2022 in der Anlageberatung die Nachhaltigkeitspra-
ferenzen ihrer Kunden erfragen; so sieht es die MiFID-I1I-Anderungsverordnung vom 21.04.2021 vor. Im Kon-
text der entsprechenden Abfrage bei den Kunden wird der Begriff der Nachhaltigkeit deutlich weiter gefasst
als in der Taxonomieverordnung - namlich im Sinne der drei Kategorien E+S+G = Okologie, Soziale Aspekte,
Corporate Governance.

Die genannten Verordnungen der EU und nationale Statements wie auch die Sustainable Finance-Strategie der
Bundesregierung haben eine starke Fokussierung der Finanzbranche auf das Thema Nachhaltigkeit und auf
nachhaltige Investments ausgeldst.

Jedoch besteht bisher am Markt keine Einheitlichkeit hinsichtlich der Deklaration von Nachhaltigkeitsfakto-
ren von Finanzprodukten oder ein einheitliches Begriffsverstindnis oder Bewertungskriterien, nach denen
Finanzprodukte hinsichtlich ihres Nachhaltigkeitsbeitrags bewertet werden kénnen.

Solch eine einheitliche Deklaration wére jedoch wiinschenswert. Beispielsweise schldgt der Sustainable
Finance Beirat der Bundesregierung eine sechsstufige Nachhaltigkeitsskala (A-F) vor. Dieses Dokument greift
diesen Ansatz auf und unterlegt ihn mit nachpriifbaren Kriterien, um ein Regelwerk fiir die Einordnung
von Finanzprodukten entlang der Skala von A (nachhaltiges Finanzprodukt mit der hochsten Stufe) bis D
(nachhaltiges Finanzprodukt mit der niedrigsten Stufe) zu ermdglichen. Der hier verfolgte Ansatz bezieht
sich auf das European ESG Template (EET). Dabei werden der Nachhaltigkeitsstatus und Transformations-
prozesse eingeschlossen, wie sie auch in der EU-Taxonomieverordnung durch die Beriicksichtigung von
Investitionsleistungen (CapEx, Capital Expenditures) Eingang finden.

Die Datengrundlage wird sich zukiinftig deutlich erweitern und verbessern. Die Anwendung des in diesem
Dokument beschriebenen Regelwerks ist aktuell bereits durchfiihrbar, wird sich mit zunehmenden quantita-
tiven und qualitativen Daten ebenfalls verbessern.

Das vorgeschlagene Regelwerk soll somit einerseits zu einem einheitlichen Nachhaltigkeitsscoring bei Finanz-
produkten, bzw. deren Einordnung anhand von Nachhaltigkeitsmerkmalen, fiihren. Andererseits kann durch
die einheitliche Nachhaltigkeitsdeklaration auch die Produktauswahl von passenden Finanzprodukten nach
den Nachhaltigkeitspraferenzen von Kundinnen und Kunden erleichtert werden.
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